COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes

)

Exercice du 01.01.2011 au 31.12.2011

(1) Capital personnel débiteur
(@) Bénéficiaire (+), déficitaire {-)

—

TOTAL GENERAL [+ 11+ IlI] 649 941 367,49 884133 170,79]
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’ OPERATIONS
NATURE Propres a Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE
] f'exercice fes exer.prec. L'EXERCICE LEXER.PREC.
D ‘ | e R 1 2 - ‘
: , P P | [PRODUITS D'EXPLOITATION.
B . * Ventes de marchandises {en I'stat
Ej [* Ventes de biens et services produits
X| | Criffres daffaires 318 022 216,16, 000 31802221616 338 324 014,09
P| [ Variation de stocks de produits (+-} (1] 36 131 664,25 36 131 664,25
L * Immobilisations preduites par
BILAN (ACTIF) 0| | renteprise pour elie méme
Exercice du 01.01.2011 au 31.12.2011 ‘Ir _M"%EMEPL
RCICE PRECEDENT L~ Autres produts dexploitation _
ACTIE 2] Exoce A| [ Reprises doxplutation; fanster &8
o l Arorssenents "l et T 1131908.58 1131 908,58
i I300S a0
L KNI N— T 1Y N[ Yy ——— e e
* Frais peéimingires 1360 349,55 1095 479,64 273 869.91 547 739.82| : _—_L-—Tj}:chmses
[ Glargos  iprts s s svoroies Emms  Stewes  oweev]  nsizes (N cieesmends @ naciedes
Primes de remboursement des cbiigations —_— e foumnitures 256 218 088,26 7561.99]
A &7 06391500 2221510 SusERM B30 395 * Autres charges exiemes 21 634 251.46] _ G35.491
: .
C | nmobisatons en recherche et développement T impdis el taxes ] %67 463,18 19 967,
T [ Breves, mares,dofs o vl sinieies 1101 173,00 H2 275,16, 158 89784 314 208,57 —L-f,c L — TT0T I (CE
t [*Fonds 85 967 142,00 55 967 742,00 65 967 742,00 e e e et T
F {* Autres immobiisations inaoipb T Dot itation 38 307 692.07)
{MMOGRISATIONS CORPORELLES (€1 T T R e L T Dotations I A M B e T
1 | * Tomsing 56 643 923,00 86 643 920,00 66 643 923,00 -
M [ TCommios 30316 701,79 12256 109,83 18080591,96! DUTER| mmm DEx“‘?m""" Lot
M | *Instakations techviques, matiel et outiage 450168 223,13 383 226 714,89 86 341 508,30 702 781 433,87 CHODL .
0 [ Mt ranspon 8496 091,04 5578 621,08 91707058 sz | W"mmﬁ ésp“'““m"" o 923000
B | * Mobilier, masériel do bureau ot aménagements 1 * Gains de ch 2 332 355,58]
| dvers 1140309291 10.335 696,13 1067396,78 12B%688 |\ e 3 oo e i
L [ At 85376000 858 76001 A| [ Reprises fnanciéres; ransteri & 5 006,46
! | inmobisalions corporelies en oours | _0.09 “Ql N
5 RTINS PSS T O I 77 TN 76
E | Préts inmotilisés . - I | V [CHARGES FINANCIERES
* Autres réarces encires 1538 524,76 150832478 1582478 | & | " Chargas dintaréis 84461220 (7790081)
“Taresde : 101 500,00 101 500,00 101 500,00 R * Pertes do change 1646 452,80]
s Aurestirosimmobiisds * Autres charges financiéres ]
* Dotations financidres 1385 833,28 1 1385 833,28 98 008,46,
Dnmmdesmum TOTAL V] 31446 090,37 900,61 31 266997,76] 30106
265 dols ek VI[RESULTAT FIANGIER____ (V-V} 28929 28 597 216,39
TOTAL | (MB+CeDYE) 688 621 046,35 425726 585,18 252'“‘“-”] Z208 44311 | vy{RESULTAT COURANT {n+v) 24153 24
| | — o
oS ® T Mee%6| 00T 95T139M
> Marchandises | [ {1) Variation de stooks : stock final - stock iitiak: augmentation (+) dimintion (-
A | * Matiéres ef foumitures consommables 48 153 858,92 290 647,9% 47863 210,% 48 177 838.43) (2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks.
C |~ Produts en cours 390 633,18 390 693,18 1493 65,30 !
T [ Procuts & ot procuis résidusls | COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) suite
| [ Produts finis 82 677 085,59] &mm&.ﬁﬂﬂ‘ )
;S B T T i T TV T -
: 571521 76 979,10)
Foumis. débiteurs, avances et acomptes 81571521 il TOTAUXDE | TOTAUXDE
C [~ Clonts of comples raitachés 279 116 010.64 107 15193421 M‘M{ 208 642 269,07 NATURE L'EXERCICE | L'EXER.PREC.
I 424631 - 424531 86 462,19 Py .
R B2 119,75] 41842 719,75 U584 [ IRIRESULTAT COURART 15326288)| (35 424
c 0,00 0,00] 000 [~ viyPEODUITS NON COURANTS
v 37 887 145,90 00 000,00 36 987 746,90 37 996 745,90) | < Progits des cessions immobifisation 236800000] 5586 005,00
L 21 115.44| 211 11548 EEETE s —@'__S"M"“ﬁ: e —
M______W‘"d“"“w
13 . e N| [~ Autres produits non courants 174 285,10
N 1mm,zul, 1383 833,28 96 006,454 * Reprises non courantes; iranstest de
lr 2 charges -
N 1363 833,28} 1385833, 96 008,46 * Raprises non couranies: tarslert 0o e
T N L charges -
TOTAL Il _{F16G: 492285 023,21 108 342 582,17 383 942 441,04 333863 242.27] | C
o|x|chaARG
T IRESORERIE - AT T u '<Valsu1's.netvtes d'amortissements des
R |- Chiéues ot valeurs & encaisser 2026 349,31 2028 4831 se 0| | 0] o eatons gbiées . —
E samm TG 6t CCP, B 106955942] : 1069 559,42, 13151729 N[ [FAutres non courantes .- 8486633
s 7 e | 85352 : 853852 1734822) 17| ¥ Dotaflons non Courantes aux
o TOTAL Hi 3104 445,25( 3104 445,25 82351381 |- [ [_amonissements et aux proviions 2 ;
| [ TOTAL IX
|| X {RESULTAT NON COURANT (Vi -1X
T SEEML o1 W vimviosusl] s iz wesiorml  eminn X [ e o s e 108 175.8)
; JI[IMEGTS SUR LES RESULTATS | Tcezeepu] 170567200
BILAN (PASSIF) [RESULTAT NET -y ]
Exercice du 01.01.2011 au 31.12.2011
PASSIF EXERCICE || EXER.PREC. |
CAPITAUX_PROPRES 1 w
_Cagnal Sodial ou personnel (1) 258 255 500,00 258256500000 v —TToTAL BES CHARGES
* moins : actionnaires, capital Souscri non ] 1 HaVslXoXil)
* Primes d'émission, de fusion, Fapport 150 156 167,00] 150186 107,00] w1 nesuLTATNET
 * Ecarts de réévaluation 0,00
F  |™ Réserve légale 4572 204,49 ‘
| [* Féserve dwestssament 37800 166,90 31 800 186,90] ETAT DES SOLDES DE GESTION (ESG)
N [*Réserve volontaire 10 781 008,07 10 781 008,07
A | * Report Anouveay i (27085 30150)| | (96273 4BHT) . TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (TFR) Exerclce du 01012011 au 31.12.2011
N | * Résultats nets en instance d'affectation (2) EXERCICE | EXERCICE
C [ Résutat net da Fexarcice (2 23 638 807,16) {30 811 847,66) PRECEDENT
E- Total des capitaux propres 104 840 807,77| 128 479 704,93 1 Ventes de marchandises (en 'état
— | Ventes de marchandises (en létat)
M [CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 2 | - | Achats revendus de marchandises 0,00 0,00 |
E P | * Subventions dinvestissement T =_| MARGE BRUTE SUR VENTES EN L 'ETAT 0,00 0,00
N E {* Provisions réglementées [T +_| PRODUCTION DE LEXERCICE (3+448) 354 153 880 41 310 539 336,58
TR 3 * Ventes de biems ot seryices produits 318 022 216.16 338 324 014,09
M 4 * Variation des stocks de produits 36 131 664.25 (27784 67721
Al 5 * Immobilisations ﬂuilcs par l‘enucm'se pour elle mame.
N T -_| _CONSOMMATION DE L'EXERCICE (637) 278 795 402,90 253 547 598,64
E |DETVES DE Fil MENT (C), 143733 439,21 6 * Achats consommés de matiéres et fournitures 256 225 650,25 234 285 020,76
M aires 7 * Autres charges 22 560 752,65 9262 577.88
T | Autres dettes de financement 143733 439,91 16110254469 | 1V =] VALEUR AJOUTEE (I+II-ITT) 75 358 477,51 5699173824
8 + Subventions d’expl
9 | - | Impbrs ct taxes 987 431,09 698 253,89
16] - | Charges de personnel - 31824 224,54 30797 304,85
v = | EXCEDENT BRUT DEXPLOITATION (EBE) 42 546 8218 25 496 089,50
) o i ) = | ouINSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION
ry Py risques i1} 4+ Autres produii d‘exploimﬁon 0.00 0.00
Frovisig ': mc 2] [ Aursc loitation 594 897,51 571428.57
131 + Reprises d'e; lonauon transferts de charges 1131 908.58 7549 538,82
2 DE CONVERSION - PASSIF ) 14] - 1 Doutions d'exploitation 38 307 692.07 39301 586,65
 Augmentation des créances jmmobilisées Vi = | RESULTAT D'EXPLOITATION (+ o 9 4776 14058 (6 827 386,90)
Diminution des dettes de financement il +/- | RESULTAT FINANCIER 128 929 303,73) (28 597 216,39)
TOTAL | {A+BsC+D4E) VIl = | RESULTAT COURANT (+ou-) (24 153 262,84 (35 424 603,29
X +/- | RESULTAT NON COURANT 2 117 055,68 6318427,63
DETTES DU PASSIF CIRCULANT A 15| 1 Tmpbts sur les résaltats 1 602 690,00 7705 672.00
P | * Foumissews et comples ratiachés
A | * Clients créditeurs, avances el acomptes LX | T =T RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou ) (23 638 897,16 (30 811 847,66)]
S C [ * Personnel
S {* QOrganismes sociaux
| R ["Eiat 11. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) - AUTOFINANCEMENT
FC|* d'associés 1 Résultat net de Fexercice .
U [ Autres créanciers = | *Bénéfice + (23 638 807,16) (30811 847.66)
Ly de régularisation - passif = * Perte -
A |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET ( (G) 2y + Dotations d'exploitation (1) 32403611,77 31 838 080,66
N DOE CONVERSION - PASSIE ) 7630741 3] + | Dot ires (1)
T |Etéments circulants) 41 + Dotations non courantes (1) 0.00 0.00
S [~ T Reprises d'exploitation (2) 0,00 0,00
| TOTAL I (F+GeH) 191 888 956,14 204 203 388,44 3 Reprises fnanciéres () - -
7 - Reprises non courantes (2) (3)
¥ [TRESORERIE - PASSIF 8] - | Produits des cessions dimmobilisations 2 368 000,00 5 589 005.00
R | Crédts descompte 78 17155488 9| + | Valeurs nettes damort. des immo, cédées 340 363,19 498 585.08
E [ Crédis de lrésorerio 52852816781 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) 6737 077,80 (4064 18692)
S | Banguss {soides créditeurs) 84 323 151,07] 10| - Distributions de bénéfices |
0 TOTAL il 190 347 522,73 n AUTOFINANCEMENT 6737 077,50 (4 064 186,92)]
I ) A Foxclud dtatioen relat actifnet " oA I mdacresiec
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TABLEAU DES PROVISIONS TABLEAU DE FINANCEMENT

Exercice du 01412011 au 31132011 1. SYNTHESE DES MASSES DU BILAN Exercion du 61503010 au 31123081
Nt DOTATIONS 1 ) REPRISES Fiweant VAN B
NATURE dévat . ™ MASSES EXERCICE EXERCICE
evercice Fenioistien | fosmcires | oow cosrnnies] & Toancitres | ves coeramcs gerdee N N-1 < ry
T | Financement pormanont 248 574 246,98 279 582 249,62 41008 00268 ©.00
1. Provisions pons déprecialion de factif - - | 2 | Moins actif insnobifisé 262 394 481,20 292048 41491 a0 291319071
" 3| = FONDS DE ROULEMENT (A}
ranobi . N FONCTIONNEL (1-2) (4330 2342 2464 16329 11 35505893 om
- T | Acif circulant 383 942 441,06 383 863 4227 7919877 600
2 Provisions iéglememées - | 5 | Moie Passil ciccuten 91 838 936,14 204203 398,44 1231444230 om
- - ¢ | = BESOINS DE FINANCEMENT (B)
3. Provisions darebics pow fsocs ct - - - || crosaL _«us 132 833 4849 179 655 84383 12390 64! am
shorges 7 | TRESORERIE NETTE (ACTIF -PASSIF)
. d . A-B (206 373 719,12) Q%2124 009,10 (1 34209 7000
SOUSTOTAL (A) - L - . - - - - L e
' e . EMPLOIS ET RESSOURCES
4. Provishons pour dépeeiation de Tactf | 18 57041043 590402030 113190888 108 342 SR217
sircotantdhors trksorczied - - EXERCICE N0
3. Avtres provishons pour tisgees &1 9MO0BA6 13837186 98 00846 13853718
g . - T. RESSOURCES STARLES DE ¥
. L'EXERCICE 2 5
6. Provisions poor dépeéciations des , : = AUTOFINANCEMENT _(A) - B €737 977.80 864 10652
coenpues de wésoeerie * Capacité = 6737 077.80 3064 186,92
_ - Distribations de bénsfices & 5
SOUSTOTAL (B)] 183 st 41891 Ssiune § 38537106 - 1131 ey s - 073795443 | [+ CESSIONS ET REDUCTIONS
] . D'IMMOBILISATIONS _(8) 2368 Sen e sanvess
TOTAL e[ 103 6asaimst st 1083156 - 1138 bl 2] - w77omay | [+ Cessivon dimmobilisations incorpurolies 7 -
* Cessions Sisumobilisations cotporeties ; 2.368000.00 5395 005.00

X TABLEAU DES CREANCES A COMENT A TIONS DES CAFITACK ' , : : =@

Frercee du DO e LI | o oo

0 Dichams Marocains T AUGMENTATION DES DETTES DE
- CEMENT (D} ase 120000098
{octees & primas de remboursement)
CREANCES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES L L APSSOURCRS STARLES
AU (A+BeCodr » 105 o77.00 18 452 908,
mm TLEMPL.OLS STABLES DE L EXERCICE %
P Mo Echues Mantants Maniaatsser | Montasts mr s Motents ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS X
2] 'TMMO THONS [2=¥ ]
tm ' ™ o T | oo | roreals | | T s
» - reomnries devises L e parelics - it 339189128 4940 643.00
w - i N 1 040 00000
. ion es créances immobilisdes
* REMBOURSEMENT DES CAFITAUX
DE L'ACTIF IMMOBILISE 1536 24% 1536 24% “w w “w (7] [T] [ PROPRES _(F} - . (Y]
+ REMBOURSEMENT DES DEVTES DE
. FINANCEMENT __(G) 17 369 10848 47377 25m.96
- Préts immobilfsés T EMPLOIS EN NON VALEURS (H) 700 158,90 |ia 3 7711 10036
- A fitc 15%224% 1563076 3 erl.len.onsm'Au,xs
m 20 961 146,73 S5 15272744
1. VARIATION DU BESOIN DE
FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G.) 12 393 64107 278
IDEL‘ACI‘JFCIICUL\NT BT/Y [ IR Do " 18420,36]  Ase7eNs! 432110 34909 15682| [TV: VARIATION DE LA TRESORERIE [T 24 249 710.00 39 675 57084
. TOTAL GENERAL 335478738 33 38470708 184 138 19078 TG TR
- Fournissenrs débitenrs, avances . .
pwi asmsa asms TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION
- Cliets o compees rtachés I M UG0S 18442136 ’ 9915652 Fomeetcn e 09002011 nm 51.123011
- Pesouaet a3 424831 E e T Yo e S S|
- B qRMB 418271978 4182 N975 e b ecidtd v Cupens -t e st s o e
- Conptes duswociés " 24 —— Y 2 = e = ry D . >
- Astres débidcars nanEn T U0 432120 armauerorams  imANQUE o ] oni 101sesee i soene §  sinwee »ame
- Compes de régukariction - Actf ULNSHM AHsH
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ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL
Aux -

Exercice du 01.01.2011 au 31.12.2011 Tanger

RESUME DU RAPPORT D'OPINION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
ANNUELS DE MED PAPER SA - EXERCICE DU

R E LES COMPTES
ENGAGEMENTS DONNES Montants Montants 1V JANVIER AU 31 DECEMBRE 2011
a"cice Conformdément & la missiol ui nous a par vorre du 11 juin 2009,
Ex - E‘“dut Frous vous PrEKDtONS TS TPt it 8 I ewercion clos 1o 3 U décembre e Juin

Nous avons effecras laudit des dims de synihdse. cijoints, de ln Socitt MED PAFER SA
wmmnneb-m-.hcompaeaepmdumacm duat_des soldos de geston, le mbleau de

Fétat CETIC) relatifs & Mexercice clos te
d propres <t

* Avals et cautions . 17 175 609,41 17 669 927,56

n-nc«nem.
1 ddgembra 20! 1. Ces ‘mt de
de DH 104 340 308 dol\t\lnepemnewede DH 23 638 397

La D est de 1" ¢ et de In sinclre de ces dums de synthdse,
. an admis au Maroc.

.
Engagement en matiére de pensions de . Notre dnion sur ces dtats de synthése sur la buse do notre swdit.
de at * Nous avons lcﬂhcnu notre audic nlon les Nonnes de la Profession au Maroc et compee tenu des
L4 éﬂ“ ot en 31

. 1. Suite & 1% socided Pnp-:lcr-dc‘l‘ennnS.A,d‘hmié\d
Autres engagements donnés SAFRIPAC ¢ﬂ'acwéc d-m du 18 déonnbrc 2008. 1a Socidté avait enclenche un processus de
wmumqm;mwumwhmbnmzm du wrrain sur lequel se trouve
T de outil dnslmdefmmpourwdnhb\heedmdﬂ
1} des i qui s’y avant le 31 2009. A la
dnmdeeemppon..xMenqnayamamtéuprod\-:donlndumrnlle“muleen;mnzm in
Socidré demeure l‘oeeuper avee In gy tit¢ de son outil Cette
rhaque de contractuct par Ia Société qui a. fait "abjet d"une provision
Ap-y-rdnﬂllcmonunla'élwe 31mzmnpﬂnmmmmmhmaum
a S0k

social de i parmi lex A vépertiv domt fc reliquat au
-31 décembre 2011 :‘élévex\DH 16,9 millions. Le mafagement de la Socidté estime que ke reliquat
susmentionnd de DH 16,9 mlllionl. le dédormmagement ainsi que d'éventuclies autres charges lidos
- & ce por la cession on I'dtar. A court wrme. de Poutil de
mdmmmmmulmmmmumpﬁmmchnk
dénoucraent final de ces de couvrir P
afférentes. .

TOTAL 17 175 609,41 17 669 927,56 2. Comme précisé au niveau de nowe rapport au titre de 1 TvOARS. que In
ve " . N ul&ténmwimdemwmwdndcl' clos le 31 2010,
Dont engagements 2 'égard d'entreprises lides DH 4.3 Cet. a pas cew dan= sa
. P nowe dxmeelihdmdupréoemmmn'-mpu
recu de document justifiant I'accord des deux partics sur ootte opdrmtion. En consdquencs, nous
sommes pas cn mesure dé Bous sur le ibla de cette
3. .ociélén&ltl'objﬁhzsm-imd‘unmﬁleﬂsalmﬁmdelmch-lc
le mars 2005, 2006, 2007 et 2008, concernant Ia socidtd ex-SAF . -Les
aundits excrcices ont 416 yeyues courant 2011. La societ en bioe U e thets de
redresscments notifids n'a pas est de

une pe pour risque
ENGAGEMENTS RECUS Montants Montants T oo oy ovna e ““m.,."‘?.'.:..f"..? pahadgumivg m““"‘am&" X b

Exercice Exercice Wnkékmlﬂélntsd. de au 31 .
Précédent Sousmdcl id des aux l.z«:d—mno\ﬂ

fes éare civés i~cls
m&nl(omlmmdplwfsumlmﬁﬂhdum opéuﬁnasde
l‘e(e\-ch:cécoulé que de ta et du de Ia socidid Mod Paper SA au
au admis au Maroc.

* Avals et cautions 17 B62 486,60 17 86248660 o . : -

Nous avons uxx 3 preéy p-rhlo-etnnmno\nm
assurds des le rapport de
genion du Conseil d‘Adrninhuaﬂon deuxiné aux asctiomaires avec les dtats de synthdse de la

* Autres engagements regus Casablanca le 28 mars 2012
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TOTAL 17 862 486,60 17 862 486,60 A. Bidah
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