mnenlparer

Société anonyme au capital de 47.838.230.00 DH
Siege social : Zone industrielle. Route de Tétouan.
N° 19. B. P n°® .400. Tanger

ommunication financiére
Résultat semestrielle au 30 juin 2026

Le Conseil d’ Administration de la société MED PAPER s’est réuni le Lundi 28 septembre
2026 au siége de la société, sis a Tanger, sous la présidence de Mr Mohsine Sefrioui a
examiné I’activité de la société au terme du 1 er semestre de I'exercice 2026 et arrété les
comptes y afférents :

Le chiffre d’affaires a fin juin 2026 a connu une baisse par rapport a la méme période de
I’année derniére.

Au 30 juin 2026, MED PAPER affiche une amélioration significative de ses performances
opérationnelles, avec une progression de la valeur ajoutée de 8%, de 'EBE de 28% et du
résultat d’exploitation de 77%. toutefois, la dégradation du résultat financier , passé de -1.152
KDH a -2.002 KDH, a fortement atténué cette amélioration et s’est traduite par un recul du
résultat net de 38%, a 950 KDH contre 1.535 KDH au 30 juin 2025.

Faits marquants et perspectives 2026

En 2026, MED PAPER poursuit ses efforts de maitrise des cofits, d’amélioration de la
performance industrielle et de réduction de I'endettement, tout en renfor¢ant son
positionnement sur le papier recyclé.

Le communiqué de presse est d ible sur notre site internet : w.med r.ma.




EXERCICE AU 30 JUIN 2026

MEDPAPER

Raison sociale :Med Paper SA

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

MED PAPER SA SA Exercice du 01/01/2026 au 30/06/2026 MED PAPER SA SA
EXERCICE

PRECEDENT
Net

2.130.187,73

Exercice du 01/01/2026 au 30/06/2026
EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
41.145.968,11
47.836.230,00

EXERCICE

ACTILIF PASSIF

Brut Net

Amortissement
s et Provisions
2.402.098,89

CAPITAUX PROPRES
Capital social ou personnet (1)
Meins

42.095.935,85

1mmobilisations an non valeurs -[A] 47.838.230,00

Fram proliminaires
Charges & répartir sur plusieurs exercices

4.279.399,10 1.876.700,21

oy e souscrit non appeld
4.279.399.10 2.402.698,89 1.876,700.21 2.130.187.73 MRETRIRETS, SASTR Ssicrt f0f SpT

47.838.230,00
47.838.230,00

47.838.230,00
47.838.230,00

Primes s rembuursament des obligations Capital appetd
immobilisations incorporalies — (B8]

Imnobilisations en Recherche et Dev

67.121.875,00 1.134.133,00|  65.987.742,00 65.987.742,00 Dont versé

Prime d'émission, de fusion, d'apport
1.134.133,00 1.124.133,00
55.987.742,00

Brevets, marquos, drowts et velsurs similaues Ecarts de rédvaluation

Fords commercial 65.987,742,00 65.987,742,00 Réserve légale

Autres immobilisations. incorporelies
Immobilisations corporelles [C]

Autres réserves
611.886,282,90
66,643,923,00
28.896.392,74

510.708.850,73 | 9217742317 94.681.624,08
56.643.923,00 66.643.923,00

896.392,73 0,01 0,01

Report & nouveau (2)

arrains
Résultat an mstance d'affectation

Résultat net de l'exergice (2)
Total des capitaux propres (A)
Capitaux propres assimilés ()

Subyention d'investissement

Constructions
949.967,74

42.095.935,85

6.713.105,50
41.145.968,11

Installations technigues, maténel et outiitage 496.340.190,93 | 472875.240,28| 25.464950,866| 27.969.511,40

Maténel de transport
Mobiller, Mat. de bureau, Aménag. Divers
Autres immobilisations corporelies
Inmobllisations corporelies en cours
Immobiiisations financiares—[D]

Préts Immobilises

Autres créances financieses

Titrés de particigation

Autres titces |mmobiisés

Ecarts de conversion actif — [E]

Dimin

5591 880,98 550.419,31
11.745.135,24 718.047,41
668.760,00 668.760,00

41.461,67
27.087,43

66.581,67
1.608,00

Provisions réglementées
Dettes de financement (C)
Emprunts abligataires

1.637.624.76 1.637.824,76 1.637.824,76 79.971.792,27 97.830.543,27

1 536.324,76
101.500,00

1.536.324,76 1.535,324,70
10150000 101.500.00

Autres dettes de financement
Provisions durables pour risques et charges (D)
Provisians pour risques

792,27 97.810.543,27

Provisians pour charges
Ecarts de conversion-passif (E)
n des créances

tion Ges créances immabliisées
g s des dettes de

TOTAL (A+8+C+D+E)

Stocks -[F]

Marchandises

684.925.38L,76
45.676,889.83

523.245.691,62 | 161.679.690,14

45.676.889,83

164.437,378,57
40.430.699,08

Diminution des dattes de financement
TOTAL 1 [A+84C4D+E)

Dettes du passif circulant (F)
Fournisseurs et comptes rattaches

122.067.728,12 138.976.511,38
149.464.584,52 129.502.837,45
42.943,148,20 36.558,286,44
4.488,813,32
6.911.554,62
15.124.547,82
#4.517.725,01 45.797.463,29
29.112.433,06 12.015.862,51
Autres créanciers 1.530.285,60 1.522.285,60
7.448.607,58 7.083.923,85
116.225,52 116.225,52
113.154,06 113.154,06
149,693.964,10 129.732.217,03
17.904.675,13 70.151.927,05
6.221.488,75 $9.768.916.60

Matie: 10.890.478, 38

1.819.184,00

10.890 478,38
1.819.184,00

et foumitures consommables 10.467.212,02

926.100,00

Produits en cours
ermediaires et produtts résidusls
Progurs fine

Créances de l'actif circulant -[G]

Fourni. GABITeurs, avances et Acamptes
Clhients et comptes rattachas 53.691.845,19
Persannel 1.415,36
Etat 10.595.721 30
Comptes d'assoués

Prodults
Clients créditeurs, avances et acomptes

Petsannel

32.967
B1.918.125,86
883.617,75

32.967.227.45
81.918.125,86

29.037.387,06
133.241.879,23
$93.427,83
116.180.666,38
50.016,70
9,976.254,90

8.446.035,70
15.466.349,37

n=nre

Organismes sociaux
Eat
141536 Comptes d'assoCiés
10.595.721 .30
Comptes de régulansation passit
Autres provisions pour risques et charges (G)
Ecarts de - passif
TOTAL 11 (F+G+H)

PASSIF
Crédits d'escompte

Autres débiteurs
Comptes de régularisation- ACtit
Titres valeurs de placemant{H]
Ecarts de converson actil - (1] | Elémeonts
rculants.
[ToraL It (FeGanen)
Trésorerie-Actit
Theques ot valaurs & encarsser
Banques, T.G et CCP
Caisse, Régie @'avances et Accrédinifs
TOTAL 11
TOTAL GENERAL 1+ 114111

6.111.513,42
536.843,56

6:111.513,42
636.843,56

6.111.513,42
30.000,00

~Z>rcnz-n

118.773,92 118.773,92 118.773,92

127.713.789,61
173.087,60
31.063,23

127.713.789,61
273.087,60
31,063,23
223.470,81
18.553,56
273,087,60
289.666.567,35

173.791.352.23
631.924,66
122.383.29
496.761,91
12.779,96
631.924,06
338.860.655,46

Crédits de trésorene
Banques (Soides cregitewrs)
TOTAL I

TOTAL GENERAL 14114111

11.683.406,38
17.904,875,13
289.666.567,35

10.383,010,45
70.151.927,05
338.860.655,46

18.553.56
273.067,60
612.912.258,97

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

MED PAPER SA SA

523.245.691,62

COMPTE DEPRODUITSET
MED PAPER SA SA

ARGES (HORS TAXES) SUITE

xercice du 01/01/2026 au 30/06/2026 Exercice du 01/01/2026 au 30/06/2026

OPERATIONS

. | Concemant | TOTAUXDE :
Propres a " L'EXERCICE
Pexercice | 168 xercices |  LEXERCICGE PRECEDENT

P DESIGNATION
1 2 3=2+1 )

43.838.219,62 43.838.219,62 76.719.037,49

TOTAUX DE OPERATIONS
TOTAUX

Concemnant TOTAUX DE
les exercices | DE "

A " L'EXERCICE
précidents | LEERAE | poerenent

1 2 3=2+1 4
954.294,05 ~131.230,00 823.064,05| -15.136514,27

DESIGNATION
Propresa
I'exercice

PRODUITS D'EXPLOITATION

Ventes de marchandises (en |'état)
35.015.295,23 RESULTAT COURANT (IIT+VI)
39,015.295,23

4.522.924,39

39.015.295,23
39.015.295,23
482292439

Ventes de biens et services prodults

Chiffres d'affaires

88.406.885,33
88.408.885,33
9.689.847,84

PRODUITS NON COURANTS 255.359,38 255.359,38| 22.217.563,51

Variation de stocks de prodults (1)

produites par '
paur elle-méme

Subventions d'expioitation
Autres produits d'exploitation

Reprises d'exploftation
charges

transferts de

Total 1

43.838.219,62

43.838.219,62

78.719.037,49

CHARGES D'EXPLOITATION

40.882.070,04

131,230,00

41.013.300,04

89.074.563,35

Achats revendus(2) de marchandises

Achats consommes(2) de matéres et
fournitures

Aurres charges externes
Impéts et taxes

Charges de personnel
Autres charges d'exploftation

Datations d'exploitation

20.824,501,25
5.848.442,53
387 173,05
10.755.763,68
80.000,00
2.986,169,53

20.955.731,25
5.848.442,53
3872.173,05
10.755.763,68
80.000,00
2.986.189,53

47.288.4

12.900.928,94
940.856,63
22.149.334,06

5.795.005,98

Total T

40.882.070,04

131.230,00

41.013.300,04

89.,074.563,35

RESULTAT D'EXPLOITATION (F-11)

2.956.149,58

-131.230,00

2.824.919,58

-10.355.525 86

Produits des cessions d'immobilisations
Subyentions d'équilibre

Repnses sur subventions d'investissement
Autres prodults non courants

Reprises non courantes ; transferts de
charges

255.359,38

255.359,38| 22.217.563,51

Total VIII

255359,38

255,359,38| 22.217.563,51

CHARGES NON COURANTES

30.278,69

30.278,69 91.359,74

Valeurs nettes d'amortissements des
immobilisations cédées

Subventions accordées
Autres charges non courantes

Dotations non courantes aux
amortissements et aux provisions

30.278,69

30.278,69

Total IX

30.278,69

30.278,69 91.359,74

PRODUITS FINANCIERS

6.833,75

Prodults des titres de partic, Et autres titres
(mmabllisés

Gains de change
Interéts et autres prodults financiers

Reprises financiéres - transfent charges

6.8331,75

RESULTAT NON COURANT (VIII-IX)

225,080,69

225,080,69| 22.126.203,77

RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X)

1179.374,74

~131.230,00

1.048.144,74 6.989.689,50

IMPOTS SUR LES RESULTATS

98.177,00

98,177,00 276,584,00

RESULTAT NET (XI-XII)

1.081.197,74

+131.230,00

949.967,74 6.713.105,50

Total IV

6.833,75

CHARGES FINANCIERES

2.001.855,53

4.787.822,16

Charges d'interéts
Pertes de change
Autres charges financieres

Dotations financiares

1.968.176,67
33.678.86

4.641.070,92
30.525,72

116.225,52

Total V

2.001.855,53

2.001.855,53

4.787.822,16

RESULTAT FINANCIER (IV+V)

-2.001.855,53

+2.001.855,53

+4.780.988,41

RESULTAT COURANT (II1+VI)

954.294,05

~131.230,00

$23.064,05

-15.136.514,27

vacation de stock
Achats. (evendus o schats

Stk fival-Stock il
g Acha

TOTAL DES PRODUITS (I+1V+VIT)

44.093,579,00

44.093.579,00| 100.943.434,75

TOTAL DES CHARGES (I1+V+IX+XIII)

43.012.381,26

43.143.611,26| 94,230,329,25

RESULTAT NET | (total des produits-total des
charges)

1.081.197,74

949.967,74 6.713,105,50




MEDPAPER EXERCICE AU 30 JUIN 2026

Raison sociale : Med Paper SA

ETAT DES SOLDES DE GESTION (ESG) ATTESTATIO

MED PAPER SA SA Exercice du 01/01/2026 au 30/06/2026
D PAPER S
EXERCICE ~a 42
PRECEDENT g OURTASST
3 AUDIT &
Ventes de Marchandises ( en I'état) 4 CONSE
Achats revendus de marchandises

DESIGNATION EXERCICE

MARGE BRUTES VENTES €N LETAT
DE LUEXERCICE (344+5) 43.638.210,62 78.719.037,48 MED PAPER S.A.
Ventes ga biens et services produs 39.015.295,23 85,408 ,585,33
KR SUNE e SIS LSBTy ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
IMMODIIIEAtONS Produites par \'entreprise pour siie-mémme AU 30 JUIN 2026
DE L +7) 206.804.173,78 60.189 366,68
Achats CONSOMMEs Ge Matieres e fourntunes 20.955.731,25 47,2889 En application des dispositions du Dahir portant loi n”1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
Autres charges axtermes 5,048.442.53 12 900.928, 94 que modifié et complété, nous avons procédé & un examen limité de la situntion
VALEUR AJOUTEE (14114101 17.034.045,84 18.520.670,81 intermédiaire de la société MED PAPER S.A. comprenant le bilan et le compte de produits
- - et charges relutifs & la période du 17" jonvier au 30 juin 2026, Celte situation intermédiaire
qui fhit ressortir des capitaux propres et assimilés de MAD 42 095 936 dont un bénéfice
net du semestre de MAD 949 968 reléve de la responsubilité des organes de gestion de
"émetieur.

Subventions d'exploitation
Impots st taxes 387.173,08 940.856,63
Charges de personnel 10.755.963,68 22.149.334,06

EXCEDENT BRUT D'EXPLOTTATION (EBE) | OU INSUFFISANCE BRUTE
D'EXPLOITATION(IBE) 5.891,109,11 -4.560.519,88

Suite & notre examen limité, nous portons 4 votre les
Autres produits d'exploitation
Autres charges d'exploitation £0.000,00 Certaines charges avaient é1é refucturées en 2010 par la Société a I'un de ses anciens
Reprises G'explaitation, transiens de charges actionnaires & cette date mais non reconnues par ce dernier pour un montant de DH 4.3
Dot d'eeplaiation 2.986.189.53 S millions. Par ailleurs, celui-ci réclame & MED PAPER S.A. le remboursement d’une svance
RESULTAT D'EXPLOTTATION(s0u) ARIARINES P de trésorerie de DH 0,9 million non reconnue par MED PAPER S.A. et son compte courant
cictsma = . de DH 2 millions. Le Conseil d* Administration fenu le 24 mars 2017 a décidé I"abandon
RESULTAT FINANCIER -2.001.855,53 -4.780.988,41 par MED PAPER S.A. e la créance susmentionnée de DH 4,3 millions sachant que les
négociations sont loujours en cours polr arriver & un accord et compenser cette somme
Sl I 523.004:08 SR TATEAY e el i S0 Mot bt laugihn toeion: ;95 litorie I, 0418
RESUCTAT NOREXRmANY 225.080,00 22426.203,77 d'aujourd’hui, le dénovement final de ces opémtions, n's pas encore cu licu et le
Impdts s 185 resuitaty 98.177,00 276.584,00 Management de MED PAPER S.A. dit poursuivre encore lesdites négociations et a
= | mesuLTAT NET DE LEXERCICE 049.967,74 6.713.105,50 maintenu en |'état dans les comptes au 30 juin 2026 la créance et la dette. A ce stade, nous
ne sommes foujours pas en mesure de savoir quel sort sera réservé i ces montants.

~ TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)

En mars 2023, la Société a conclu un protocole d'accord avec 1" Administration fiscale pour
1'apurement échelonné de 2023 & mars 2025 des arriérés de ses dettes fiscales. Ce protocole
n'a pas été respecté A cette date. Le Management estime que cette situation ne remet pas
en cause le protocole d'accord qui couvre tous les arriénés y compris le reliquat des
Dotations d'explotation (1) 2.986.189.53 5 795.005,98 contentieux fiscaux antérieurs ainsi que les ot lités de rotard
Dotations financires (1) En attendant le paiement définitif de ces dettes, nous ne sommes pas ¢n mesure de savoir
Dotations non courantes (1) quel sera le sort final de ce protocole d'accord.
Reprises d'sxploitation (2)
Repiises Ananciéres (2 o En novembre 2022, la Société avail conclu avec la CNSS un protocole d'accord visant
I'apurement de ses arriérés. En janvier 2025, ce protocole a été révisé pour inclure la
période allant jusqu'a novembre 2024, portant la detic § KMAD 10 888, ct prévoyant une
muvellc remise de pénalités de KMAD 4 034, sous réserve du respect d'un nouvel
iement mensuel allant de février 2025 & junvier 2030. attendant lo
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CA.F.) 3.936.157,27 12.508.111,48 paiement défimtif de ces dettes, nous ne sommes pas en mesure de savoir quel sera le sort
final de ce protocole d'accord.

Résultat pet de 'exercice 940.067,74 6.713.105,50
Bensfice « 949.967,74 6.713.105,50
Perte

Raprises non courantes (2)
Produits des cessions dimmobiiisation
Valeurs nettes 'amortss. Des Wno, Cedees

Distributions de bansfices

Pur ailleurs, la Société a cunsmli' l- dette due selon les lermes du protocole, cependant, ln

aux p e retard ibles aprés remise gracicuse ef qui s'éldve
a KMAD 2 318 aée ptabi eni bilisati en leur. Nous que
les ient pas éire quulifiées de charges a répartir car elles sont certaines
etne bénefclem pas aux exercices futurs

TABLEAU DE FINANCEMENT . En 2024, la société a conclu un protocols d*sccord aveo ['une de ses Banques dont fes

incidences ont été comptabilisées au titre de |"exercice, incluant notamment la constatation

MED PAPER SA SA Exarcice du 01/01/2026 au 30/06/2026 d’un produit non courant de MMAD 2,91
= T Exercice a-b En 2025, ladite bamqne # procédé & un preléw.menl 'un montant de MMAD 2, l;_bcl:e

xercice Fae comme un vi Consi que o' Elait ustifié, la
1. SYNTNESES DES MASSES DU BILAN Pt Emplois Ressources Soo%isk s soiehalins e (iAtiuiion v 1a Hasts waess it DANKiVE: e
b a < d Toutefois, en 'ubsence d'é prot de i la nature et
Financsment permanent 122.067.728,12 13897651138 16.508.763.26 le bien-fondé de co ;mlcu,mcnl, hous ne sommes pu en mesure, & ce stade, de nous
sur son

AUTOFINANCEMENT 3.938.157,27 12.508.111,48

Maing actif immabiliss 161679.690,14 |  184.437.378,57 275766843 L
= FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) -39.611.962,02| -25.460.867,19 14.151.094,83] Sur la buse de notre examen limité, et sous réserve de 1'incidence des situations décrites
Actif dirculant w7 rareser| 1779135223 46.077562/62 Hux hes 1, 2, 3 et 4 ci-d . nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent
pemcr que [a situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas unc image fidéle du résultat
des opérations du semestre écoulé ainsi que de la it dre et du p de
= BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (8) 2198047449  44.059.13520 66.039,309,69 la société MED PAPER S.A. arrétés. su 30 juin 2026, conformément au référentiel
TRESORERIE NETTE (ACTIF -PASSIF) A -8 1763178753  -69.520.002,39 comptable admis au Maroc.

Mains Passif circulant 149.693 964,10 129.732.27,03 10.961.747,07

Observation

Sans remettre en cause ce qui précéde, nous portons i votre connaissance les observations
suivantes

~ Nous avous constaté des retards dans le pai de ines dettes ainsi
des éché de des dettes de fi Le M de la
1L EMPLOIS ET RESSOURCES 3 & & & o
® = —— Société confirme que ces retards scront résorbés et ne remettont pas en cause non plus les
conventions avee les bunques concemées,

L RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE
AUTOFINANCEMENT (A) 3.936.157,27 12.508.111,48

+ Capacité d'sutofnancement 3.936157,77 12508111,48

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états de
synthése
Distriyutions de bénelices
CESSIONS £1 REDUCTIONS DINMOSILISATIONS (8) La.d ot mepoaehile dé Iy iy o de I Pridleidetang o
Al refi 1 nlnlm ainsi que du controle interme
+ Cessions immonilisations mcorporeies q“-,", idére comme. i ¥ d'états de
+ Cessions dimmobilisabons corporslias d* ficatives, que celles-ci mlllanI dc fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est i la direction gqu i be d'évaluer la
capacité de ln Société i p son exp de le cas dchéant, les
+ sur creances questions rel n\ws.lu ¢ de 'exploitation et dapph le principe ble de
OFS CAPITAUX PROPRES £ ASSINILES © " sauf'si L di al’ ion de liquider Ia Soeiété ou de cesser
S0 activité ou si sucune sutre solution réaliste ne s'offre & elle. II incombe aux
responsables de la gouvernance de surveiller le d'infe iére de la
+ Subvention d'nvestissement Société,

AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)) Responsabilités de 'auditeur
(nettes de primes de remboursement)

+ Cessions dimmonllisstons financiéres

4 Augmentations de capital, apports.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives
TOTAL L RESSOURCES STABLES (A+B+C+0) 3.936.157,27 12.508.111,48 aux missions d'examen limité. Ces normes requiérent que |'examen limité soit planifié et
TLEMPLOIS STARLES DE L'EXERCICE réalisé en vue d'obtenir une & di

que |a situation i édiaire ne
AC 34 D'IMMOBILISATIONS (E ) 228.501,10

pas d’anomalie significative. Un examen Ilvrmé po des
avec Je personnel de la Société et des vér i aux données
+ Actiuisitions d immiobiisetions incueporslies financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un sudit. Nous n'avons
+ Acquisions GYMMOBISALCAS Cororeles 22850110 pas effectué un audit et, en conséquence, nous n”exprimons done pas d'opinion d'audit

« Acquisibons d'mmobilisatons Ainanciares Le28 ’cﬂl.mh" 2026

- des créances
REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)
DES DETTES DE FINANCEMENT (6) 17.858.751,00 28.112868,10 ADLES Consulting OURTASSI Audit & Conseil

Les Commissaires aux Comptes

EMPLOIS EN NON VALEURS (H) 231887522 . El Mardi L. Ourtassi
TOTAL 11, EMPLOTS STABLES (E+F+G++H) 18.087.252.10 30431.743,32) i
T11. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (8.F.G.) 309, 16.064.727,88
v DE LA 51.888.214,86 1.858.903,96
TOTAL GENERAL 69.975.466,96|  69.975.466.96 30.431.74332




