
  

 

Alliances Développement Immobilier S.A 

bƻǘŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 

9Ƴƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ƻǊŘƛƴŀƛǊŜ assorti de garanties réelles en 
hypothèque  

aƻƴǘŀƴǘ ƳŀȄƛƳŀƭ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ : 449 420 400 dirhams 

 Tranche unique 

Type Obligations ordinaires 

aƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 449 420 400 dirhams 

Maturité 7 ans 

Valeur nominale unitaire 100 dirhams 

tǊƛȄ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Au pair, 100% de la valeur nominale 

Cotation des titres Non cotés 

¢ŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŦŀŎƛŀƭ 3,62% 

Prime de risque 130 pbs 

Négociabilité des titres De gré à gré 

Garantie de ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ 

[Ω9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ǎŜǊŀ ŀǎǎƻǊǘƛ des cautionnements hypothécaires de premier rang 
consentis par Aghouatim Al Baraka (AAB) Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ппф 420 400 dirhams, 
sur les actifs Immobiliers portant les titres fonciers suivants : 21455/65, 21456/65, 
21458/65, 21461/65, 21462/65, 21463/65, 57761/04, 21469/65, 21460/65, 21470/65, 
21471/65, 21472/65, 21473/65. (les Actifs à Hypothéquer). A cet égard, AAB a procédé à 
ƭŀ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ ŘΩǳƴŜ convention de cautionnement ŘΩƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜ sous condition suspensive 
de la réalisation du transfert de propriété des Actifs à Hypothéquer.  

/Ŝǎǎƛƻƴ ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ 

Une cession ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŎƻƴǎŜƴǘƛŜ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘΩǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ōŀƴŎŀƛǊŜΣ 
ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ Ł ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊ ŘŜ ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘΩǳƴŜ ƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜ ŘŜ ǇǊŜƳƛŜǊ ǊŀƴƎ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƛǘǊŜǎ 
fonciers, à hauteur de cent millions (100 000 000) de dirhams. Les titres fonciers concernés 
sont les suivants : 21455/65, 21456/65, 21458/65, 21461/65, 21462/65, 21463/65, 
57761/04, 21469/65, 21460/65, 21470/65, 21471/65, 21472/65, 21473/65. 

Mode de remboursement 
tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ о ŀƴǎ ŘŜ ŘƛŦŦŞǊŞ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ǎǳƛǾƛ ŘΩǳƴ amortissement 

annuel linéaire de 4 ans 

Période de souscription Du 9 décembre 2025 au 12 décembre 2025 inclus  

[Ŝ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǾƛǎŞ ǇŀǊ ƭΩ!aa/ Ŝǎǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞ ŘŜ :  

[ŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ƴƻǘŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ Řǳ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ře Alliances Développement Immobilier relatif à 
ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлнп et au premier semestre 2025 eƴǊŜƎƛǎǘǊŞ ǇŀǊ ƭΩ!aa/ ƭŜ 28 novembre 2025 sous la référence 

EN/EM/034/2025 

Souscripteurs : La présente opération est réservée aux Obligataires Initiaux, porteurs des obligations émises par « FT 

Domus », sous les codes ISIN suivants : MA0000050635, MA0000050650, MA0000050676, MA0000050692, 

MA0000050718, MA0000050734, MA0000050759, MA0000050775, MA0000050791, MA0000050817, MA0000050833, 

MA0000050858, MA0000050874, MA0000050890, MA0000050916, MA0000050932, MA0000050957, MA0000050973.  

 Conseiller et coordinateur global 
Organisme domiciliataire des titres et 
ŎŜƴǘǊŀƭƛǎŀǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 

  

 

Visa de lΩAutorité Marocaine du Marché des Capitaux 

/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ ŎƛǊŎǳƭŀƛǊŜ ŘŜ ƭΩ!aa/ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ р ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ пп-мн ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭΩŀǇǇŜƭ ǇǳōƭƛŎ Ł 
ƭΩŞǇŀǊƎƴŜ Ŝǘ ŀǳȄ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŜȄƛƎŞŜǎ ŘŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ƳƻǊŀƭŜǎ Ŝǘ ƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ Ŧŀƛǎŀƴǘ ŀǇǇŜƭ ǇǳōƭƛŎ Ł ƭΩŞǇŀǊƎƴŜΣ ƭŜ ǇǊŞǎŜƴǘ ǇǊƻǎǇŜctus a été 
ǾƛǎŞ ǇŀǊ ƭΩ!aa/ Ŝƴ ŘŀǘŜ Řǳ 28 novembre 2025 sous la référence VI/EM/040/2025. 

[ŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ƴƻǘŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ƴŜ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜ ǉǳΩǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǾƛǎŞ ǇŀǊ ƭΩ!aa/Φ /Ŝ ŘŜǊƴƛŜǊ Ŝǎǘ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜ : 

- [ŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ƴƻǘŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ; 



Alliances Développement Immobilier bƻǘŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŀǎǎƻǊǘƛ ŘΩǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǊŞŜƭƭŜ  

Abréviations 2 

- Le document de référence ŘŜ !ƭƭƛŀƴŎŜǎ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ LƳƳƻōƛƭƛŜǊ ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлнп et au premier semestre 2025, enregistré 
le 28 novembre 2025 sous la référence EN/EM/034/2025.  

Avertissement 

[Ŝ Ǿƛǎŀ ŘŜ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ aŀǊƻŎŀƛƴŜ Řǳ aŀǊŎƘŞ ŘŜǎ /ŀǇƛǘŀǳȄ ό!aa/ύ ǇƻǊǘŜ ǎǳǊ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜ 
ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ƴƻǘŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ Řǳ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘŜ référence de Alliances Développement Immobilier 
ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлнп et au premier semestre 2025, enregistré sous la référence EN/EM/034/2025 
en date du 28 novembre 2025.  

[Ŝ Ǿƛǎŀ ŘŜ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ aŀǊƻŎŀƛƴŜ Řǳ aŀǊŎƘŞ ŘŜǎ /ŀǇƛǘŀǳȄ ό!aa/ύ ƴΩƛƳǇƭƛǉǳŜ ƴƛ ŀǇǇrobation de 
ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ƴƛ ŀǳǘƘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞǎŜƴǘŞŜǎΦ Lƭ ŀ ŞǘŞ ŀǘǘǊƛōǳŞ ŀǇǊŝǎ 
ŜȄŀƳŜƴ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊǘƛƴŜƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎƻƘŞǊŜƴŎŜ ŘŜ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŘƻƴƴŞŜ Řŀƴǎ ƭŀ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 
proposée aux investisseurs.  

[ΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎ Ŝǎǘ ŀǘǘƛǊŞŜ ǎǳǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳΩǳƴ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ 
financiers comporte des risques.  

[Ω!aa/ ƴŜ ǎŜ ǇǊƻƴƻƴŎŜ Ǉŀǎ ǎǳǊ ƭΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ǇǊƻǇƻǎŞŜ ƴƛ ǎǳǊ ƭŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ 
ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΦ [Ŝ Ǿƛǎŀ ŘŜ ƭΩ!aa/ ƴŜ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜ Ǉŀǎ ǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ Ł ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ 
ƻǳ ŀǳȄ ǘƛǘǊŜǎ ǇǊƻǇƻǎŞǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ƻōƧŜǘ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎΦ  

!ƛƴǎƛ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Řƻƛǘ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊΣ ǇǊŞŀƭŀōƭŜƳŜƴǘ Ł ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ŘŜ ƭŀ ōƻƴƴŜ ŎƻƳǇǊŞƘŜƴǎƛƻƴ ŘŜ ƭa 
nature et des caractéristiques des titres offerts, ainsi que de la maitrise de son exposition aux risques 
inhérents auxdits titres.  

! ŎŜǘǘŜ ŦƛƴΣ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ŝǎǘ ŀǇǇŜƭŞ Ł :  

- !ǘǘŜƴǘƛǾŜƳŜƴǘ ǇǊŜƴŘǊŜ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ Ŝǘ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴs qui lui 
sont remis, et notamment celles figurant à la section « Facteurs de Risques » ci-après ;  

- /ƻƴǎǳƭǘŜǊΣ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ōŜǎƻƛƴΣ ǘƻǳǘ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴƴŜƭ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ 
les instruments financiers.  

[Ŝ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǇǊŞŎƛǘŞ ƴŜ ǎΩŀŘǊŜǎǎŜ Ǉŀǎ ŀǳȄ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ Řƻƴǘ ƭŜǎ ƭƻƛǎ Řǳ ƭƛŜǳ ŘŜ ǊŞǎƛŘŜƴŎŜ ƴΩŀǳǘƻǊƛǎŜƴǘ 
Ǉŀǎ ƭŀ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Ł ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ǇǊƻǇƻǎŞŜΦ  

Les personnes en la possession desquelles ledit prospectus viendrait à se trouver, sont invitées à 
ǎΩƛƴŦƻǊƳŜǊ Ŝǘ Ł ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Řƻnt ils dépendent en matière de participation à ce type 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΦ 

bƛ ƭΩ!aa/ ƴƛ Alliances Développement Immobilier, ni BMCE Capital Conseil ƴΩŜƴŎƻǳǊŜƴǘ ŘŜ 
responsabilité du fait du non-ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜ ŎŜǎ ƭƻƛǎ ƻǳ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘǎ ǇŀǊ ƭΩhǊƎŀƴƛǎƳŜ ŎƻƭƭŜŎǘŜǳǊ ŘΩƻǊŘǊŜǎ.   
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Abréviations 3 

Abréviations 

AMMC Autorité Marocaine du Marché des Capitaux 

BTP Bâtiment et Travaux Publics 

CAC Commissaires Aux Comptes 

CRD Capital Restant Dû 

ADI Alliances Développement Immobilier 

FCP Fonds Commun de Placement 

ISIN International Securities Identification Number 

LCP Livraison contre Paiement  

MAD Dirham/ Dirhams 

N° Numéro 

OPCVM Organisme de Placements Collectif en Valeurs Mobilières 
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Lexique et définitions 4 

Lexique et définitions 

Groupe ADI ou Groupe 
Dans la présente note relative Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ obligataire, les dénominations « Groupe 

Alliances » et « Groupe » désignent Alliances Développement Immobilier et ses filiales. 

Actifs Immobiliers 

- Propriété dite « Coopérative Zouhria 13-1 » située à Marrakech ς Akenza Marrakech 

Golf Resort ς YƳ мл wƻǳǘŜ ŘŜ ƭΩhǳǊƛƪŀ, ŘΩǳƴŜ ǎǳǇŜǊŦƛŎƛŜ ŘŜ 70 294 m², objet du titre 

foncier numéro 21455/65 ;  

- Propriété dite « Coopérative Zouhria 13-2 » située à Marrakech ς Akenza Marrakech 

Golf Resort ς Km 10 Route de lΩhǳǊƛƪŀΣ ŘΩǳƴŜ ǎǳǇŜǊŦƛŎƛŜ ŘŜ пм 524 m², objet du titre 

foncier numéro 21456/65 ;  

- Propriété dite « Coopérative Zouhria 13-4 » située à Marrakech ς Akenza Marrakech 

Golf Resort ς YƳ мл wƻǳǘŜ ŘŜ ƭΩhǳǊƛƪŀΣ ŘΩǳƴŜ ǎǳǇŜǊŦƛŎƛŜ ŘŜ мф 870 m², objet du titre 

foncier numéro 21458/65 ;  

- Propriété dite « Coopérative Zouhria 16-1 » située à Marrakech ς Akenza Marrakech 

Golf Resort ς YƳ мл wƻǳǘŜ ŘŜ ƭΩhǳǊƛƪŀΣ ŘΩǳƴŜ ǎǳǇŜǊŦƛŎƛŜ ŘŜ фп 471 m², objet du titre 

foncier numéro 21461/65 ;  

- Propriété dite « Coopérative Zouhria 16-2 » située à Marrakech ς Akenza Marrakech 

Golf Resort ς YƳ мл wƻǳǘŜ ŘŜ ƭΩhǳǊƛƪŀΣ ŘΩǳƴŜ ǎǳǇŜǊŦƛŎƛŜ ŘŜ нт суу ƳчΣ ƻōƧŜǘ Řǳ ǘƛǘǊŜ 

foncier numéro 21462/65 ;  

- Propriété dite « Coopérative Zouhria 16-3 » située à Marrakech ς Akenza Marrakech 

Golf Resort ς YƳ мл wƻǳǘŜ ŘŜ ƭΩhǳǊƛƪŀΣ ŘΩǳƴŜ ǎǳǇŜǊŦƛŎƛŜ ŘŜ пф 934 m², objet du titre 

foncier numéro 21463/65 ;  

- Propriété dite « Zouhria 17 » située à Marrakech ς Akenza Marrakech Golf Resort ς Km 

мл wƻǳǘŜ ŘŜ ƭΩhǳǊƛƪŀΣ ŘΩǳƴŜ ǎǳǇŜǊŦƛŎƛŜ ŘŜ ун 678 m², objet du titre foncier numéro 

57761/04 ;  

- Propriété dite « Coopérative Zouhria 16-9 » située à Marrakech ς Akenza Marrakech 

Golf Resort ς YƳ мл wƻǳǘŜ ŘŜ ƭΩhǳǊƛƪŀΣ ŘΩǳƴŜ ǎǳǇŜǊŦƛŎƛŜ ŘŜ рн мпн ƳчΣ ƻōƧŜǘ Řǳ ǘƛǘǊŜ 

foncier numéro 21469/65 ;  

- Propriété dite « Coopérative Zouhria 17-1 » située à Marrakech ς Akenza Marrakech 

Golf Resort ς YƳ мл wƻǳǘŜ ŘŜ ƭΩhǳǊƛƪŀΣ ŘΩǳƴŜ ǎǳǇŜǊŦƛŎƛŜ ŘŜ ус тпм ƳчΣ ƻōƧŜǘ Řǳ ǘƛǘǊŜ 

foncier numéro 21460/65 ;  

- Propriété dite « Coopérative Zouhria 16-11 » située à Marrakech ς Akenza Marrakech 

Golf Resort ς YƳ мл wƻǳǘŜ ŘŜ ƭΩhǳǊƛƪŀΣ ŘΩǳƴŜ ǎǳǇŜǊŦƛŎƛŜ ŘŜ пр 447 m², objet du titre 

foncier numéro 21471/65 ;  

- Propriété dite « Coopérative Zouhria 16-10 » située à Marrakech ς Akenza Marrakech 

Golf Resort ς YƳ мл wƻǳǘŜ ŘŜ ƭΩhǳǊƛƪŀΣ ŘΩǳƴŜ ǎǳǇŜǊŦƛŎƛŜ ŘŜ см 893 m², objet du titre 

foncier numéro 21470/65 ;  

- Propriété dite « Coopérative Zouhria 16-12 » située à Marrakech ς Akenza Marrakech 

Golf Resort ς YƳ мл wƻǳǘŜ ŘŜ ƭΩhǳǊƛƪŀΣ ŘΩǳƴŜ ǎǳǇŜǊŦƛŎƛŜ ŘŜ сл 899 m², objet du titre 

foncier numéro 21472/65 ;  

- Propriété dite « Coopérative Zouhria 16-13 » située à Marrakech ς Akenza Marrakech 

Golf Resort ς YƳ мл wƻǳǘŜ ŘŜ ƭΩhǳǊƛƪŀΣ ŘΩǳƴŜ ǎǳǇŜǊŦƛŎƛŜ ŘŜ ммт 955 m², objet du titre 

foncier numéro 21473/65. 

 

Cas de défaut 
Désigne individuellement ou collectivement les cas de défaut énoncés à la section III ς 

ǇŀǊǘƛŜ LL ŘŜ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ bƻǘŜ ŘΩhǇŞǊŀǘƛƻƴΦ 

Centralisateur Désigne Bank Of Africa. 

/ƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 
Désigne le contrat dΩEmission dΩObligations. Ce dernier est annexé à la présente note 

ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΦ 

Date de jouissance Désigne le 23 décembre 2025  
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Emetteur 

Désigne Alliances Développement Immobilier, société anonyme au capital de  

2 207 858 800 de dirhams, ayant son siège social situé 16, Rue Ali Abderrazak ς 

Casablanca, immatriculée au Registre du commerce de Casablanca sous le numéro 74703 

Organisme collecteur 

ŘΩƻǊŘǊŜǎ 
Désigne Bank Of Africa. 

Représentant de la masse 

Désigne le mandataire provisoire de la masse des Obligataires désigné par le Conseil 

ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩEmetteur, puis le représentant de la masse des Obligataires qui sera 

désigné par lΩassemblée générale des obligataires conformément aux stipulations de 

lΩArticle 14 Řǳ /ƻƴǘǊŀǘ ŘΩ9Ƴƛǎǎƛƻƴ, et en application de la loi n° 17-95. 

!ŎǘŜ ŘŜ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ 
/ƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ǇƻǊǘŜǳǊǎ ŘΩǳƴ ŘǊƻƛǘ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ŎǊŞŀƴŎŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊŜ 

ǘǊŀƴǎŦŝǊŜƴǘΣ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘΩǳƴ ǘƛŜǊǎΣ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ Ŝǘ ǇǊƛƻǊƛǘŞǎ ŀǘǘŀŎƘŞǎ Ł cette créance.  

Souscripteurs ou Obligataires 

Initiaux  

Désignent FCP IRGAM MONETAIRE, IRGAM MONETAIRE PLUS, OBLIGATAIRE PREMIUM, 

AXA PERFORMANCE, AL BARID ISTITMAR, AXA AVENIR, CFG TRESOCORP, CFG SECURITE, 

CFG RENDEMENT, CFG LIQUIDITE, CFG CROISSANCE, CFG CORPORATE BONDS, CAA 

RENDEMENT, EMERGENCE MONEY MARKET FUND, EMERGENCE BOND FUND, FCP 

CAPITAL DYNAMIQUE, CAPITAL TRUST MONETAIRE, FCP CAPITAL PLUS, FCP CAPITAL 

OBLIGATIONS PLUS, FCP CAPITAL SERENITE, EMERGENCE CAPITAL, SICAVENIR, FCP 

CAPITAL IMTIYAZ SECURITE, FCP CAPITAL SECURITE, FCP CAPITAL OPTIMUM  , détenteurs 

des obligations de FT Domus sous les codes ISIN suivants : MA0000050635, 

MA0000050650, MA0000050676, MA0000050692, MA0000050718, MA0000050734, 

MA0000050759, MA0000050775, MA0000050791, MA0000050817, MA0000050833, 

MA0000050858, MA0000050874, MA0000050890, MA0000050916, MA0000050932, 

MA0000050957, MA0000050973. 

Les Hypothèques ou les 

Actifs à Hypothéquer  

[ΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ƻōƧŜǘ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƴƻǘŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ŀǎǎƻǊǘƛŜ ŘΩǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǎƻǳǎ 

ƭŀ ŦƻǊƳŜ ŘΩǳƴŜ ƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ les titres fonciers suivants : 21455/65, 21456/65, 

21458/65, 21461/65, 21462/65, 21463/65, 57761/04, 21469/65, 21460/65, 21470/65, 

21471/65, 21472/65, 21473/65. 

Emprunt Obligataire Cŀƛǘ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Ł ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ 

Période de Différé  Désigne une période de trois (3) ans à compter de la Date de Jouissance. 

Cautionnement Hypothécaire 

Désigne la sûreté réelle consentie par AAB au profit des Obligataires Initiaux, sous la 

ŦƻǊƳŜ ŘΩǳƴŜ ƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜ qui sera constituée par-devant notaire, sous condition 

suspensive de la réalisation du transfert de propriété des Actifs à Hypothéquer.  

Etablissements Initiateurs  

Désigne les établissements suivants :  

ALLIXUS 2 S.A 

REMAL MOROCCO HOSPITALITY S.A.S 

{h/L9¢9 5Ω!a9b!D9a9b¢ DE LIXUS S.A 

AGHOUATIM AL BARAKA 

Actifs Lixus Désigne les compartiments I à XI du FT Domus 
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SOMMAIRE 
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 ATTESTATIONS ET COORDONNÉES 
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 tǊŞǎƛŘŜƴǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

I.1. Identité 

Dénomination ou raison sociale Alliances Développement Immobilier 

Représentant légal Monsieur Mohamed Alami NAFAKH LAZRAQ 

Fonction Président Directeur Général 

Adresse 16, rue Ali Abderrazak ς Casablanca 

Numéro de téléphone + 212 5 22 99 34 63 

Numéro de fax + 212 5 22 99 34 81  

Adresse électronique info@alliances.co.ma  

I.2. Attestation 

[Ŝ tǊŞǎƛŘŜƴǘ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀǘǘŜǎǘŜ ǉǳΩƛƭ ŀǎǎǳƳŜ ƭŀ responsabilité des informations 
ŎƻƴǘŜƴǳŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŎƻƳǇƻǎŞ ŘŜ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ƴƻǘŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ Řǳ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ 
ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлнп et au premier semestre 2025 ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞ ǇŀǊ ƭΩ!aa/. 

Il atteste que lesdites informations sont conformes à la réalité, et que les documents précités 
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs potentiels pour fonder leur 
ƧǳƎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜ ǇŀǘǊƛƳƻƛƴŜΣ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ƭŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ de 
Alliances Développement ImmobilierΦ 9ƭƭŜǎ ƴŜ ŎƻƳǇƻǊǘŜƴǘ Ǉŀǎ ŘΩƻƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƴŀǘǳǊŜ Ł Ŝƴ ŀƭǘŞǊŜǊ ƭŀ 
portée. 

tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ƛƭ ŀǘǘŜǎǘŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ǇǊŞŎƛǘŞǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ǊŞŜȄŀƳƛƴŞǎ Ŝǘ ǉǳŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ 
ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǉǳΩƛƭǎ ŎƻƴǘƛŜƴƴŜƴǘ ŘŜƳŜǳǊŜƴǘ ǾŀƭƛŘŜǎ Ŝǘ ƴŜ ƴŞŎŜǎǎƛǘŜƴǘ ŀǳŎune actualisation ou 
rectification.  

 

 

Mohamed Alami NAFAKH LAZRAQ 

Président Directeur Général  
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 Organisme Conseil 

II.1. Représentant 

Dénomination ou raison sociale BMCE Capital Conseil 

Représentant légal aΩƘŀƳŜŘ .ŜǊǊŀŘŀ 

Fonction Directeur général 

Adresse 63 boulevard Moulay Youssef ς 20 000 Casablanca 

Numéro de téléphone +212 5 22 42 91 00 

Numéro de fax +212 5 22 43 00 21 

Adresse électronique mh.berrada@bmcek.co.ma 

II.2. Attestation  

La présente note a été préparée par nos soins et sous notre responsabilité. Elle fait partie du 
prospectus relatif Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ par la société Alliances Développement 
Immobilier complété par : 

Á Le Document de Référence de Alliances Développement Immobilier ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ 2024 et au 
premier semestre 2025 ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞ ǇŀǊ ƭΩ!aa/. 

Nous attestons avoir effectué les diligences nécessaires pour nous assurer de la sincérité des 
informations contenues dans les documents précités.  

Ces ŘƛƭƛƎŜƴŎŜǎ ƻƴǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ Ře 
Alliances Développement Immobilier, à travers les éléments suivants : 

Á les statuts de Alliances développement Immobilier ; 

Á les procès-verbaux des réunions du Conseil dΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ŘŜǎ !ǎǎŜƳōƭŞŜǎ DŞƴŞǊŀƭŜǎ 
Ordinaires et des Assemblées Générales Extraordinaires de Alliances Développement Immobilier 
pour les exercices clos aux 31 décembre 2022, 2023, 2024 Ŝǘ ǇƻǳǊ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ 
date du visa ; 

Á ƭŜǎ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ŘΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ōƛŜƴǎ ƻōƧŜǘ ŘŜ ƭŀ ƎŀǊŀƴǘƛŜ et leurs certificats de propriété ; 

Á ƭŜ ǇǊƻǘƻŎƻƭŜ ŘΩŀŎŎƻǊŘ ŎƻƴŎƭǳ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ǇƻǊǘŜǳǊǎ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Řǳ C¢ 5ha¦{ et les avenants au 
ǇǊƻǘƻŎƻƭŜ ŘΩaccord ; 

Á Les commentaires, analyses et statistiques fournis par le management de Alliances 
Développement Immobilier, notamment lors des due diligences effectuées selon les standards de 
la profession. 

Par ailleurs, nous attestons avoir procédé au réexamen des documents précités en effectuant les 
ŘƛƭƛƎŜƴŎŜǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ ǇƻǳǊ ƴƻǳǎ ŀǎǎǳǊŜǊ ǉǳŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǉǳΩƛƭǎ ŎƻƴǘƛŜƴƴŜƴǘ 
demeurent valides et ne nécessitent aucune actualisation ou rectification 

Lƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŀǳŎǳƴŜ ǊŜƭŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ƴƛ ŎƻƳƳŜǊŎƛale entre BMCE Capital Conseil et la société Alliances 
Développement Immobilier hormis le mandat de conseil qui les lient et les lignes de crédits bancaires 
contractées par le Groupe Alliances dans le cadre de son activité courante auprès de Bank Of Africa, la 
gestion du fonds de titrisation FT DOMUS par BMCE CAPITAL Titrisation et la participation des OPCVMS 
ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ .a/9 /!tL¢![ DŜǎǘƛƻƴΣ ǳƴ 9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎΦ   

 

/ƻƳƳŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ǘƻǳǘ ŎŜ ǉǳƛ ǇǊŞŎŝŘŜΣ ƴƻǳǎ ŀǘǘŜǎǘƻƴǎ ŀǾƻƛǊ Ƴƛǎ Ŝƴ ǆǳvre toutes les mesures nécessaires 
ǇƻǳǊ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ƭΩƻōƧŜŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ŀƴŀƭȅǎŜ Ŝǘ la qualité de la mission pour laquelle nous avons été 
mandatés. 

Il convient de noter que BMCE Capital Conseil, qui agit en tant que conseiller financier, ainsi que BMCE 
Capital Gestion et BMCE Capital Titrisation font toutes partie du groupe Bank Of Africa. 

 

BMCE Capital Conseil 

aΩƘŀƳŜŘ .ŜǊǊŀŘŀ 

                      Directeur Général  
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 Conseiller juridique  

III.1. Représentant  

Dénomination ou raison sociale Naciri & Associés A&O Shearman 

Représentant légal Yassir Ghorbal 

Fonction Avocat agréé près de la Cours de cassation ς Associé 

Adresse 
!ƴŦŀǇƭŀŎŜΣ /ŜƴǘǊŜ ŘΩ!ŦŦŀƛǊŜǎΣ LƳƳŜǳōƭŜ A, Boulevard de la Corniche 
Casablanca 20180, Casablanca  

Numéro de téléphone 05 20 47 80 00 

Numéro de fax 05 20 47 81 00 

Adresse électronique Yassir.Ghorbal@aoshearman.com 

III.2. Attestation 

[ΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ƻōƧŜǘ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ŝǎǘ ŎƻƴŦƻǊƳŜ ŀǳȄ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ǎǘŀǘǳǘŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ 
Alliances Développement Immobilier et à la législation marocaine en vigueur. 
 

 

 

 

 

 

Yassir Ghorbal 

Avocat agrée près de la Cours de cassation 

Associé 
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 PRESENTATION 59 [Ωht9w!¢Lhb 

  



Alliances Développement Immobilier bƻǘŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŀǎǎƻǊǘƛ ŘΩǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǊŞŜƭƭŜ  

tw9{9b¢!¢Lhb 59 [Ωht9w!¢Lhb 12 

 {ǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩƻŦŦǊŜ 

[ŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ǇƻǊǘŜ ǎǳǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ Ǝƭƻōŀƭ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ  
449 420 400 (Quatre cent quarante-neuf millions quatre cent vingt mille quatre cents) de dirhams. 
Alliance Développement Immobilier ŜƴǾƛǎŀƎŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ 4 494 204 (Quatre millions quatre cent 
quatre-vingt-quatorze mille deux cent quatreύ ǘƛǘǊŜǎ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎ ƻǊŘƛƴŀƛǊŜǎΣ ƴƻƴ ŎƻǘŞǎΣ ŘΩǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ 
nominale de cent (100) dirhams chacune. 

[ŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴƴŞŜ Ł ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ƛƴǘŞƎǊŀƭŜ Řǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΣ 
soit 449 420 400 dirhams.  

[Ω9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ǎŜǊŀ ǊŞǎŜǊǾŞ ŀǳȄ {ƻǳǎŎǊƛǇǘŜǳǊǎ à savoir les détenteurs des obligations du FT 
Domus. 

 Instruments financiers offerts 

[Ŝǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ǎŜ présentent comme suit : 

Nature des titres 

Obligations ordinaires non cotées, entièrement dématérialisées par inscription en compte 

auprès des intermédiaires financiers habilités et admises aux opérations du Dépositaire 

Central (Maroclear) 

Forme juridique des 

titres 
Obligations au porteur 

Montant Maximum de 

ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 
449 420 400 de dirhams 

Nombre maximum de 

titres à émettre 
4 494 204 titres 

Valeur nominale unitaire 100 dirhams 

Prix dΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Au pair, 100% de la valeur nominale 

Maturité 7 ans dont 3 ans de période de différé en principal 

Période de souscription Du 9 décembre 2025 au 12 décembre 2025 inclus 

Date de jouissance 23 décembre 2025 

5ŀǘŜ ŘΩŞŎƘŞŀƴŎŜ 23 décembre 2032  

Date de révision du taux 

ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 

Le coupon ǎŜǊŀ ǊŞǾƛǎŞ ŀƴƴǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŀǳȄ ŘŀǘŜǎ ŘΩŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ Ƨƻǳƛǎǎŀƴce de 

ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜΣ ǎƻƛǘ ƭŜ н3 décembre de chaque année.    

Droits rattachés aux 

Obligations 

Les Obligations confèrent à leurs détenteurs un droit au coupon annuel à partir de la 

ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŀƴƴŞŜ Ŝǘ ŀǳ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ŘŜ ƭΩ9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ǇŀǊ 

amortissement linéaire annuel à partir de la quatrième année 

¢ŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŦŀŎƛŀƭ 

¢ŀǳȄ ǊŞǾƛǎŀōƭŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜƳŜƴǘΦ tƻǳǊ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŀƴƴŞŜΣ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŦŀŎƛŀƭ Ŝǎǘ de 3,62%. Il 

est déterminé en référence au taux plein monétaire des Bons de Trésor 52 semaines calculé 

sur la base de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du trésor telle 

que publiée par Bank Al Maghrib le 24 novembre 2025, soit 2,32% ŀǳƎƳŜƴǘŞ ŘΩǳƴŜ ǇǊƛƳŜ ŘŜ 

risque de 130 points de base. Au-delà de la 1ère année, le taux de référence 52 semaines 

monétaire sera déterminé sur la base de la courbe des taux de référence du marché 

secondaire des bons du Trésor telle que publiée par Bank Al Maghrib 5 jours ouvrés 

précédents la date ŘΩŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ƧƻǳƛǎǎŀƴŎŜ. Le taux de référence ainsi obtenu 

ǎŜǊŀ ŀǳƎƳŜƴǘŞ ŘΩǳƴŜ ǇǊƛƳŜ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ 130 points de base. 

[Ŝ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŦŀŎƛŀƭ ǎŜǊŀ ǇǳōƭƛŞ ǇŀǊ Alliances Développement Immobilier quatre (4) jours 

ouvrés ŀǾŀƴǘ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ de la date de jouissance ǎǳǊ ǳƴ ƧƻǳǊƴŀƭ ŘΩŀƴƴƻƴŎŜǎ ƭŞƎŀƭŜǎ 

Ŝǘ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ǿŜō ŘŜ ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊ : https://alliances.co.ma/  

Mode de calcul du taux 

facial 

A ŎƘŀǉǳŜ ŘŀǘŜ ŘΩŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ de la date de jouissance, le taux dΩintérêt facial sera déterminé 

en fonction du taux de référence dont les modalités de fixation sont les suivantes : 

-Le taux de référence sera calculé sur la base du taux des bons du trésor 52 semaines 

monétaire constaté ou calculé par interpolation linéaire sur la base de la courbe des taux de 

https://alliances/
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référence du marché secondaire des bons du trésor telle que publiée par Bank Al Maghrib 5 

jours ouvrés précédents ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ƧƻǳƛǎǎŀƴŎŜΦ 

Cette interpolation linéaire sera calculée en utilisant les deux points encadrant la maturité 

pleine 52 semaines (base monétaire). Cette interpolation linéaire se fera après la conversion 

du taux immédiatement supérieur à la maturité 52 semaines (base actuarielle) en un taux 

monétaire équivalent.  

La formule de calcul de la conversion est : 

ÔÁÕØ ÁÃÔÕÁÒÉÅÌ ρ    ρᶻ
σφπ

Ὧ
 

Nombre de jours exact : 365 ou 366 jours 
k : maturité résiduelle (en jours) du taux actuariel à transformer (immédiatement supérieur à 52 semaines) 

/Ŝ ǘŀǳȄ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎŜǊŀ ŀǳƎƳŜƴǘŞ ŘΩǳƴŜ ǇǊƛƳŜ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ 130 points de base pour 

obtenir le taux facial. 

Paiement du coupon 

Les intérêts seront servis annuellement aux dates anniversaires de la date de jouissance de 

ƭΩŜƳǇǊǳƴǘΣ ǎƻƛǘ ƭŜ 23 décembre de chaque année. Le paiement des intérêts interviendra le 

ƧƻǳǊ ƳşƳŜ ƻǳ ƭŜ ǇǊŜƳƛŜǊ ƧƻǳǊ ƻǳǾǊŞ ǎǳƛǾŀƴǘ ǎƛ ŎŜƭǳƛπŎƛ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ƻǳǾǊŞΦ 

La date de paiement Řǳ ǇǊŜƳƛŜǊ ŎƻǳǇƻƴ ŘŜ ƭΩ9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ƛƴǘŜǊǾƛŜƴŘǊŀ ƭŜ 23 

décembre 2026. 

Aucun report du ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎƻǳǇƻƴǎ ƴΩŜǎǘ ǇǊŞǾǳ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ŞƳƛǎǎƛƻƴ 

obligataire. 

Les intérêts des obligations cesseront de courir à dater du jour où le principal sera 

complètement remboursé par la Société. 

Prime de risque 130 points de base 

Mode de calcul des 

intérêts 

Les intérêts seront calculés selon la formule suivante :  

« capital restant dû * taux facial * (nombre de jours exact/360) » 

Négociabilité des titres 
5Ŝ ƎǊŞ Ł ƎǊŞΦ Lƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŀǳŎǳƴŜ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴ ƛƳǇƻǎŞŜ ǇŀǊ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩémission à la libre 

négociabilité de ces obligations. 

Remboursement du 

principal 

[Ŝ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ŘŜ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘΣ ƻōƧŜǘ ŘŜ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ƴƻǘŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΣ ǎŜǊŀ 

effectué annuellement, à partir de la quatrième échéance, selon un amortissement linéaire 

Ł ŎƘŀǉǳŜ ŘŀǘŜ ŘΩŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ƧƻǳƛǎǎŀƴŎŜ ƻǳ ƭŜ ǇǊŜƳƛŜǊ ƧƻǳǊ ƻǳǾǊŞ au Maroc 

suivant si celle-Ŏƛ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ƻǳǾǊŞŜΦ  

[ŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŞŎƘŞŀƴŎŜ ŘŜ ƭΩ9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ƛƴǘŜǊǾƛŜƴŘǊŀ 

le 23 décembre 2029. 

Alliances Développement Immobilier prévoit, suite au premier remboursement, la libération 

en ǇǊƛƻǊƛǘŞ ŘŜ ŀŎǘƛŦǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ ǇŀǊ ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ.   

9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŦǳǎƛƻƴΣ ǎŎƛǎǎƛƻƴ ƻǳ ŀǇǇƻǊǘ ǇŀǊǘƛŜƭ ŘΩŀŎǘƛŦ ŘŜ ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊ ƛƴǘŜǊǾŜƴŀƴǘ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ŘǳǊŞŜ 

ŘŜ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ Ŝǘ ŜƴǘǊŀƞƴŀƴǘ ƭŀ ǘǊŀƴǎƳƛǎǎƛƻƴ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭƭŜ Řǳ ǇŀǘǊƛƳƻƛƴŜ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘΩǳƴŜ ŜƴǘƛǘŞ 

juridique distincte, les droits et obligations au titre des obligations seront automatiquement 

ǘǊŀƴǎƳƛǎ Ł ƭΩŜƴǘƛǘŞ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜ ǎǳōǎǘƛǘǳŞŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ Ŝǘ ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊ 

Prix de remboursement Au pair, 100% de la valeur nominale 

Remboursement anticipé 

volontaire 

Alliances Développement Immobilier, aura la faculté à tout moment de rembourser tout ou 

ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ƭΩ9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ǇŀǊ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴΣ ǎŀƴǎ ǇŞƴŀƭƛǘŞǎ ƻǳ ŦǊŀƛǎΦ  

Le montant du remboursement anticipé volontaire sera réparti proportionnellement à la 

détention de chaque souscripteur à la date du remboursement.  

Le montant du remboursement anticipé volontaire par titre sera calculé selon un arrondi au 

centime inférieur de la division du montant du remboursement anticipé volontaire par le 

nombre total du titre en circulation. 

 Le remboursement anticipé volontaire :  

 

(i) ǎŜǊŀ ƴƻǘƛŦƛŞ ǇŀǊ ŞŎǊƛǘ ǇŀǊ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ŀǳ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ƳŀǎǎŜΣ ŀǳ ǘŜƴŜǳǊ ŘŜ 

compteΣ ŀǳ ŎŜƴǘǊŀƭƛǎŀǘŜǳǊ Ŝǘ Ł ƭΩ!aa/ au plus tard 15 jours avant la date de 

remboursement anticipé volontaire ;  

(ii) sera effectué par versement en numéraire entre les mains du centralisateur au 

plus tard un jour avant de la date de remboursement anticipé volontaire ; et  
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(iii) viendra sΩƛƳǇǳǘŜǊ ǎǳǊ ƭŜǎ ŞŎƘŞŀƴŎŜǎ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ 

les plus ǇǊƻŎƘŜǎ ǎŜƭƻƴ ƭΩƻǊŘǊŜ ŎƘǊƻƴƻƭƻƎƛǉǳŜ ŘŜ ƳŀǘǳǊƛǘŞΦ 

9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŀƴǘƛŎƛǇŞ ƛƴǘŜǊǾŜƴŀƴǘ Ł ǳƴŜ ŘŀǘŜ ŀǳǘǊŜ ǉǳΩǳƴŜ ŘŀǘŜ ŘΩŀƴƴƛǾŜǊǎŀƛǊŜ 

ŘŜ ƭŀ ƧƻǳƛǎǎŀƴŎŜΣ ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł ǾŜǊǎŜǊΣ Ŝƴ ǎǳǎ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǊŜƳōƻǳǊǎŞΣ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ 

ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ŎƻǳǊǳǎ ƴƻƴ ŞŎƘǳǎΣ calculé au prorata temporis entre la dernière date de 

jouissance échue et la date effective du remboursement anticipé.  

/Ŝǎǎƛƻƴ ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ 

¦ƴŜ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŎƻƴǎŜƴǘƛŜ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘΩǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ōŀƴŎŀƛǊŜΣ 

permettant à ce ŘŜǊƴƛŜǊ ŘŜ ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘΩǳƴŜ ƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜ ŘŜ ǇǊŜƳƛŜǊ ǊŀƴƎ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƛǘǊŜǎ 

fonciers, à hauteur de cent millions (100 000 000) de dirhams. Les titres fonciers concernés 

sont les suivants : 21455/65, 21456/65, 21458/65, 21461/65, 21462/65, 21463/65, 

57761/04, 21469/65, 21460/65, 21470/65, 21471/65, 21472/65, 21473/65. 

 

/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ǎǘƛǇǳƭŀǘƛƻƴǎ Řǳ /ƻƴǘǊŀǘ ŘΩ9ƳƛǎǎƛƻƴΣ ƭŜǎ tŀǊǘƛŜǎ ǊŜŎƻƴƴŀƛǎǎŜƴǘ Ŝǘ 

ŀŎŎŜǇǘŜƴǘ ǉǳŜ ǘƻǳǘŜ /Ŝǎǎƛƻƴ ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ ƴŜ ǇƻǳǊǊŀ ƛƴǘŜǊǾŜƴƛǊ ǉǳŜ ŘǳǊŀƴǘ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ 

Différé. 

 

Durant cette ǇŞǊƛƻŘŜΣ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ōŀƴŎŀƛǊŜ ǇƻǳǾŀƴǘ ŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ƭŜǎ 

cent millions (100 000 000) de dirhams, destiné au développement du Projet Akenza, une 

cession ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŀŎŎƻǊŘŞ Ł ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇǊşǘŜǳǊΦ 

 

Cette cession permettra à ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŘΩşǘǊŜ ƛƴǎŎǊƛǘŜ Ŝƴ ǇǊŜƳƛŜǊ ǊŀƴƎ ƘȅǇƻǘƘŞŎŀƛǊŜΣ ƭŜǎ 

Obligataires étant relégués au second rang.  

/ƭŀǳǎŜ ŘΩŀǎǎƛƳƛƭŀǘƛƻƴ 

[Ŝǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ !ƭƭƛŀƴŎŜǎ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ LƳƳƻōƛƭƛŜǊ ƴŜ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩŀǳŎǳƴŜ 

ŀǎǎƛƳƛƭŀǘƛƻƴ ŀǳȄ ǘƛǘǊŜǎ ŘΩǳƴŜ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŀntérieure. Au cas où Alliances Développement 

Immobilier émettrait ultérieurement de nouveaux titres jouissant à tous égards de droits 

identiques à ceux de la présente émission, elle pourra, sans requérir le consentement des 

porteurs, à condition que les coƴǘǊŀǘǎ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƭŜ ǇǊŞǾƻƛŜƴǘΣ ǇǊƻŎŞŘŜǊ Ł ƭΩŀǎǎƛƳƛƭŀǘƛƻƴ ŘŜ 

ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾŜǎΣ ǳƴƛŦƛŀƴǘ ŀƛƴǎƛ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ 

relatives à leur gestion et à leur négociation 

wŀƴƎ ŘŜ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ 

Le principal et les intérêts des Obligations constituent des engagements directs, généraux, 

inconditionnels et non subordonnés de lΩEmetteur, assortis de sûretés réelles sur les Actifs 

Immobiliers. 

Garantie de 

remboursement 

[Ω9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ǎŜǊŀ ŀǎǎƻǊǘƛ ŘŜǎ ŎŀǳǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘǎ ƘȅǇƻǘƘŞŎŀƛres de premier rang 

consentis par Aghouatim Al Baraka (AAB) Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ппф 420 400 dirhams, 

sur les actif Immobiliers portant les titres fonciers suivants : 21455/65, 21456/65, 

21458/65, 21461/65, 21462/65, 21463/65, 57761/04, 21469/65, 21460/65, 21470/65, 

21471/65, 21472/65, 21473/65 (les Actifs à Hypothéquer). A cet égard, AAB a procédé à la 

ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ ŘΩǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ de cautionnement ŘΩƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜ ǎƻǳǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǎǳǎǇŜƴǎƛǾŜ ŘŜ 

la réalisation du transfert de propriété des Actifs à Hypothéquer. 

Rachat des Obligations 

[Ω9ƳŜǘǘŜǳǊ ǎŜ ǊŞǎŜǊǾŜ ƭŀ ŦŀŎǳƭǘŞ ŘŜ ǇǊƻŎŞŘŜǊ Ł ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ŘΩhōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ 

ǎŜŎƻƴŘŀƛǊŜΦ Lƭ Řƻƛǘ ƻŦŦǊƛǊ ƭŜ ƳşƳŜ ǇǊƛȄ ǇŀǊ ŞŎǊƛǘ Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ ¢ƛǘǳƭŀƛǊŜǎ ŘΩhōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŀǳ ƳƻȅŜƴ 

ŘŜ ƭΩƛƴǎŜǊǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ŀǾƛǎ Řŀƴǎ ǳƴ ƧƻǳǊƴŀƭ ŘΩŀƴƴƻƴŎŜǎ ƭŞƎŀƭŜǎΣ Ŝǘ ǊŀŎƘŜǘŜǊ ŀǳ ǇǊƻǊŀǘŀ ŘŜ ŎŜǳȄ 

ǉǳƛ ŀŎŎŜǇǘŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ǉǳŀƴǘƛǘŞǎ ŘŞǘŜƴǳŜǎ ǇŀǊ ŎƘŀŎǳƴ ŘΩŜǳȄΦ 

¦ƴ ǘŜƭ ǊŀŎƘŀǘ ǎŜǊŀ ǎŀƴǎ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎǳǊ ƭŜ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ƴƻǊƳŀƭ ŘŜ ƭΩŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ hōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ 

encore en circulation.  

Les Obligations ŀƛƴǎƛ ǊŀŎƘŜǘŞŜǎ ǇŀǊ ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊ ǎŜǊƻƴǘ ƛƳƳŞŘƛŀǘŜƳŜƴǘ ŀƴƴǳƭŞŜǎ Ŝǘ ƴŜ 

pourront, par la suite, être remises en circulation. 

Notation 
[Ŝǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭŜ DǊƻǳǇŜ !ƭƭƛŀƴŎŜǎ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ 

notation. 

Juridiction compétente Tribunal de commerce de Casablanca. 

Représentation des 

obligataires 

9ƴ ŀǘǘŜƴŘŀƴǘ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ ŘŜǎ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎ ŘŜǾŀƴǘ ƴƻƳƳŜǊ ƭŜ ƳŀƴŘŀǘŀƛǊŜ ŘŞŦƛƴƛǘƛŦ 

dans un délai de 6 mois à partir de la date de clôture de la période de souscription, le Conseil 

dΩAdministration de Alliances Développement Immobilier, tenu en date du 26 novembre 
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2025, désigne la société N. Amar Audit & Consulting représentée par Monsieur Nawfal Amar 

en sa qualité de gérant en tant que mandataire provisoire des détenteurs des obligations.  

[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ !ƭƭƛŀƴŎŜǎ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ LƳƳƻōƛƭƛŜǊ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł ǘǊŀƴǎƳŜǘǘǊŜ 

Ł ƭΩ!aa/ ƭŜ ǇǊƻŎŝǎ-ǾŜǊōŀƭ ŘŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŎŜ Řŝǎ ǎŀ ǘŜƴǳŜΦ 

Droit applicable Droit marocain 
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 Cas de défaut 

Selon le ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ annexé à la présente note ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ, il est expressément entendu entre 
les Parties, à savoir entre ADI et le Représentant de la masse et les Obligataires Initiaux et AAB, que 
ŎƘŀŎǳƴ ŘŜǎ ŞǾŝƴŜƳŜƴǘǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜǊŀ ǳƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩ9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ǊŜƴŘŀƴǘ 
ƛƳƳŞŘƛŀǘŜƳŜƴǘ ŜȄƛƎƛōƭŜǎ ƭΩŜƴŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩ9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ǘƻǳǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŎƻǳǊǳǎ Ŝǘ ǘƻǳǘŜǎ 
ŀǳǘǊŜǎ ǎƻƳƳŜǎ ŘǳŜǎ ǇŀǊ ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊ ŀǳȄ ¢ƛǘǳƭŀƛǊŜǎ ŘΩhōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩ9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ όƭŜǎ 
Cas de Défaut) : 

- lΩ9ƳŜǘǘŜǳǊ ƴŜ ǇŀƛŜ Ǉŀǎ Ł ǎŀ ŘŀǘŜ ŘΩŜȄƛƎƛōƛƭƛǘŞ ǳƴŜ ǎƻƳƳŜ ŘǳŜ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ 
à la date convenue ; 

- lΩ9ƳŜǘǘŜǳǊ et AAB ne respectent Ǉŀǎ ƭΩǳƴ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ des engagements prévus par le contrat 
ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ; 

- ǳƴŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩǳƴ ƻǊƎŀƴŜ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊ et de Aghouatim Al Baraka est prise ou une 
ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ƧǳŘƛŎƛŀƛǊŜ Ŝǎǘ ŜƴƎŀƎŞŜ ǇƻǳǊ ƭΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ 
ŘƛŦŦƛŎǳƭǘŞǎ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳ [ƛǾǊŜ V du Code de commerce en vue de la 
ŘƛǎǎƻƭǳǘƛƻƴΣ ƭΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ Ł ǎƻƴ ŜƴŎƻƴǘǊŜ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǎŀǳǾŜƎŀǊŘŜΣ ŘŜ ǊŜŘǊŜǎǎŜƳŜƴǘ 
judiciaire ou de liquidation judiciaire ou de toute procédure ayant un effet analogue ; 

- /ƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŘŜ /ƻƴǘǊƾƭŜ ŘŜ ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊ ƻǳ ŘŜ !!. ǎŀƴǎ ƭΩŀŎŎƻǊŘ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ ŞŎǊƛǘ ŘŜǎ ¢ƛǘǳƭŀƛǊŜǎ 
ŘΩhōƭƛƎŀǘƛƻƴǎΦ tƻǳǊ ƭŜ ǇǊŞǎŜƴǘ ǇŀǊŀƎǊŀǇƘŜΣ ƭŜ ǘŜǊƳŜ ζ /ƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŘŜ /ƻƴǘǊƾƭŜ η ŘŞǎƛƎƴŜ όƛύ Ł 
ƭΩŞƎŀǊŘ ŘŜ ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊΣ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǇƻǳǊ aƻƘŀƳŜŘ !ƭŀƳƛ bŀŦŀƪƘ [ŀȊǊŀǉ ŘŜ ŎŜǎǎŜǊ ŘŜ ŘŞǘŜƴƛǊ ƭŜ 
ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘΩ!5L ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩarticle 144 de la loi n°17-95 relative aux sociétés anonymes telle 
ǉǳŜ ƳƻŘƛŦƛŞŜ Ŝǘ ŎƻƳǇƭŞǘŞŜ  όƛƛύ Ł ƭΩŞƎŀǊŘ ŘΩ!!.Σ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǇƻǳǊ !5L ŘŜ ŎŜǎǎŜǊ ŘŜ ŘŞǘŜƴƛǊ ƭŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ 
ŘΩ!!. ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ мпп ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ƴϲмт-95 relative aux sociétés anonymes telle que 
modifiée et complétée ; 

- ƭŜǎ ŦƻǊƳŀƭƛǘŞǎ ŘΩƛƴǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł ƭΩƛƴǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǳǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ƘȅǇƻǘƘŞŎŀƛǊŜ Ŝƴ ǇǊŜƳƛŜǊ 
rang ne sont pas accomplies dans un délais maximum de trente (30) jours suivant la date de 
ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭƛǾǊŀƛǎƻƴ ŘŜ ƭΩ9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛre ;  

ƭŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜǎ !ŎǘƛŦǎ LƳƳƻōƛƭƛŜǊ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘŜ !!. ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳ Řŀƴǎ ǳƴ ŘŞƭŀƛ ƳŀȄƛƳǳƳ 
de 30 jours suivant ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭƛǾǊŀƛǎƻƴ ŘŜ ƭΩ9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜΦ 
 

- les ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǾƛǎŞŜǎ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ моΦн Řǳ tǊƻǘƻŎƻƭŜ ŘΩ!ŎŎƻǊŘ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŜȄŞŎǳǘŞŜǎ 
ǎƛƳǳƭǘŀƴŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ǾƛǎŞŜ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ моΦн όŎύόǾƛƛύ ŘǳŘƛǘ tǊƻǘƻŎƻƭŜ 
ŘΩ!ŎŎƻǊŘ.   

9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǎǳǊǾŜƴŀƴŎŜ ŘΩǳƴ /ŀǎ ŘŜ 5ŞŦŀǳǘΣ Ŝǘ Ł ŘŞŦŀǳǘ ǇƻǳǊ ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊ ŘΩŀǾoir remédié au Cas de Défaut 
dans le délai de soixante 60 ƧƻǳǊǎ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭŀ ǊŞŎŜǇǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊ ŘΩǳƴŜ ƴƻǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŞŎǊƛǘŜ Řǳ 
ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ƳŀǎǎŜ ŘŜǎ ¢ƛǘǳƭŀƛǊŜǎ ŘΩhōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ǎǳǊǾŜƴŀƴŎŜ ŘǳŘƛǘ /ŀǎ ŘŜ 5ŞŦŀǳǘΣ 
le représentant de ƭŀ ƳŀǎǎŜ ŘŜǎ ¢ƛǘǳƭŀƛǊŜǎ ŘΩhōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘŜǾǊŀΣ ǇŀǊ ƴƻǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŞŎǊƛǘŜ Ł ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊΣ 
ŘŞŎƭŀǊŜǊ ƛƳƳŞŘƛŀǘŜƳŜƴǘ ŜȄƛƎƛōƭŜǎ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǊŜǎǘŀƴǘ ŘǶ ŘŜ ƭΩ9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜΣ ŀǳƎƳŜƴǘŞŜǎ ŘŜǎ 
ƛƴǘŞǊşǘǎ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ƻǳ ŞŎƘǳǎ Ŝǘ ŘŜ ǘƻǳǎ Ƴƻƴǘŀƴǘǎ ŞŎƘǳǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩ9ƳǇǊǳƴǘ hbligataire, en ce compris 
ǘƻǳǘ ƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ ǊŜǘŀǊŘΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘΩǳƴŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ ŘŜ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŘŜǎ ¢ƛǘǳƭŀƛǊŜǎ 
ŘΩhōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘŜǾŀƴǘ ǎŜ ǘŜƴƛǊ ŀǾŀƴǘ ƭΩŜȄǇƛǊŀǘƛƻƴ Řǳ ŘŞƭŀƛ ǎǳǎǾƛǎŞ ŘŜ 60 jours. 

Les intérêts de retard seront calculés pendant la période comprise entre la ŘŀǘŜ ŘΩŜȄƛƎƛōƛƭƛǘŞ Řǳ 
Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘǶ ǇŀǊ ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊ Ŝǘ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ǎƻƴ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŜŦŦŜŎǘƛŦ ŎƻƳƳŜ ǎǳƛǘ : ƭŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ǘŜƭ ǉǳΩƛƭ 
résulte de la partie II ci-avant, majoré de 130 points de base. 

 CŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜnt dans les titres offerts 

Risques inhérents à un investissement obligataire :  
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Risque de défaut : Ŝǎǘ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ƴŜ ǇǳƛǎǎŜ Ǉŀǎ ƘƻƴƻǊŜǊ ǎŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭǎ 
vis-à-vis des obligataires, se traduisant par le non-paiement des coupons et/ou du capital restant dû.  

Risque de liquidité : ƭŜ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƴƻƴ ŎƻǘŞŜǎ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǎΩŜȄǇƻǎŜǊ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŘŞǘŜƴƛǊ ŘŜǎ 
ǘƛǘǊŜǎ ƛƭƭƛǉǳƛŘŜǎΣ ƴŜ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ŎŞŘŞǎ ǊŀǇƛŘŜƳŜƴǘ ǎŀƴǎ ǉǳŜ ŎŜƭŀ ŀƛǘ ŘΩŜŦŦŜǘ ƳŀƧŜǳǊ ǎǳǊ ƭŜ ǇǊƛȄΦ  

Risque de taux : ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ǇŜǳǘ ƛƳǇŀŎǘŜǊ ƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎΦ 9ƴ ŜŦŦŜǘΣ ǳƴŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀǳǊŀ ŎƻƳƳŜ ƛƳǇŀŎǘ ƭŀ ōŀƛǎǎŜ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 
des obligations détenues.  

wƛǎǉǳŜ ŘΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ : ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴŦƭŀtion pourrait impacter le rendement des détenteurs 
ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ όƛύ ǎƛ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ ŘŞǇŀǎǎŜ ƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘŞǘŜƴǳŜǎ. 
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 /ŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 

[ŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ǎΩƛƴǎŎǊƛǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴ dispositif global de 
restructuration du fonds de titrisation FT Domus détenant les actifs immobiliers Lixus et Akenza . Ce 
ŘƛǎǇƻǎƛǘƛŦ ŀ ŞǘŞ ŦƻǊƳŀƭƛǎŞ ǇŀǊ ǳƴ ǇǊƻǘƻŎƻƭŜ ŘΩŀŎŎƻǊŘ ǎƛƎƴŞ ŀǾŜŎ ƭŜǎ Obligataires Initiaux du fonds de 
titrisation FT Domus en date du 24 mars 2025, complété par un avenant n° 1 signé le 30 mai 2025  
et un avenant n°2 en date du 25 septembre 2025Σ ǉǳƛ Ŝƴ ǇǊŞŎƛǎŜ ƭŜǎ ƳƻŘŀƭƛǘŞǎ ŘΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ Ŝǘ ǎŜ 
présente comme suit :  

Opération 1 : Re -Titrisation des actifs immobiliers Lixus détenus par le fonds FT Domus  

En vue du transfert des actifs LIXUS du FT DOMUS vers le FT LIXUS, ADI prévoit de : 

Á ǇǊƻŎŞŘŜǊ ŀǳ ǇŀƛŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƛȄ ŘŜ ŎŜǎǎƛƻƴ Ŝƴ ǾǳŜ ŘΩŀŎǉǳŞǊƛǊ ŀǳ ƴƻƳ Ŝǘ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜǎ 
EtablisseƳŜƴǘǎ LƴƛǘƛŀǘŜǳǊǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ [ƛȄǳǎ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ рфл ллл ллл 
de dirhams (Quote-part Lixus) ;  

Á céder les actifs Lixus au profit du nouveau fonds de titrisation FT Lixus lequel financera cette 
ŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ł ǎƻǳǎŎǊƛǊŜ ǇŀǊ ƭŜǎ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎ LƴƛǘƛŀǳȄΦ 

 

Opération 2 : Emission obligataire dΩADI objet de la présente Note dΩOpération  

En vue du Rachat des actifs Akenza, ADI prévoit de : 

Á procéder Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ǇŀǊ ǾƻƛŜ ŘΩŀǇǇŜƭ ǇǳōƭƛŎ Ł ƭΩŞǇŀǊƎƴŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜǎ 
hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎ LƴƛǘƛŀǳȄ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƳŀȄƛƳǳƳ Ŝƴ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ŘŜ рлл ллл ллл ŘŜ ŘƛǊƘŀƳǎΣ ŀǎǎƻǊǘƛŜ 
ŘΩǳƴŜ ƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜ ǎǳǊ ƭŜǎ !ŎǘƛŦǎ !ƪŜƴȊŀ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘŜǎ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎ LƴƛǘƛŀǳȄΣ Ŝƴ vue du paiement 
de la quote-part Akenza. 

Á procéder au paiement du prix de cession au nom et pour le compte de Aghouatim Al Baraka 
ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ рол уум плн ŘŜ ŘƛǊƘŀƳǎ (Quote-part Akenza) ;  

 

[Ŝ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǊŞǳƴƛ ƭŜ 04 mars 2025, a proposé Ł ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ hǊŘƛƴŀƛǊŜ ŘŜǎ 
!ŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŜǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ par apǇŜƭ ǇǳōƭƛŎ Ł ƭΩŞǇŀǊƎƴŜ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ 
maximum de 500 000 000 dirhams (cinq cents millions de dirhams), garantie par des hypothèques 
portant sur des biens immobiliers en vue du financement des rachat des actifs immobiliers se 
rapportant au « Projet Akenza » 1 détenus par les compartiments XII à XVIII du FT Domus. (hors 
compartiment XIV) 

Il est par ailleurs précisé le bien immobilier objet du titre foncier 21474/65 a été exclu également du 
ǇŞǊƛƳŝǘǊŜ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ et des Actifs Immobiliers de la présente opération, conformément à la 
ŘŞŎƛǎƛƻƴ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŦƛȄŀƴǘ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΦ  

LΩAssemblée Générale Ordinaire du 9 mai 2025, après avoir pris connaissance du Rapport du Conseil 
ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ Ŏƻƴǎǘŀǘŀƴǘ ǉǳŜ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ 293 de la Loi n°17-95 sont satisfaites, a 
ŀǳǘƻǊƛǎŞ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛstration à procéder Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ 
nominal maximum de 500 000 000 dirhams (cinq cents millions de dirhams) en une ou plusieurs 
tranches, et la constitution, en garantie du remboursementΣ ŘΩǳƴ ŎŀǳǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ƘȅǇƻǘƘŞŎŀƛǊŜ Ře 
ǇǊŜƳƛŜǊ ǊŀƴƎ ŞƳƛǎ ǇŀǊ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ !ƎƘƻǳŀǘƛƳ !ƭ .ŀǊŀƪŀ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ппф 420 400 dirhams 

 
1 ! ƭΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ мпΣ ǉǳƛ ǎŜǊŀ ǊŀŎƘŜǘŞ ǇŀǊ !ƭƭƛŀƴŎŜǎ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ LƳƳƻōƛƭƛŜǊ Ŝƴ ŦƻƴŘǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ǇƻǳǊ ǳƴ ǇǊƛȄ ŘŜ ŎŜssion de 33 

668 986 MAD et du TF n°21474/65, qui sera racheté par Alliances Développement Immobilier en fonds propres pour un prix de cession de 
47.792.016 MAD. 
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(Quatre cent quarante-neuf millions quatre cent vingt mille quatre cents dirhams), sur les Actifs 
Immobiliers.  

Ladite assemblée conformément à la 8ème ǊŞǎƻƭǳǘƛƻƴ ŀ ŘŞŎƛŘŞ ŘŜ ŘŞƭŞƎǳŜǊΣ Ŝƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ нфп ŘŜ 
la loi n°17-фрΣ ŀǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƭƛƳƛǘŜǎ ƭŞƎŀƭŜǎ Ŝǘ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎΣ ƭŜǎ ǇƻǳǾƻƛǊǎ 
ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ł ƭΩŜŦŦŜǘ : 

- De procéder, dans un délai de 5 ŀƴǎΣ Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘΩŜƴ ŀǊǊşǘŜǊ ƭŜǎ ƳƻŘŀƭƛǘŞǎΣ 
ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀtaire, le montant de ces emprunts, le 
ƴƻƳōǊŜ Ŝǘ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎΣ ƭŜǳǊ ǇǊƛȄ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴΣ ƭŜǳǊ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŦƛȄŜ ƻǳ 
variable, leur date de jouissance, leur prix de remboursement, la durée et les modalités 
ŘΩŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ; 

- De procéder à la constitution des Hypothèques, en garantie du remboursement dudit emprunt 
obligataire ; 

- De recueillir les souscriptions et les versements ; 
- De signer tout contrat dΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǘƻǳǘŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘΩƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜ Ŝƴ ƎŀǊŀƴǘƛŜ 

du remboursement dudit emprunt obligataire ; 
- ŜǘΣ ŘΩǳƴŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜΣ ŘŜ ŦŀƛǊŜ ǘƻǳǘ ŎŜ ǉǳƛ ǎŜǊŀ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ Ŝƴ ǾǳŜ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ 
ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭΩƛƴǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜǎ IȅǇƻǘƘŝǉǳŜǎ ǎǳǎǾƛǎŞes au profit de la masse des obligataires et 
faire toute publicité, déclaration ou formalité exigée par la législation en vigueur. 

[ŀ ŘŞƭŞƎŀǘƛƻƴ ŎƻƴŦŞǊŞŜ ǇŀǊ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ hǊŘƛƴŀƛǊŜ ŀǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ǾŀƭŀōƭŜ 
pour une durée de 5 ans à compter de la tenue de ladite Assemblée.  

9ƴ ǾŜǊǘǳ ŘŜ ŎŜ ǉǳƛ ǇǊŞŎŝŘŜ Ŝǘ ǎǳǊ ŘŞŎƛǎƛƻƴ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝƴ ŘŀǘŜ Řǳ 26 novembre 2025 
prise dans le cadre de la délégation de pouvoirs susmentionnée, les ƳƻŘŀƭƛǘŞǎ ŘŜ ƭΩ9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ 
se présente comme suit : 

Á Une tranche unique à taux révisable annuellement et négociable de gré à gré (non cotée) avec 
une prime de risque de 130 points de base. Ladite tranche, aura une maturité de sept (7) ans 
et comportera un différé de remboursement du principal de trois (3) ans. Elle sera 
remboursable en quatre amortissements annuels linéaires et ce à partir de la 4éme année et 
portera sur un montant maximum de quatre cent quarante-neuf millions quatre cent vingt 
mille quatre cents dirhams (449 420 400) dirhams avec une valeur nominale de 100 dirhams 
(cent dirhams) par Obligation.  

tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ƭŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ 26 novembre 2025 a pris acte que bƛŜƴ ǉǳŜ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ 
ƎŞƴŞǊŀƭŜ ƻǊŘƛƴŀƛǊŜ ŘŜ ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊ Ŝƴ ŘŀǘŜ Řǳ ф Ƴŀƛ нлнр ŀƛǘ ǇǊŞǾǳ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ƭƛƳƛǘŜǊ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ 
ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŀǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǎƻǳǎŎǊƛǘ ǇŀǊ ƭŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜ ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Ŝƴ 
vigueur, conformémenǘ ŀǳȄ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ 10.3 Řǳ ǇǊƻǘƻŎƻƭŜ ŘΩŀŎŎƻǊŘ Ŝƴ ŘŀǘŜ Řǳ нп ƳŀǊǎ нлнр ǘŜƭ 
que modifié par un avenant n° 1 signé le 30 mai 2025 et un avenant n°2 en date du 25 septembre 2025, 
ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ Řǳ ŎŀǊŀŎǘŝǊŜ ƛƴŘƛǾƛǎƛōƭŜ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ǎŜ ǊŀǇǇƻǊǘŀƴǘ Ł ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ9ƳǇǊǳƴǘ 
Obligataire, au Rachat des Actifs Akenza, à la Titrisation Lixus et au Rachat des Actifs Lixus ς ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ 
desdites opérations devant être exécutées simultanément afin de mener à bien la Restructuration ς les 
Obligations devront être intégralement souscrites.  

A cet effet, uƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǎǘ ŎƻƴŎƭǳ ƭŜ 28 novembre 2025 entre ADI et le représentant de la 
masse et les obligataires initiaux. Ce contrat intègre les principales dispositions juridiques relatives à 
ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ƻōƧŜǘ ŘŜ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ bƻǘŜ ŘΩhǇŞǊŀǘƛƻƴΦ [ŜŘƛǘ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǎǘ ǇǊŞǎŜƴǘŞ Ŝƴ 
annexe. 

9ƴ ǎǳǎ ŘŜ ŎŜ ǉǳƛ ǇǊŞŎŝŘŜΣ ƭŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘΩ!!. Ŝƴ ŘŀǘŜ Řǳ п ƳŀǊǎ нлнр ŀ ŀǇǇǊouvé en tant 
ǉǳŜ ŘŜ ōŜǎƻƛƴ ƭŀ wŜǎǘǊǳŎǘǳǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŀ ŀǳǘƻǊƛǎŞ ƭΩƻŎǘǊƻƛ ǇŀǊ !!. ŘΩǳƴ ŎŀǳǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ƘȅǇƻǘƘŞŎŀƛǊŜ Ł 
ƘŀǳǘŜǳǊ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ пфтΦнмнΦпмс ŘƛǊƘŀƳǎΦ [Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘΩ!!. Ŝƴ ŘŀǘŜ Řǳ н Ƨǳƛƴ 
2025 a approuvé en tant que de besoin la Restructuration telle que modifiée et a porté le montant du 
ŎŀǳǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ƘȅǇƻǘƘŞŎŀƛǊŜ Ł ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ппфΦпнлΦплл ŘƛǊƘŀƳǎΦ 9ƴŦƛƴΣ ƭŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 
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ŘΩ!!. Ŝƴ ŘŀǘŜ Řǳ 26 novembre 2025 a ŀǳǘƻǊƛǎŞ ƭΩƻŎǘǊƻƛ du cautionnement hypothécaire sous condition 
suspeƴǎƛǾŜ ŘŜ ƭΩŀŎŎƻƳǇƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŦƻǊƳŀƭƛǘŞǎ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ŘŜǎ !ŎǘƛŦǎ Ł IȅǇƻǘƘŞǉǳŜǊ ŀǳ 
ǇǊƻŦƛǘ ŘΩ!!. ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ тл ŘŜ ƭŀ ƭƻƛ ƴϲ мт-95 relative aux sociétés anonymes 
telle que modifiée et complétée. 

Les cautionnements hypothécaires prévues dans le cadre de cette émission obligataire seront inscrits 
au niveau des certificats de propriété. 

 

 hōƧŜŎǘƛŦǎ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 

ADI souhaite procéder à une émission obligataire ayant pour principal objectif de financer le rachat 
des actifs immobiliers  se rapportant au « Projet Akenza » détenus par les compartiments XII à XVIII du 
FT DomusΣ Ł ƭΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ Řǳ ŎƻƳǇŀǊǘƛƳŜƴǘ мп et dŜ ƭΩactif portant le TF n°21474/65, qui seront rachetés 
par ADI en fonds propres pour un prix de 81 461 002 dirhams le 23 décembre 2025.    

 Garanties  

VII.1. Cautionnement Hypothécaires : 

a) [ΩŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ est assorti du Cautionnement Hypothécaire de premier rang portant sur 
les actifs immobiliers suivants : 

Type Titre foncier 
Superficie 

(m²) 
Rang 

Prix de 
référence 

correspondant 
à la valeur 
ŘΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ 
auprès de FT 

Domus 

(en dirhams) 

Prix de 
ƭΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ŀǳ 
10/07/2025  

(en dirhams) 

Actif immobilier TF 21455 /65 70294 Premier rang 48 599 658 50 300 000 

Actif immobilier TF 21456 /65 41524 Premier rang 24 608 414 29 000 000 

Actif immobilier TF 21458 /65 19870 Premier rang 11 906 784 14 800 000 

Actif immobilier TF 21461 /65 94471 Premier rang 49 142 429 51 000 000 

Actif immobilier TF 21462 /65 27688 Premier rang 8 012 376 10 800 000 

Actif immobilier TF 21463 /65 49934 Premier rang 2 298 804 38 800 000 

Actif immobilier TF 57761/04 82678 Premier rang 55 693 399 59 100 000 

Actif immobilier TF 21469 /65 52142 Premier rang 35 038 965 37 300 000 

Actif immobilier TF 21460 /65 86741 Premier rang 45 030 274 49 300 000 

Actif immobilier TF 21471 /65 45447 Premier rang 25 834 229 32 500 000 

Actif immobilier TF 21470 /65 61893 Premier rang 35 208 647 43 000 000 
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Le Cautionnement Hypothécaire sera consenti par Aghouatim Al Baraka (la Caution 
Hypothécaire) conformément aux stipulations de la Convention de Cautionnement 
Hypothécaire. 

b) La caution hypoth®caire sôengage ¨ :  

(i) signer la Convention de Cautionnement Hypothécaire, et  

(ii) ǎΩassurer que lΩinscription du Cautionnement Hypothécaire soit réalisée auprès des 
services des conservations foncières compétents, 

le tout, dans un délai de 30 Jours Ouvrés à compter de la Date ŘΩ9ƳƛǎǎƛƻƴΦ 

c) LΩEmetteur se porte fort que la Caution Hypothécaire sΩengage irrévocablement à mandater le 
Notaire en vue dΩassurer lΩinscription du Cautionnement Hypothécaire auprès des services des 
conservations foncières compétents concomitamment à lΩinscription auprès desdits services 
du rachat des Actifs Immobiliers par Aghouatim Al Baraka.  
 

d) La Convention de Cautionnement Hypothécaire figure en Annexe IV.  
 
 

e) [Ŝ Ǌŀǘƛƻ ŘŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜ ƭŀ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мΣмфȄ sur la base de la dernière valorisation des 
actifs du 10/07/2025.   
 
 

VII.2. /Ŝǎǎƛƻƴ ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ  

¦ƴŜ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŎƻƴǎŜƴǘƛŜ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘΩǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ōŀƴŎŀƛǊŜΣ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ Ł 
ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊ ŘŜ ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘΩǳƴŜ ƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜ ŘŜ ǇǊŜƳƛŜǊ ǊŀƴƎ ǎǳǊ certains titres fonciers, à hauteur de 
cent millions (100 000 000) de dirhams. Les titres fonciers concernés sont les suivants : 21455/65, 
21456/65, 21458/65, 21461/65, 21462/65, 21463/65, 57761/04, 21469/65, 21460/65, 21470/65, 
21471/65, 21472/65, 21473/65. 

!5L ŀǳǊŀ ƭŀ ŦŀŎǳƭǘŞ ŘŜ ŎƘƻƛǎƛǊ ƭŜ ǘƛǘǊŜ ŦƻƴŎƛŜǊ ŎƻƴŎŜǊƴŞ ǇŀǊ ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 
stratégie de développement qui sera mise en place.  

/ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ǎǘƛǇǳƭŀǘƛƻƴǎ Řǳ /ƻƴǘǊŀǘ ŘΩ9ƳƛǎǎƛƻƴΣ ƭŜǎ tŀǊǘƛŜǎ ǊŜŎƻƴƴŀƛǎǎŜƴǘ Ŝǘ ŀŎŎŜǇǘŜƴǘ ǉǳŜ 
tƻǳǘŜ /Ŝǎǎƛƻƴ ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ ƴŜ ǇƻǳǊǊŀ ƛƴǘŜǊǾŜƴƛǊ ǉǳŜ ŘǳǊŀƴǘ ƭŀ tŞǊƛƻŘŜ ŘŜ 5ƛŦŦŞǊŞΦ 

5ǳǊŀƴǘ ŎŜǘǘŜ ǇŞǊƛƻŘŜΣ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ōŀƴŎŀƛǊŜ ǇƻǳǾŀƴǘ ŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ƭŜǎ ŎŜƴǘ Ƴƛƭƭƛƻƴǎ 
(100 000 000) de dirhams, destiné au développement du Projet Akenza, une ŎŜǎǎƛƻƴ ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ  
ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŀŎŎƻǊŘŞ Ł ƭΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇǊşǘŜǳǊΦ 

Cette cession permettra Ł ƭŀ ōŀƴǉǳŜ ŘΩşǘǊŜ ƛƴǎŎǊƛǘŜ Ŝƴ ǇǊŜƳƛŜǊ ǊŀƴƎ ƘȅǇƻǘƘŞŎŀƛǊŜΣ ƭŜǎ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎ 
étant relégués au second rang. 

  

 Garantie de bonne fin  

Actif immobilier TF 21472 /65 60899 Premier rang 40 988 749 43 500 000 

Actif immobilier TF 21473 /65 117955 Premier rang 67 057 672 76 900 000 

Total     449 420 400 536 300 000 
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[ŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ƴΩŜǎǘ assortie ŘΩŀǳŎǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ŘŜ ōƻƴƴŜ ŦƛƴΦ 

 LƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǾƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 

[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǾƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ƭŜǎ porteurs des obligations émises par FT Domus, soit les 
Obligataires Initiaux. 

 

 LƳǇŀŎǘǎ ŘŜ ƭΩƻŦŦǊŜ 

X.1. Impacts sur le capital 

[ΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΣ ǎǳƧŜǘ ŘŜ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ bƻǘŜ ŘΩhǇŞǊŀǘƛƻƴΣ ƴΩŀ ŀǳŎǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ǎǳǊ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ Alliances 
Développement Immobilier. 

X.2. LƳǇŀŎǘǎ ǎǳǊ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀǊƛŀǘ 

[ΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΣ ǎǳƧŜǘ ŘŜ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ bƻǘŜ ŘΩhǇŞǊŀǘƛƻƴΣ ƴΩŀ ŀǳŎǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ǎǳǊ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ Ŝǘ ƭŀ ǊŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ 
du capital de Alliances Développement Immobilier. 

X.3. LƳǇŀŎǘǎ ǎǳǊ ƭΩŜƴŘŜǘǘŜƳŜƴǘ 

[ΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΣ ǎǳƧŜǘ ŘŜ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ bƻǘŜ ŘΩhǇŞǊŀǘƛƻƴΣ aura un ƛƳǇŀŎǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴŘŜǘtement net de Alliances 
Développement Immobilier.  

[ΩŜƴŎƻǳǊǎ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ Ŝƴ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ŘŜ !5L Ŝǎǘ ŘŜ фмт aa!5 ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлнрΦ [ΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ 
objet de la présente opération augmentera cet encours de 449 MMAD.  

X.4. Impacts sur la composition des organes de gouvernance 

[ΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ǎǳƧŜǘ ŘŜ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ bƻǘŜ ŘΩhǇŞǊŀǘƛƻƴ ƴΩŀ ŀǳŎǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ǎǳǊ ƭŀ ŎƻƳǇƻǎƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻǊƎŀƴŜǎ ŘŜ 
gouvernance de Alliances Développement Immobilier. 

X.5. Impacts sur les orientations stratégiques ŘŜ ƭΩémetteur et ses perspectives 

Par la présente émission, Alliances Développement Immobilier a pour principal objectif ŘΩaccompagner 
le programme de développement du Groupe ADI. 

 /ƘŀǊƎŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 

[Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Ł ƭŀ ŎƘŀǊƎŜ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ ǎƻƴǘ ŘŜ ƭΩƻǊŘǊŜ ŘŜ 2% HT du monǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΦ 
Ils comprennent notamment les charges suivantes : 

Á Les frais légaux ; 
Á La commission du conseil financier ; 
Á La commission du conseil juridique ; 
Á Lŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ Řǳ ŎƻƭƭŜŎǘŜǳǊ ŘΩƻǊŘǊŜǎ ; 
Á Les frais de communication ; 
Á La commission relative à Maroclear ; 
Á [ŀ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳ Ǿƛǎŀ ŘŜ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ aŀǊƻŎŀƛƴŜ Řǳ aŀǊŎƘŞ ŘŜǎ /ŀǇƛǘŀǳȄΦ 

 Charges supportées par les souscripteurs 

Les souscripteurs ne supporteront aucune charge dans le cadre de la souscription aux obligations de 
la présente opération eǘ ƴŜ ǎŜǊƻƴǘ ŘŜ ŎŜ Ŧŀƛǘ ǊŜŘŜǾŀōƭŜǎ ŘΩŀǳŎǳƴŜ ŎƘŀǊƎŜ ƻǳ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴ ŜƴǾŜǊǎ 
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ƭΩorganisme ŎƻƭƭŜŎǘŜǳǊ ŘΩƻǊŘǊŜǎ. Toutefois, les souscripteurs prendront à leur charge, conformément 
au contrat les liant aux différents prestataires, les frais relatifs au règlement livraison, le cas échéant.  
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 5ŞǊƻǳƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 

XIII.1. /ŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 

N° Etapes Date 

1 hōǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ Ǿƛǎŀ ŘŜ ƭΩ!aa/ 28/11/2025 

2 tǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜȄǘǊŀƛǘ Řǳ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ 28/11/2025 

3 
Publication du communiqué de ǇǊŜǎǎŜ ǇŀǊ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Řŀƴǎ ǳƴ ƧƻǳǊƴŀƭ ŘΩŀƴƴƻƴŎŜǎ 

légales 01/12/2025 

4 Ouverture de la période de souscription 09/12/2025 

5 Clôture de la période de souscription 12/12/2025 

6 Centralisation des ordres de souscription 12/12/2025 

7 Règlement/Livraison  23/12/2025 

8 
tǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ŘŜ ƭΩhǇŞǊŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ǳƴ ƧƻǳǊƴŀƭ ŘΩŀƴƴƻƴŎŜǎ ƭŞƎŀƭŜǎ ǇŀǊ 

ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Ŝǘ ǎǳǊ ǎƻƴ ǎƛǘŜ ǿŜō 24/12/2025 

XIII.2. /ƻƭƭŜŎǘŜǳǊ ŘΩƻǊŘǊŜǎ et intermédiaires financiers 

Conseiller financier et coordinateur global 
BMCE Capital Conseil 

63, boulevard Moulay Youssef 

hǊƎŀƴƛǎƳŜ ŎƻƭƭŜŎǘŜǳǊ ŘΩƻǊŘǊŜǎ 
Bank of Africa 

140, Avenue Hassan II, Casablanca 

Agent de calcul 
Bank of Africa 

140, Avenue Hassan II, Casablanca 

Domiciliataire assurant le service financier des titres et 
ŎŜƴǘǊŀƭƛǎŀǘŜǳǊ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 

Bank of Africa 

140, Avenue Hassan II, Casablanca 

Il est à noter que Alliances Développement Immobilier nΩŀ Ǉŀǎ ŘŜ ƭƛŜƴ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎǘƛǉǳŜ ŀǾŜŎ ƭΩhǊƎŀƴƛǎƳŜ 
ŎƻƭƭŜŎǘŜǳǊ ŘΩƻǊŘǊŜǎ. 

Il est également à noter que Alliances Développement Immobilier nΩa pas de lien capitalistique avec le 
Conseiller Financier. 

XIII.3. Modalités de souscription aux obligations 

Période de souscription : 

[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǎǘ ƻǳǾŜǊǘŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩhǊƎŀƴƛǎƳŜ ŎƻƭƭŜŎǘŜǳǊ ŘΩƻǊŘǊŜǎ, du 9 décembre 2025 
au 12 décembre 2025 inclus. 

Lƭ ǊŜǎǘŜ ŜƴǘŜƴŘǳ ǉǳŜ ǘƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŘŞǎƛǊŀƴǘ ŀŎǉǳŞǊƛǊ ƭŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇƻǳǊǊŀ ǎΩŜƴ ǇǊƻŎǳǊŜǊ ǎǳǊ ƭŜ 
marché secondaire après le règlement-livraison des titres objet de la présente émission. 

Identification des souscripteurs 

tǊŞŀƭŀōƭŜƳŜƴǘ Ł ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴΣ ƭΩhǊƎŀƴƛǎƳŜ ŎƻƭƭŜŎǘŜǳǊ ŘΩƻǊŘǊŜǎ Řƻƛǘ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ ǉǳŜ ƭŜ 
représentant du souscripteur bénéficie de la capacité à agir soit en sa qualité de représentant légal, 
ǎƻƛǘ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘΩǳƴ ƳŀƴŘŀǘ Řƻƴǘ ƛƭ ŘƛǎǇƻǎŜΦ 

[ΩhǊƎŀƴƛǎƳŜ ŎƻƭƭŜŎǘŜǳǊ ŘΩƻǊŘǊŜǎ Řƻƛǘ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ ŘŜ ƭΩŀǇǇŀǊǘŜƴŀƴŎŜ Řǳ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘŜǳǊ aux investisseurs 
ǾƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ǎƻƛǘ ƭŜǎ ŘŞǘŜƴǘŜǳǊǎ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Řǳ C¢ 5ƻmus. Lƭ Řƻƛǘ ŀƛƴǎƛΣ ŀǳ Ŏŀǎ ƻǴ ƛƭ ƴΩŜƴ 
ŘƛǎǇƻǎŜǊŀƛǘ Ǉŀǎ ŘŞƧŁΣ ƻōǘŜƴƛǊ Ŝǘ ƧƻƛƴŘǊŜ ǳƴŜ ŎƻǇƛŜ Řǳ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘŜǳǊǎ ŀǳ 
ōǳƭƭŜǘƛƴ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŏƻƴœǳ ǇƻǳǊ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΦ 

LŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Ł ǇǊƻŘǳƛǊŜΣ ǎŜ ǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ ŎƻƳƳŜ suit : 



Alliances Développement Immobilier bƻǘŜ ǊŜƭŀǘƛǾŜ Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŀǎǎƻǊǘƛ ŘΩǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ǊŞŜƭƭŜ  

tw9{9b¢!¢Lhb 59 [Ωht9w!¢Lhb 25 

Catégorie Documents à joindre 

OPCVM de droit marocain 

tƘƻǘƻŎƻǇƛŜ ŘŜ ƭŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩŀƎǊŞƳŜƴǘΣ Ŝǘ Ŝƴ Ǉƭǳǎ : 

- Pour les Fonds Commun de Placement (FCP), le certificat de dépôt au greffe du 
tribunal ; 

- Pour les Sociétés dΩInvestissement à Capital Variable (SICAV), le modèle des 
inscriptions au Registre de Commerce et le certificat de dépôt au greffe du 
tribunal. 

Modalités de souscription par les investisseurs 

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩ9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ǎŜǊŀ ǊŞǇŀǊǘƛ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ LƴƛǘƛŀǳȄ comme suit :  

Obligataires Initiaux bƻƳōǊŜ ŘΩhōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ł ǎƻǳǎŎǊƛǊŜ Montant à libérer (en dirhams) 

FCP IRGAM MONETAIRE 98 841 9 884 100 

IRGAM MONETAIRE PLUS 149 189 14 918 900 

OBLIGATAIRE PREMIUM 36 893 3 689 300 

 AXA PERFORMANCE 226 137 22 613 700 

 AL BARID ISTITMAR 220 764 22 076 400 

AXA AVENIR 226 792 22 679 200 

CFG TRESOCORP 389 039 38 903 900 

CFG SECURITE 136 829 13 682 900 

CFG RENDEMENT 145 893 14 589 300 

CFG LIQUIDITE 147 14 700 

CFG CROISSANCE 18 525 1 852 500 

CFG CORPORATE BONDS 11 577 1 157 700 

 CAA RENDEMENT 9 265 926 500 

EMERGENCE MONEY MARKET FUND 299 086 29 908 600 

EMERGENCE BOND FUND 129 789 12 978 900 

 FCP CAPITAL DYNAMIQUE 213 039 21 303 900 

CAPITAL TRUST MONETAIRE 33 461 3 346 100 

FCP CAPITAL PLUS 447 669 44 766 900 

 FCP CAPITAL OBLIGATIONS PLUS 447 669 44 766 900 

FCP CAPITAL SERENITE 447 669 44 766 900 
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EMERGENCE CAPITAL 23 531 2 353 100 

SICAVENIR 55 006 5 500 600 

FCP CAPITAL IMTIYAZ SECURITE 191 278 19 127 800 

FCP CAPITAL SECURITE 424 138 42 413 800 

FCP CAPITAL OPTIMUM 111 978 11 197 800 

Total 4 494 204 449 420 400 

[Ŝǎ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎ LƴƛǘƛŀǳȄ ǎΩŜƴƎŀƎŜƴǘ Ł ǎƻǳǎŎǊƛǊŜ ƭŜǎ hōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ {ƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ 
conformément à la répartition du tableau ci-dessus.  

[Ŝǎ tǊƛȄ ŘΩ9Ƴƛǎǎƛƻƴ ǎŜǊŀ ǇŀȅŞ ǇŀǊ ƭŜǎ Obligataires Initiaux en intégralité en numéraire à Date 
ŘΩ9ƳƛǎǎƛƻƴΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ǘŜǊƳŜǎ Řǳ /ƻƴǘǊŀǘ ŘΩ9ƳƛǎǎƛƻƴΦ 

Les ordres de souscription sont irrévocables au terme de la clôture de la période de souscription. Tout 
bulletin de souscription doit être sƛƎƴŞ ǇŀǊ ƭŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘŜǳǊ ƻǳ ǎƻƴ ƳŀƴŘŀǘŀƛǊŜ Ŝǘ ǘǊŀƴǎƳƛǎ Ł ƭΩƻǊƎŀƴƛǎƳŜ 
ŎƻƭƭŜŎǘŜǳǊ ŘΩƻǊŘǊŜǎ. Toutes les souscriptions doivent être faites en numéraire et doivent être 
exprimées en nombre de titres. 

Bank of Africa est tenu de recueillir les ordres de ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ Ł ƭΩŀƛŘŜ ŘŜ 
bulletins de souscription, fermes et irrévocables, dûment remplis et signés par les souscripteurs, selon 
le modèle joint en annexe. 

Les souscripteurs adressent leurs demandes de souscription à Bank of Africa, seule entité chargée de 
la collecte des ordres de souscription . 

tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ .ŀƴƪ ƻŦ !ŦǊƛŎŀ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł ƴŜ Ǉŀǎ ŀŎŎŜǇǘŜǊ ŘΩƻǊŘǊŜǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝƴ ŘŜƘƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ 
de souscription ou ne respectant pas les conditions et les modalités de souscription.  

Chaque souscripteur devra : 

Á Remettre, préalablement à la clôture de la période de souscription, un bulletin de souscription 
dûment signé, ferme et irrévocable, sous pli fermé auprès de Bank of Africa, seule entité 
chargée de la collecte des ordres de souscription ; 

Á Formuler son (ses) ordre(s) de souscription en spécifiant le nombre de titres et le montant. 

Dès la clôture de la période de souscription, chaque souscripteur devra informer son teneur de compte 
de sa souscription dans le cadre de la présente opération. 

XIII.4. Modalités de traitement des ordres 

Modalités de centralisation et de traitement des ordres 

Au cours de la période de souscription, un état récapitulatif des souscriptions enregistrées dans la 
journée sera préparé par Bank of Africa. 

En cas de non-ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ƧƻǳǊƴŞŜΣ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ŘŜǾǊŀ şǘǊŜ Şǘŀōƭƛ ŀǾŜŎ ƭŀ 
mention  
« Néant ». 

A la clôture de la période de souscription, soit le 12 décembre 2025 à 17h, Bank of Africa devra établir 
un état récapitulatif définitif, détŀƛƭƭŞ Ŝǘ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞ ŘŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ŀǳǊŀ ǊŜœǳŜǎΦ Lƭ ǎŜǊŀ 
procédé, le 12 décembre 2025 à 17h à : 
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Á [Ωŀƴƴǳƭŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ǉǳƛ ƴŜ ǊŜǎǇŜŎǘŜƴǘ Ǉŀǎ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƭŜǎ ƳƻŘŀƭƛǘŞǎ ŘŜ 
souscription susmentionnées ; 

Á [ŀ ŎƻƴǎƻƭƛŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŘŜƳandes de souscription recevables, cΩest-à-dire, toutes 
les demandes de souscription autres que celles frappées de nullité ; 

aƻŘŀƭƛǘŞǎ ŘΩŀƴƴǳƭŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 

Toute souscription ne respectant pas les conditions énoncées dans la préseƴǘŜ ƴƻǘŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 
ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŀƴƴǳƭŞŜ ǇŀǊ ƭΩƻǊƎŀƴƛǎƳŜ ŎƘŀǊƎŞ ŘŜ ƭŀ ŎƻƭƭŜŎǘŜ ŘŜǎ ƻǊŘǊŜǎ. 

Dans le cas où les Obligataires Initiaux ne souscrivent pas conformément au tableau dans la sous partie 
« Modalités de souscription par les investisseurs » ci-dessusΣ ƭŜ ŎŜƴǘǊŀƭƛǎŀǘŜǳǊ ƛƴŦƻǊƳŜ ƭΩ9ƳŜǘǘŜǳǊΣ ƭŜ 
ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ƳŀǎǎŜ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎ Ŝǘ ƭΩ!aa/ ŘŜ ƭΩŀƴƴǳƭŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴΦ 

XIII.5. Modalités de règlement/ livraison 

Modalités de règlement/livraison 

Le règlement/livraison de la présente émission obligataire se fera le 23 décembre 2025, directement 
entre Bank of Africa et les teneurs de comptes des souscripteurs via la filière de gré à gré de Maroclear 
όǇŀǊ ǘǊŀƴǎƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩƻǊŘǊŜǎ ŘŜ ƭƛǾǊŀƛǎƻƴ ŎƻƴǘǊŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘύ. Lesdits ǎƻǳǎŎǊƛǇǘŜǳǊǎ ǎΩŜƴƎŀƎŜnt à 
transmettre à leurs teneurs de compte respectifs les instructions de règlement livraison afférentes à 
la présente souscription, au plus tard la veille de la date de règlement livraison.  

Les titres sont payables au comptant, en un seul versement et inscrits en compte au nom des 
souscripteurs auprès de leurs teneurs de compte le jour du règlement / livraison, soit le 23 décembre 
2025.  

5ƻƳƛŎƛƭƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 

Bank of Africa Ŝǎǘ ŘŞǎƛƎƴŞŜ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ŘƻƳƛŎƛƭƛŀǘŀƛǊŜ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΣ ŎƘŀǊƎŞŜ ŘΩŜȄŞŎǳǘŜǊ ǘƻǳǘŜǎ ƭŜǎ 
ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ƛƴƘŞǊŜƴǘŜǎ ŀǳȄ ǘƛǘǊŜǎ ŞƳƛǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴΣ ƻōƧŜǘ ŘŜ ƭŀ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ƴƻǘŜ 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΦ 

A ce titre, elle représentera Alliances Développement Immobilier auprès du dépositaire central 
Maroclear et exécutera pour son compte toutes opérations inhérentes aux titres émis dans le cadre 
ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜΦ 

aƻŘŀƭƛǘŞǎ ŘŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 

Les résultats de ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ǎŜǊƻƴǘ ǇǳōƭƛŞǎ ƭŜ 24 décembre 2025 Řŀƴǎ ǳƴ ƧƻǳǊƴŀƭ ŘΩŀƴƴƻƴŎŜǎ ƭŞƎŀƭŜǎ 
par Alliances Développement Immobilier ainsi que sur son site internet. 
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BULLETIN DE SOUSCRIPTION FERME ET IRREVOCABLE2 
9aL{{Lhb 5Ωh.[IGATIONS ORDINAIRES DE ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER 

Période de souscription du 9 décembre 2025 au 12 décembre 2025 inclus 

L59b¢LCL/!¢Lhb 5¦ /h[[9/¢9¦w 5Ωhw5w9  

Identité Dénomination Adresse Téléphone Fax 
/ƻƭƭŜŎǘŜǳǊ ŘΩƻǊŘǊŜ Bank of Africa 140, Avenue Hassan II, Casablanca 05 22 49 80 05 05 22 22 01 23 

IDENTIFICATION DU SOUSCRIPTEUR 

Dénomination ou raison sociale : ΧΦΧΧΧΧΧΧΧΧΦΦΧΧΧΧΧΧΧ 
Siège social Υ ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧ 
Adresse Υ ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧ 

Numéro et nature du document exigé :ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦΦ ΧΧΧΦ 
Nom et Prénom signataire ΥΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧ. ΧΧΧΦ 
N° de compte titre : ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧ 

Nom du teneur de compte Υ ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦΧΧΧ 
Date de naissance Υ ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦΧΧΧΦ 

Qualité du souscripteur3 Υ ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦ 
Nationalité du souscripteur :ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦΦΧΧΧΧΦΧΧΧΧΧ 
Téléphone Υ ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦΦ 

Fonction signataire :ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦΦΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧ ΧΧ 
N° de compte espèce : ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦΧΧΧΧΧΧΧΧΧ 
Mode de paiement :ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧ 

/ƻŘŜ ŘΩƛŘŜƴǘƛǘŞ : ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧ 
 

CARACTERISTIQUES DES OBLIGATIONS 

 Tranche unique 

Type Obligations ordinaires 

aƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 449 420 400 dirhams 

Maturité 7 ans 

Valeur nominale unitaire 100 dirhams 

Prix ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Au pair, 100% de la valeur nominale 

Cotation des titres Non cotés 

¢ŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŦŀŎƛŀƭ 3,62% 

Prime de risque 130 pbs 

Négociabilité des titres De gré à gré 

DŀǊŀƴǘƛŜ ŘŜ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘ 

[Ω9ƳǇǊǳƴǘ hōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ǎŜǊŀ ŀǎǎƻǊǘƛ ŘŜǎ cautionnements hypothécaires de premier rang consentis par 
!ƎƘƻǳŀǘƛƳ !ƭ .ŀǊŀƪŀ ό!!.ύ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ппф 420 400 dirhams, sur les actifs immobiliers 
portant les titres fonciers suivants : 21455/65, 21456/65, 21458/65, 21461/65, 21462/65, 21463/65, 
57761/04, 21469/65, 21460/65, 21470/65, 21471/65, 21472/65, 21473/65. (les Actifs à Hypothéquer). 
A cet égard, AAB a procédé Ł ƭŀ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ ŘΩǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ de cautionnement ŘΩƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜ ǎƻǳǎ 
condition suspensive de la réalisation du transfert de propriété des Actifs à Hypothéquer.  

/Ŝǎǎƛƻƴ ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ 

¦ƴŜ ŎŜǎǎƛƻƴ ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŎƻƴǎŜƴǘƛŜ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘΩǳƴ ŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ōŀƴŎŀƛǊŜΣ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ Ł ŎŜ 
ŘŜǊƴƛŜǊ ŘŜ ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘΩǳƴŜ ƘȅǇƻǘƘŝǉǳŜ ŘŜ ǇǊŜƳƛŜǊ ǊŀƴƎ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘƛǘǊŜǎ ŦƻƴŎƛŜǊs, à hauteur de cent 
millions (100 000 000) de dirhams. Les titres fonciers concernés sont les suivants : 21455/65, 21456/65, 
21458/65, 21461/65, 21462/65, 21463/65, 57761/04, 21469/65, 21460/65, 21470/65, 21471/65, 
21472/65, 21473/65. 

Mode de remboursement 
Période de 3 ŀƴǎ ŘŜ ŘƛŦŦŞǊŞ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ǎǳƛǾƛ ŘΩǳƴ ŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀƴƴǳŜƭ ƭƛƴŞŀƛǊŜ ŘŜ 

4 ans 

Période de souscription Du 9 décembre 2025 au 12 décembre 2025 inclus  
 

  

Nombre de titres 

demandés 
 

Montant global (en 

dirhams) 
 

bƻǳǎ ǎƻǳǎŎǊƛǾƻƴǎ ǎƻǳǎ ŦƻǊƳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŦŜǊƳŜ Ŝǘ ƛǊǊŞǾƻŎŀōƭŜ Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ !ƭƭƛŀƴŎŜǎ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ LƳƳƻōƛƭƛŜǊ Ł hauteur 

du montant total ci-dessus.  

Nous déclarons avoir pris connaissance et accepté les dispositions du prospectus et du contraǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ relative à cette émission 

obligataire, notamment les caractéristiques des obligations à émettre dont la date de jouissance est le 23 décembre 2025.  

[Ŝǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘŜǳǊǎ ǎΩŜƴƎŀƎŜƴǘ Ł ǘǊŀƴǎƳŜǘǘǊŜ Ł ƭŜǳǊǎ ǘŜƴŜǳǊǎ ŘŜ ŎƻƳǇǘŜ ǊŜǎǇŜŎǘƛŦǎ ƭŜǎ ƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻns de règlement livraison afférentes à la 

présente souscription, au plus tard la veille de la date de règlement livraison. 

[ΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ōǳƭƭŜǘƛƴ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴƴŞŜ ǇŀǊ ƭŀ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ !ƭƭƛŀƴŎŜǎ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Immobilier.  

Commission et TVA : Néant  

[ŜΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧ 
Cachet et signature du souscripteur 

Avertissement : ζ [ΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘŜǳǊ Ŝǎǘ ŀǘǘƛǊŞŜ ǎǳǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ǘƻǳǘ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŎƻƳǇƻǊǘŜ ŘŜǎ 
ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ǉǳŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŞǾƻƭǳŜǊ Ł ƭŀ ƘŀǳǎǎŜ ŎƻƳƳŜ Ł ƭŀ ōŀƛǎǎŜΣ ǎƻǳǎ ƭΩƛƴŦƭǳŜƴŎŜ ŘŜǎ Ŧŀcteurs 

internes ƻǳ ŜȄǘŜǊƴŜǎ Ł ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊΦ 
Le souscripteur reconnait avoir lu le prospectus composé du Document de Référence et de la NƻǘŜ ŘΩOǇŞǊŀǘƛƻƴ ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 

ǾƛǎŞŜ ǇŀǊ ƭΩ!aa/ Ŝǘ ŘŞŎƭŀǊŜ ŀŘƘŞǊŜǊ Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǊŝƎƭŜǎ Ŝǘ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩƻŦŦǊŜ ǉǳƛ ȅ ǎƻƴǘ ǇǊŞsentées » 

 

 
2 Ladite souscription ne devient ferme et irrévocable qu'après la clôture de la période de souscription 
3 Qualité du souscripteur : OPCVM   
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Annexe I : Document de référence 

https://al liances.co.ma/server/uploads/DR%20ALLIANCES%2028%2011%202025.pdf 

  

https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Falliances.co.ma%2Fserver%2Fuploads%2FDR%2520ALLIANCES%252028%252011%25202025.pdf&data=05%7C02%7Ca.boudali%40mybk.onmicrosoft.com%7Cde029731f350406f768608de2ecc0244%7C3af10ec07aab4fdbadcaf0c2332a3d22%7C0%7C0%7C638999652289667144%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=QhPpXfFdpBMa5wnIABmS6kNqbSTcM5Z4S2fTzu0xf0Q%3D&reserved=0
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Annexe II Υ /ƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 
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