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COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2006

BILAN ACTIF

EXERCICE

Exercice 2005

BILAN PASSIF

( El@ments circulants )

TOTAL I (F+G+H+) 1212 877 117,69 42 994 594,40 1 169 882 523.29 856 676 694,39

T | _TRESORERIE - ACTIF

R |* Chegques et valeurs & encaisser 131 992,00 131 992.00 52 935,30
E |* Bangues, TG. et CCP 4 812 522,07 4 812 522,07 § 403 650.45
s |* Caisses, réges davances et accreditifs 100 592.24 100 592,24 54 490,07
o TOTAL 5 045 106,31 5 045 106,31 5 511 075.82

PASSIF EXERCICE EXERCICE 2005
A C T | F Amortissements 30/06/06 31/12/05
Brut ot provisions Net Net 30/06/06 31/12/05
_IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 376 410,01 108 935.00 266 475,01 302 475,01 CAPITAUX PROPRES
© Frais préliminaires - - - - * Capital social 224 352 000,00 224 352 000,00
A | Charges a répartir sur plusieurs exercices 376 410,01 109 935.00 266 475,01 302 475,01 * moins : actionnaires, capital souscrit non appelé - B
* Primes de remboursement des obligations 32~05 - - — 756"1 — 4“-41 F Capital appele 224 352 000,00 224 352 000,00
c MMOBILISATIONS INCORPORELLES (B} 5 234 832, 443 065,64 4 5
z on ot g = - - - 1 dont versé 224 352 000,00 224 352 000,00
T |* Brevets, marques. droits et valeurs similaires 5234 832,05 2 443 065,64 2791 766.41 1745 464.41 N 1* Prime d'eémission, de fusion. d'apport - -
+ Fonds commercial - - - . A |* Ecarts de réévaluation - -
1 |* Autres immobilisations incorporelies - - - - N |* Réserve légale 22 435 200,00 22 435 200,00
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 643 116 862,13 497 768 805,61 145 348 056,52 144 552 087,31 C | Autres réserves 117 200 000,00 85 000 000,00
F [+ Terrains 2 540 267.41 1746 382,54 793 88487 793 884,87 E |* Report a nouveau . 102 611 635,67 111431 07412
* Constructions 119 210 498,13 93 935 190,52 25 275 307 61 26 700 70017 M |* Reésultats nets en instance d'affectation - -
* Installations techniques, matériei et outillage 459 064 841 51 363 409 267,90 95 655 573.61 105 732 993 .61 E |- Reésultat net de I'exercice 21 864 832,72 36 841 581,55
t |* Matérel de transport 21 839 359,42 19 263 222.37 2 576 137.05 2615 137,05 N Total des capitaux propres (A ) 458 463 568,39 450 059 855,67
M |* Mobilier, materiel de bureau et aménag. Divers 22 346 226.37 19414 742.28 2 931 484.09 3 140 869,93
M [* Autres immobilisations corporelles - - - - T APITAUX PROPRES ASSI (B} 17 614 696,85 17 614 696,85
O [ * Immobilisations corporelles en cours 18 115 669.29 - 18 115 669.29 5 568 501,68 * Subventions d'investissement - -
B [_IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 18 408 619,32 1 470 000,00 16 938 619,32 16 953 169,39 P [* Provisions reglementées 17 614 696,85 17 614 696.85
1| Prets mmobilises 2828 781.69 B 2828 78189 2 845 331.96 E |_DETTES DE FINANCEMENT (C) N N
L [* Autres créances financieres 700 868,58 - 700 868.58 698 868,58 R | Emprunts obligataires
; : :tr‘es de pamcwpa‘sn . 14 878 968,85 1 470 000,00 13 408 968,85 13 408 968,85 M |* Autres dettes de financement N R
= “':5 il - A I DURABLES P ES ET CHARGE (D) 27 151 019,10 27 172 381,60
—ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) .
T Diminution des créances immobilisées N | Provisions pour risques 27 151 019,10 27 172 381.60
- Augmentation des dettes financiéres E |* Provisions pour charges M :
N RT: INVERSION - PASSIF (E)
TOTAL | (A+B+C+D+E) 667 136 723,51 501 791 806,25 165 344 917,26 163 553 196,12 " . - o
N— T Augmentation des créances immobilisées
STOCKS (F) 265 768 142,11 3 879 975,00 261 B88 167,11 225 138 833,82 + Diminution des dettes de financement
A |+ Marchandises 377 669,57 A 377 669,57 779 102.28
¢ |+ Matieres et fournitures consommables 105 294 030,95 3 439 000.00 101 855 030,95 65 111 528.56 TOTAL | (A+B+C+D+E) 533 229 284,34 524 846 934,12
. a:E 12,24 - 1 B840 312.24 787 4,7
T [+ Produits en cours 91 840 312, 91840 3 8729 534,75 DETT Y T ) 203 773 845,56 256 697 705,95
b |* Produits intermédiares et produits résiduets - - - -
# [+ Produits finis 68 256 129.35 440 975,00 67 815 154,35 80 518 668.23 P |* Fournisseurs et comptes rattachés 241 964 093,96 175 912 729,67
NCE: -ACTIE Gl LANT 947 108 975,58 39 114 619,40 907 994 356,18 631 517 372,77 A |* Clients créditeurs, avances et acomptes 22 782 682,67 6023 013,20
c | . avances et 3211 171,90 B 3211 171.90 2086 073.27 S [ Personnel 1243 279,46 2 605 019.40
i |+ Clients ot comptes rattachés 735 092 040,62 32 454 22876 702 637 811.86 477 659 069,73 s N Organismes sociaux 4 980 989,01 7139 773,65
R [* Personnel - 1 380 974.30 - 1380 974,30 518 900.54 t Etat . 105 405 556,17 61210 695,74
c | Bt 198 052 325.85 198 052 325.85 148 204 368,49 F | Comptes d'associés 14 162 097.83 522 680,33
U |* Comptes d'associés - - - - * Autres créanciers 1839 792,36 1872 045,31
L |- Autres debiteurs 8 600 069.97 6 660 390,64 1639 679.33 3010 910,83 -_Comptes de régularisation - Passif 10 395 354.10 141182868
A |L_Comptes de régulansation  Actl 77239298 - 17239294 38 04097 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 2 400 000,00 20 487,80
N [ TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) - CCARTS OE CoTVERSION PASSIF (E1e - m
- ments circulan 346 887,59
T [.EcARTS DE CONVERSION - ACTIE (1) 20 487,80 VER: (¢ irculants) (H)

TOTAL Il (F+G+H) 405 173 845,56 257 065 161,37

TRESORERIE - PASSIF
* Credits d'escompte
* Creédits de trésorerie
- _Banques (soldes créditeurs)

174 279 009.70
69 549 861.14

243 611 628.85
158 257 788.11

O vma-Hj[O & - 0O

TOTAL 1l 401 869 416,96 243 828 870,84

TOTAL GENERAL 1+ 1+l 1885 058 947,51 544 786 400,65 1340 272 546,86 1 025 740 966,33

TOTAL GENERAL |+l +1il 1 340 272 546,86 1025 740 966,33

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
NATURE Propres a Concernant les || L'EXERCICE 2006 | L‘EXERCICE 2005
Il'exercice ex. précédents 30/06/06 30/06/05
1 2 3=14+2 a
1 {_PRODUITS D'EXPLOITATION
* Ventes de marchandises (eo I'etat) 2 857 792,83 - 2 857 792.83 1 067 825,44
* Ventes de biens et services produits 676 978 210,26 72 285.00 677 050 495,26 311 546 322.76
E Chiffre d'affaires 679 836 003,09 72 785,00 679 908 288,09 412 614 148,20
x ~ Varnation de stocks de produits (+/-) (1) 636 238,61 B 636 238.61 2 074 090,65
P * Immas produites par Pentreprise pour eile-méme - - 246 883,18
L * Subventians d'exploitation . -
o - Autres produits dexploitation 243 630,62 243 630,62 254 535.00
' - Reprises d 1 transterts de charges 354 77299 353 772,99 0 809.67
T TOTAL | 681 070 64531 72 285,00 681 142 930,31 415 220 466.70
A n CHARGES D'EXPLOITATION
T * Achats revendus (2) de marchandises 2 476 666.49 - 2 476 666,49 683 957,38
1 * Achats consommés (2) de matiéres et fournitures 528 664 588,20 250 754,72 528 413 833,48 297 647 222.34
o * Autres charges externes 39 385 419,50 47 756,78 39 433 176,28 28 810 185,47
N © Impéts et taxes 1 906 933.50 300,00 1 906 633,50 1842 686,75
* Charges de personnel 49 079 099.50 139 934.45 48 939 165,05 45 041 691,30
* Autres charges d'exploitation 1R7 500,00 187 500U 211 115,00
*_Dotations de: n 15 SO0 04167 15 390 041,67 13 666 000,00
TOTAL i 637 090 248,86 343 232,39 636 747 016.47 387 892 858.24
u RESULTAT D'EXPLOITATION (I-Il) 44 395 913,84 27 327 608,46
v [ PRODUITS FINANCIERS
£ * Produits des titres de participation et A .1 - - -
i * Gains de change 1875 652,13 43 802 83 1919 354,97 063 971,11
N * Intéréts et autres produits financiers 57 48372 - 57 483.72 083,37
A *_Reprisos financiéres . ansferts de charges 20 487,80 - 20 447.80 398 705 96
N TOTAL IV 1 953 523,66 43 802,83 1997 326,49 1461 760.44
c v CHARGESFINANCIERES
1 " Charges dinterats 7 067 968,23 183 660,92 & 884 303.31 3 578 693,66
3 * Pertes de change 2 480 38256 35 432,69 2515 815,25 1111 128,19
R * Autres charges financieres 936,14 . 936,14 6.30
-_Dotation: & - 5 .
TJOTAL V 9 549 286,93 148 232,23 9 401 054,70 4 689 828 15
[} w RESULTAT FINANCIER (IV - V) 7 403 728,21 3 228 067,71
vl RESULTAT COURANT (il + V1) 36 992 185,63 24 099 540,75
v |_PRODUITS NON-COURANTS
N * Produits des cessions d'immobilisations 206 500,00 206 500.00
o * Subventions d'equilibre - -
N * Reprises sur subventions dlinvestissement _ .
* Autres produits non-courants 6 338,00
c *_Reprises non-courantes : translers de charges - -
o TOTAL Vil 206 500,00 206 500,00 6 338,00
u | x { CHARGESNON-COURANTES
R © V.N.AA des immobilisations cedées
A * Subventions accordées - - -
N * Autres charges non-courantes 1149 134.51 11418.40 1160 552,91 1021 068,26
T - DNC. auvx an Slaux provisions 2 400 000.00 - 2 400 000.00 -
TOTAL IX 3 549 134,51 11 418,40 3 560 552,91 1021 068,26
. RESULTAT NON-COURANT (VItl - I1X) 3 354 05291 1014 730,26
xt RESULTAT AVANT IMPOTS (VII +/- X) 33 638 132,72 23 084 810,49
X IMPOTS SURLES RESULTATS 11,773 300,00 11 773 300,00 8 080 000,00
L3 xi RESULTAT NET (XI - XIi} 21 864 832,72 15 004 810,49
Xiv. TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VII) I 683 346 756,80 416 688 565,14
XV TOTAL DES CHARGES (H+V+IX+XII 661 481 924,08 401 683 754,65
XVI RESULTAT NEY ( XIV - XV ) ‘ 21 864 832,72 15 004 810,49

(1) Vananon de Stocks - Stock final - stock initial . ugmentation (s } ; diminution (-)
2] Achats fevenduus ou CONSOMMes | achats - vanalion e Stocks

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

SUR LA SITUATION PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE
DE PRODUITS ET CHARGES AU 30 JUIN 2006

En exécution de la mission prévue par la loi n° 23-01 du 6 mai 2004 modifiant et complétant le Da-
hir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, nous avons procédé a un examen limité de la si-
tuation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la société NEXANS MAROC
S.A. au terme du premier semestre couvrant la période du ler janvier au 30 juin 2006.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession et compte tenu des dis-
positions Iégales et réglementaires en vigueur.

Depuis de nombreuses années, la société a constitué une provision pour risques industriels et com-
merciaux ayant supporté l'impét. Cette provision a été partiellement utilisée durant ces dernicres
années dans le cadre de la restructuration de l'entreprise. Aprés avoir atteint un montant de KMAD
100.000 au 31 décembre 1993, cette provision est de KMAD 26.362 au 30 juin 2006 (montant
identique au 31 décembre 2005). En l'absence de plan de restructuration précis et détaillé suppor-
tant cette provision, une partie significative de cette provision présente, a notre avis, un caractére de
réserve.

Sur la base de notre examen limité, et sous réserve du point mentionné ci-dessus, nous n'avons par
relevé de faits susceptibles d'entacher, de maniére significative, la sincérité des informations conte-
nues dans lesdits documents.

Casablanca, le 18 septembre 2006

ERNST & YOUNG

Les Commissaires aux Comptes FIDUMAC

raenCy

Ali Bennani
Assacié

Mohamied \(_)?lhlali
N4
Associé Gérant

COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2006

PRINCIPES DE CONSOLIDATION

1- PERIMETRE, METHODES ET MODALITES DE CONSOLIDATION

Le périmétre de consolidation de Nexans Maroc est composé de trois sociétés suivantes :

* Nexans Maroc, société consolidante ;

* Sirmel , filiale a 80, 38 % ;

* Tourets et Emballages du Maroc ( T.E.M. ), filiale a 100 %.

Au 30 Juin 2006, ce périmétre n'a pas connu de variation par rapport & celui du 31 Décembre 2005.
Les deux filiales Sirmel et T.E.M., qui sont ainsi sous controle exclusif de Nexans Maroc, ont fait
l'objet d'une consolidation directe et par application de la méthode d'intégration globale.

II - REGLES DE CONSOLIDATION :

* Méthodes d'évaluation et de présentation :
Les comptes individuels des sociétés consolidées sont établis conformément aux dispositions de la loi
comptable marocaine n° 9/88 .
Cependant, les retraitements de consolidation sont effectués d'une part, suivant la méthodologie pré-
conisée par le Conseil National de la Comptabilité, dans son Avis n° 5 du 26/05/2005, et d'autre part,
en cohérence avec certains choix et régles retenus dans le cadre de la consolidation du Groupe Nexans
France.
* Principaux retraitements

1 - Traitement des écarts d'acquisition :
Les écarts d'acquisition dégageés, a fin 2002 pour Sirmel et & fin 2004 pour TE.M , ont été de sens né-

gatifs { badwill ) et ont fait I'objet d'un amortissement intégral a la cl6ture de l'exercice 2005.

2 - Retraitement des immobilisations en non-valeurs :
Les charges a répartir sur plusieurs exercices ont ét¢ annulées aussi bien au bilan qu'au niveau du pos-
te Dotations aux amortissements du C.P.C.

3 - Elimination de la marge brute bénéficiaire sur stock intra-groupe :
Au bilan consolidé les stocks ont subi une diminution a raison de la marge brute intra-groupe, dont la
variation a été enregistrée en Résultat, aprés constatation des imp06ts différés y afférents.

4 - Provisions réglementées :
Les provisions réglementées a caractere fiscal, reclassées a la cloture précédente en réserves de conso-
lidation, aprés constatation d'impdts différés sur celles qui sont temporairement exonérées de I'impot
sur les sociétés, ont subi le méme traitement a la cloture de Juin 2006

5 - Impots différés :
Les impdts différés constatés au passif sont relatifs aux différences temporaires induites par les régles
fiscales et par les retraitements de consolidation.
Les imp6ts différés constatés a I'actif ont porté sur le déficit fiscal reportable de Sirmel et sur le mon-
tant de la marge brute bénéficiaire éliminée sur les stocks.

Finances News Hebdo Jeudi 28 Septembre 2006
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COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2006

TAXES) CONSOLIDE

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS

Exercice 2006 Exercice 2005 Exercice 2006 Exercice 2005
ACTI F 30/06/06 3t112/05 Variation P A s SiF 30/06/06 31142105 Variation (e" ","I”'ers de “1‘40)
Net Net Juin 96 - Dec. 05 Net Net Juin 06 - Dec. 05
Exercice Exercice
1 * ACYTIF IMMOBILISE 165 037 164 943 94 1 * CAPITAUX PROPRES ( Part du groupe ) 524 766 513 008 11 758
NATURE 2006 2005 variation
* Ecarts d'acquisition - - . * Capital 224 352 224 352 30/06/06 30/06/05 || Juin 86 - Juin 35
* Primes -
* Immobilisations incorporelles 4 049 3 050 991 Chifire d'affaires. 146582 445912 270 670
* Résarves et reports & nouveau consolidés 275 194 241 035 34 159
* immobllisations corporelies 155 869 156 803 |- 934 * Résultat net consolldé de V'exercice 25 220 47821 |- 22 401
Autres produits d’exploitation 2560 3 239
* Immobilisations financiéres 5127 5 090 a7 * Autres.
* Titres mis en équivalence . - - It |* INTERETS MINORITAIRES 7387 6 571 816 Achats consormmes 552050 318238 233 812
0 |*ACTIF CIRCULANT 1278 211 853 812 324 393 M |* PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES 3225 ez |- 2421
Charges de personnel 56007 5t4n 4596
" Stocks et en cours 288 755 249 834 38 921 W I"DETTYES 884 827 570 313 314 514
Autres charges d'expioitation 43007 2319 10 648
* Clients et comptes rattachés 760 300 529 340 230 960 * Emprunts #t dettes financidres 43t 265 277 606 153 658
* Autres créances st comptes de régularisation 229 156 174 638 54 518 * Fournisseurs et comptes rattachés 265 754 192 472 73 282 Impdts et taxes 2167 2084 73
* Valours mobili¢res de placement * Autres dettes et comptes de régularisation 187 308 100 235 87 573
Dotations d’exploitation 17132 14333 2799
It |" DISPONIBILITES 5 983 5 809 174
Résutat 48778 20738 18 881
Total de lactif 1 449 231 1 124 564 324 667 Total du passif 1 449 231 1124 584 324 667
B . N ~ . B g B . N B Charges et produits financiers 8233 3766 4467
N DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE
TS ET C SAU 3 1IN 20
PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2006 Résulat courant des entrepos. intégrées s w0z s
Nous avons procédé 4 un examen limité de la situation du bilan et du compte de produits et charges consolidés de la sociéte NEXANS MAROC S.A. et de ses filiales au ter-
me du premier semestre couvrant la période du ler janvier au 30 juin 2006. Charges et prochits non-courants 2360 1022 1338
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une -
assurance modérée que les états de synthése consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un examen limit¢ comporte essentiellement des entretiens avec Ic per impots sur les résutats 12150 8708 3442
sonnel de la société ct des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas ef
. ) . N S
fectue'j un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d 'opinion daufi{t. ) ] ) ) ) o Résultat net des entreprises intégrées 2603 16302 [
Depuis de nombreuses années, la soci¢té Nexans Maroc a constitué une provision pour risques industriels et commerciaux ayant supporté I'impdt. Cette provision a ét€ par
ucllcmftqt utilisée durant ces derniéres années dans le cadre d_e la r_esu-ucmratlop de Tentreprise. Aprés avoir atteint un montant de KMAP .100.()(')0 gu’31 décembre 1993 CEL cutopart dans o rouats des embepisns incuses pa e n bquialnce
te provision est de KMAD 26.362 au 30 juin 2006 (montant identique au 31 décembre 2005). En I'absence de plan de restructuration précis et détaillé supportant cette provi-
sion, unc partie significative d_e cette provision présente, & notre avis, un caractére de réserve. ) ) ) ) ) i ] batations aus amorissaments dex dears dscquiston o2 oo
Sur la base de notre examen limité, et sous réserve du point mentionné ci-dessus, nous n‘avons par relevé de faits qui nous laissent penser que les états de synthése consoli
dés susmentionnés ne donnent pas, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére de NEXANS MAROC S.Aet de ses filiales
nr Sy - . . . L , o P )2 Résultat net de I'ensembie consoficé 26036 26194 158
au terme du semestre arrété au 30 juin 2006, ni du résultat de ses opérations pour le semestre clos a cette date, conformément aux principes comptables décrits dans P'état des
informations complémentaires consolidés.
Casablanca, le 18 septembre 2006 ntéréts. minoritaires b6 n 84
- FIDUMAC
Les Commissaires aux Comptes g
ERNST & YOUNG § Résuiltat net | Part du groupe } 520 %02 s0¢
% " "se 03

S NG o
Al Bennanl Mohamed 3@‘:]!'!
_Associé Géiknt

Associé

Résultat net { Part du groupe } par action






