——
Comptes Sociaux au 31 décembre 2007
~
BILAN 1 DECEMBRE 2007
EXERCICE 2007 PASSIF EXERCICE EX. PRECEDENT
A C TI F Amortissements
Brut et provisions Net 31/112/07 31/12/06
| 370 614,01 230 739,80 230 874,21 227 193,01 |__CAPITAUX PROPRES
* Frais préliminaires B B . = N ; N
A |* Charges a répartir sur plusieurs exercices 470 614,01 230 739,80 239 874,21 227 193,01 | Capital social . : 224 352 000,00 224 352 000,00
v Bri e moins : actionnaires, capital souscrit non appelé - -
Primes de remboursement des obligations - - - - )
¢ [CIMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 2 115920,25 2205 412,63 1910 507,62 2507 031,49 F Capital appelé 224 352 000,00 224 352 000,00
- ilisations en et B . B = 1 dont versé 224 352 000,00 224 352 000,00
T |* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 4115920,25 2205412,63 1910 507,62 2507 031,49 N [* Prime d'émission, de fusion, d'apport - -
* Fonds commercial - - - - A |* Ecarts de réévaluation - -
1 [* Autresi ilisations i - - - - N [* Réserve légale 22 435 200,00 22 435 200,00
_IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 702 611 771,40 530 840 454,99 171 771 316,41 156 620 989,61 C [ Autres réserves 123 200 000,00 117 200 000,00
F |* Terrains 2540 267,41 1746 382,54 793 884,87 793 884,87 E |* Report a nouveau 116 695 603,50 102 611 535,67
* Constructions 125 604 563,01 95 687 729,75 29 916 833,26 25 693 759,80 M |* Résultats nets en instance d'affectation - -
* Installations techniques, matériel et outillage 515 440 899,13 395 085 059,32 120 355 839,81 105 857 830,60 N 8 :
I |* Matériel de transport 21932 203,75 20 064 848.28 1867 355.47 2771 453.31 E Résultat net de I'exercice 47 237 636,83 35788 707,83
M [* Mobilier, matériel de bureau et aménag. Divers 21 590 459,08 18 256 435,10 3334 023,98 2996 118,34 N Total des capitaux propres (A) 533 920 440,33 502 387 443,50
M [* Autres immobilisations corporelles - - - -
O | * immobilisations corporelles en cours 15 503 379,02 - 15 503 379,02 18 507 942,69 T . (B) 25 067 134,40 25 426 523,44
B [_IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 27 925 563,81 1470 000,00 26 455 563,81 17 450 658,49 " Subventions d'investissement - -
1 [+ Prats immobilisés 2541585.97 B 2 541585,97 2504 891,06 P [ Provisions réglementées 25067 134,40 25 426 523,44
L |* Autres créances financieres 717 968,58 - 717 968,58 703 368,58 E (c) - -
I 1 |* Titres de participation 24 666 009,26 1470 000,00 23 196 009,26 14 242 398,85 R [* Emprunts obligataires = =
S |* Autres titres immobilisés - - L L M [*_Autres dettes de financement - -
E - - - A |_PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 26 874 084,31 26 913 281,15
" Diminution des - - - N [|* Provisions pour risques 26 874 084,31 26 913 281,15
des dettes - - - E |*_Provisions pour charges - -
TOTAL | (A+B+C+D+E) 735 123 869,47 534 746 607,42 200 377 262,05 176 805 872,60 N [_ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) - -
STOCKS (B 340 450 167,50 6 740 164,36 333 710 003,14 261 963 796,37 T [* Augmentation des créances immobilisées - -
A [ Marchandises 33 898,44 B 33 898,44 1479 052,16 "_Diminution des dettes de financement - -
C [* Matieres et fournitures consommables 125 933 595,78 6277 721,84 119 655 873,94 78 273 349,61 TOTAL | (A+B+C+D+E) 585 861 659,04 554 727 248,09
T |* Produits en cours 99 100 775,34 4355874 99 057 216,60 96 918 417,69
1 [+ Produits i et produits - - - - _DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 361 691 340,46 330 691 651,48
F |*_Produits finis 115 381 897.94 418 883,78 114 963 014,16 85 202 976,91 P |+ Foumisseurs et comptes rattachés 354664 372,29 31671040452
_CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 799 495 319,57 30 915 031,37 768 580 288,20 870 142 937,14 A |* Clients créditeurs, avances et acomptes 16 513 455,12 11 463 986,52
c | Fourni i avances et 8 423 206,60 - 8 423 206,60 2673 016,52 S |* Personnel 3078235,83 2829889,17
I |* Clients et comptes rattachés 658 805 721,77 24 254 640,73 634 551 081,04 684 415 339,15 S |* Organismes sociaux 6 520 842,89 7 812 940,07
R [* Personnel 1811 975,55 - 181197555 1260 826,62 I |* Etat 75 766 723,57 86 788 500,82
c | Etat 119 911 035,45 119 911 035.45 173 200 252,16 F |* Comptes d'associés 459 785,40 665 763,13
U | Compies dassocies y y y - * Autres créanciers 627 989,36 548 598,96
L |* Autres débiteurs ! 10 473 053,77 6 660 390,64 3812663,13 8440 721,68 ¢ |* Comptes de régularisation - Passif 3759 936,00 3871478.29
A [*_Comptes de régularisation - Actif 70 326,43 - 70 326,43 152 781,01 p—=omptes do reguiansation - L assy
N [HTRES EY VALEURS DE PLACEWENT 0 . - e - 1 [ AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 5417 628,78 8801 167,26
T [_ECARTS DE CONVERSION - ACTIF () 804 964,78 504 964,78 451522,26 R [ ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) (H) 50 950,70 958 732,95
( Eléments circulants ) c TOTAL I (F+G+H) 367 159 919,94 340 451 551,69
TOTAL Il (F+G+H+) 1140 750 451,85 37 655 195,73 1103 095 256,12 1132 558 255,77 T | IRESORERIE - PASSIE
[T [ TRESORERIE - ACTIF R |* Credits drescompte B B
R [* Cheques et valeurs a encaisser 23713,59 - 23713,59 4040 340,63 » " d
E | Banques, T.G. et C.C.P 5921 842,06 R 5921 842,06 4534 572,09 E [ Crédits de trésorerie 265 998 025,82 318 573 254,06
S |/ Caisses, régies d'avances et accréditits 29 986,56 N 29 986,56 82759.16 S | Banques (soldes créditeurs) 90 428 455.58 104 269 746.41
o TOTAL I 5975 542,21 - 5975 542,21 8 657 671,88 o TOTAL W 356 426 481,40 422 843 000,47
TOTAL GENERAL [+1l+1ll 1881 849 863,53 572 401 803,15 1309 448 060,38 1318 021 800,25 TOTAL GENERAL [+1i+1ll 1309 448 060,38 1318 021 800,25

COMPTE DE PRC(

ET CHARGES ( HORS TAXES) RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

OPERATIONS TOTAUXDE | TOTAUXDE EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2007
NATURE Propr‘_la Ci les L E L’EX. PRECEDENT , . . . , . . .
, rexer ox.préc sur2i7 sz En exécution de la mission prévue par I’article 17 du Dahir portant loi n° 1-93-212
R D O et 041204369 o 41284369 11017 sE3 s du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen
[* Ventes de biens et services produits 1610 811 333,21 - 1610811 333,21 1377 214 465,58 . 7 . . . . . 3 . ey,
E Chifire daffares Ten e ——|[Temzema [ mmmws|  limité de la situation provisoire du bilan et du compte des produits et charges de la société
X [ Variation de stocks de produits (+/-) (1) 31300 853,68 T 31300 853,68 23721616,62 , . , . .
P | immos produiespar remoprse our ste-meme 22880133 - 284133 e NEXANS MAROC S.A. au terme de I’exercice 2007 couvrant la période du ler jan-
? : :&‘;g:::;?:r;;é;‘::i:a;::ﬂens de charges 3 Z:g ;:gl,gg 1 729.»64 3 :;; ;:3::; :;t; :55;.;41 Vler au 3 1 decembre 2007‘
Al e = L ey Nous avons effectué notre examen limité selon les Normes de la Profession applicables
T " Achats revendus (2) de marchandises 7 696 519,78 - 7696 519,78 7 988 097,30 . o ’ ’ . .
1| | Achats consommés (2) de matires et foumitures | i343es9 16323 | 217099893 1151816430 | 110460701667 au Maroc et compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.
o ' Autres charges externes 91651 849,75 118 200,09 91 533 649,66 81 047 165,43
N [* Impbts et taxes 3641 360,85 - 3641 360,85 3 600 467,00
:VCharges de pels?nnel o 97 856 298,00 95619,18 9776067882 | 9564196333 . , ., . , .. . .
[ Puios charges dexplotaton e : AT el Depuis de nombreuses années, la société a constitué une provision pour risques indus-
I N S T o i | N KT T - triels et commerciaux ayant supporté 1’imp6t. Cette provision a été partiellement uti-
IV | _PRODUITS FINANCIERS < 7 .y ) . . \
£ | [ Produts des tires de partcpation et AT.. 1498 104,00 1498 104,00 . lisée durant ces dernicres années dans le cadre de la restructuration de 1’entreprise. Aprés
1 * Gains de change 6462 665,35 - 6462 665,35 478349178 . . , ..
N[ [ imsrets et autres produits financiers 136 977,98 - 136 977,98 119537.10 avoir atteint un montant de KMAD 100.000 au 31 décembre 1993, cette provision est
A ' Reprises financiéres ; transferts de charges 451 522,26 - 451 522,26 20 487,80
N TOTAL IV LLE L] - L EC) L de KMAD 26.362 au 31 décembre 2007 (montant identique au 31 décembre 2006).
| [ ooares aierets eniio 1700000 ipestibye Bobed En I’absence de plan de restructuration précis et détaillé supportant cette provision, une
R [* Autres charges financiéres 909 860,81 |- 19116,95 890 743,86 36 882,86 . . . 3 s r \ . \ I3
| Dotations financieres 804 564,78 . 504 964.78 45152226 partie significative de cette provision présente, a notre avis, un caractére de réserve.
TOTAL V - 25 352 360,77 57 883,05 25 410 243,82 21833 252,20 . “ I . . v .
| | v [esorrar rvancier vy TR TR Sur la base de notre examen limité, et sous réserve du point mentionné ci-dessus, nous
VIl | RESULTAT COURANT (ill + VI 62 254 674,75 69 016 626,26 ) ’ . . ) “n . . . . ,
vl i -COURANTS. n’avons pas relevé de faits susceptibles d’entacher, de maniére significative, la sincé-
N [* Produits des cessions d'immobilisations 146 312,48 146 312,48 8 107 956,00
Q[ Sbventons déauitee e : : : : rit¢ des informations contenues dans lesdits documents.
i Au:;es produits non-courants - 229 357,84 229 357,84 3941 055,31
Cc [ prit ; transferts de charges 19 533 354,70 - 19 533 354,70 17 885 642,65
3 x - TOTAL Vill 19 679 667,18 229 357,84 19 909 025,02 29 934 653,96 Casablanca, le 24 mars 2008
R [ V.N.A des immobilisations cédées 153 816,53 153 816,53 1494 603,91
A [* Subventions accordées - - -
N [* Autres charges non-courantes 5 604 246,41 5604 246,41 18 980 123,48 R .
[* D.N.C. aux i UX Provisi 13 979 300,00 13 X ,
T DL dr ooy P :!:'::L X 19737 362,94 19 3:3 ;22,3 ij :2 :::,gg LeS Commlssalres aux C0m tes
L X RESULTAT NON-COURANT (VIIi - IX) 171 662,08 13720 718,43
Xl RESULTAT AVANT IMPOTS (VIi +/- X) 62 426 336,83 55 295 907,83
Xl | IMPOTS SUR LES RESULTATS 15 188 700,00 19 507 200,00
_J | i | RESULTAT NET_(xi - Xi)) 47 237 636,83 35 788 707,83
XV TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VIll) 1684 639 853,96 1448 781 632,41 .
XV TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XIl) 1637 402 217,13 1412992 924,58 / < ol
Xvi RESULTAT NET (XIV-XV ) 47237 636,83 35788 707,83 v

(1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; augmentation (+ ) ; diminution (-)
(2): Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks.

;%L
Mohamed Touhlali

Bachfr Tazi
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Associé Gérant

PRINCIPES DE CONSOLIDATION

I-P ETRE. T MODALITE

la Comptabilité, dans son Avis n° 5 émis le 26/05/2005, et d’autre
: part, en cohérence avec les régles et les choix retenus dans le cadre

Résultat, aprés constatation des imp6ts différés y afférents.

4 - Provisions réglementées :

Les provisions réglementées a caractére fiscal, reclassées a la clotu-
re précédente en réserves de consolidation, aprés constatation d’im-
pots différés sur celles qui sont temporairement exonérées de 1’im-
pot sur les sociétés, ont subi le méme traitement au niveau du résul-

Au 31 décembre 2007, le périmétre de consolidation de Nexans
Maroc est composé de trois sociétés suivantes :

« Nexans Maroc, société consolidante ;

* Sirmel , filiale 4 83,23 % ;

de la consolidation du Groupe Nexans France.

¢ Principaux retraitements :
1 - Traitement des écarts d’acquisition :

« Tourets et Emballages du Maroc ( T.E.M. ), filiale a 100 %.
Le périmétre de consolidation n’a pas connu de variation en 2007.
Les deux filiales Sirmel et T.E.M. sont sous contrdle exclusif de
Nexans Maroc et, de ce fait, ont fait I’objet d’une consolidation
directe et par application de la méthode d’intégration globale.

* Méthodes d’évaluation et de présentation :
Les comptes individuels des sociétés consolidées sont établis confor-

mément aux dispositions de la loi comptable marocaine n° 9/88 .
Cependant, les retraitements de consolidation sont effectués d‘une
part, suivant la méthodologie préconisée par le Conseil National de

Les écarts d’acquisition dégagés, a fin 2002 pour Sirmel et a fin
2004 pour T.E.M, ont été de sens négatifs ( badwill ) et ont fait 1’ob-
jet d’un amortissement intégral a la cloture de 1’exercice 2005.

Un écart négatif a été également enregistré en 2006 suite a ’acqui-
sition de nouveaux titres Sirmel et a fait ’objet du méme traitement.
2 - Retraitement des immobilisations en non-valeurs :

Les charges a répartir sur plusieurs exercices ont été annulées aussi
bien au bilan qu’au niveau du poste Dotations aux amortissements
du C.P.C.

3 - Elimination de la marge brute bénéficiaire sur stock intra-groupe :
Au bilan consolidé les stocks ont subi une diminution a raison de la
marge brute intra-groupe, dont la variation a été enregistrée en

———

tat de 2007, par annulation des dotations et des reprises avec ajuste-
ment des imp6ts différés.

5 - Impéts différés :

Les impdts différés constatés au passif sont relatifs aux différences
temporaires induites par les régles fiscales et par les retraitements de
consolidation.

Les impdts différés constatés sur le déficit fiscal reportable de
Sirmel et sur le montant de la marge brute bénéficiaire éliminée sur
les stocks ont été actualisés a la cloture de I’exercice 2006.




