Nexans Maroc : BILAN CONSOLI DECEMBRE 20009 ( en milliers de MAD )

Cléture Cloture Cloture Cloture Cloture Cléture
A CTIF 31/12/2009 | 31/12/2008 | 30/06/2009 Variation Variation P A S S| F 31/12/2009 | 31/12/2008 | 30/06/2009 Variation Variation
Net Net Net 12/ 2009 - 12/2008 | 12/2009 - 06/2009 Net Net Net 12/ 2009 - 12/2008 | 12/2009 - 06/2009
| [*ACTIF IMMOBILISE 260 859 247 355 261 030 13504 |- 171 * CAPITAUX PROPRES ( Part du groupe ) 656 674 629 991 624 595 26 683 32079
* Ecarts d'acquisition - - - - - * Capital 224 352 224 352 224 352 - -
* Primes - - - - -
* Immobilisations incorporelles 2146 2730 2294 |- 584 |- 148
* Réserves et reports a nouveau consolidés 384 326 343 012 384 326 41314 -
* Immobilisations corporelles 243 345 229 923 244 290 13422 |- 945 * Résultat net consolidé de I'exercice - Part du Groupe 4 7996 62 627 15917 |- 14 631 32079
* Immobilisations financiéres 15 368 14 702 14 446 666 922 * Autres - - - - -
* Titres mis en équivalence - - - - - Il |*INTERETS MINORITAIRES 8759 7874 7871 885 888
Il |*ACTIF CIRCULANT 1094 618 1059 337 1070 954 35281 23 664 Il |* PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARG ES 3400 19181 6900 |- 15781 |- 3500
* Stocks et en cours - nets 239 654 262 688 192357 |- 23034 47 297 Iv *DETTES 693 785 669 760 728 602 24025 |- 34817
* Clients et comptes rattachés - nets 648 061 631071 692 149 16 990 |- 44 088 * Emprunts et dettes financieres 266 988 303516 271588 |- 36528 |- 4 600
* Autres créances et comptes de régularisation 151 413 140 660 148 985 10 753 2428 * Fournisseurs et comptes rattachés 279 867 247 469 251 472 32398 28395
* Valeurs mobiliéres de placement 55 490 24918 37 463 30572 18 027 * Autres dettes et comptes de régularisation [146 930 118 775 205 542 28155 |- 58 612
Il |* DISPONIBILITES 7141 20114 35984 |- 12973 |- 28 843
Total de ['actif 1362 618 1 326 806 1367 968 35812 |- 5350 Total du passif 1362 618 1 326 806 1367 968 35812 |- 5 350
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Nexans Maroc :

COMPTE DE PRODUITS ET CH ARGES ( hors taxes) CONSOLIDE

(en milliers de MAD )

Cléture Cléture Cléture
NATURE 2009 2008 2009 Variation Variation

31/12/2009 31/12/2008 30/06/2009 Déc./ 09 - Déc/. 08 Déc./ 09 - Juin/ 09
Chiffre d'affaires 1463 335 1839 444 739 926 376 109 723 409
Autres produits d'exploitation 22811 |- 57 630 33634 80441 56 445
Achats consommés 1109 705 1427 639 531232 317 934 578 473
Charges de personnel 125 843 125 349 68 055 494 57 788
Autres charges d'exploitation 115955 103 132 54 459 12823 61 496
Impots et taxes 2 689 2589 1487 100 1202
Dotations d'exploitation 54 331 55 880 23303 1549 31028
Résultat d'exploitation 77 623 67 225 27 756 10 398 49 867
Charges et produits financiers 16537 |- 22 165 9331 5628 |- 7 206
Résultat courant des entreprises intégrées 61 086 45 060 18 425 16 026 42 661
Charges et produits non-courants 8905 22 005 9329 13100 |- 424
Imp6ts sur les bénéfices courants 16 828 16 653 4814 175 12014
Imp6ts sur les bénéfices différés ( en consolidation ) 3778 |- 12 994 6 522 16772 | 2744
Total impots sur les résultats 20 606 3659 11 336 16 947 9270
Résultat net des entreprises intégrées 49 385 63 406 16 418 14021 32967
Quote-part dans les résultats des entreprises incluses par mise en équivalence - - - - -
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition - - - -
Résultat net de I'ensemble consolidé 49 385 63 406 16 418 14 021 32967
Intéréts minoritaires 1389 779 501 610 888
Résultat net ( Part du groupe ) 47 996 62 627 15917 14 631 32079
Résultat net ( part du Groupe ) par action 21,39 27,91 7,09 6,52 14,30
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NEXANS MAROC

Etat des Soldes de Gestion (E.S.G) Consolidé

Exercice du : 01-01-2009 au : 31-12-2009

| - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R.) Consolidé
EXERCICE EX. PRECEDENT
31/12/2009 31/12/2008
1 Ventes de marchandises ( en I'état ) 216 963 406,62 206 090 305,85

Achats revendus de marchandises

103 052 788,59

105 201 798,02

MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT

113 910 618,03

100 888 507,83

PRODUCTION DE L'EXERCICE : (3+4+5)

1252 395 277,46

1568 682 573,17

3 * Ventes de biens et services produits 1246 371 210,07 1 633 353 550,43
4 * Variation de stocks de produits 5 885 400,65 65 390 384,13
5 * Immobilisations produites par I'entreprise pour elle méme 138 666,74 719 406,87
1 - CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6+7) 1121 529 464,83 | | 1424 912 037,85
6 * Achats consommeés de matiéres et fournitures 1 006 651 768,71 1322437 124,77
7 * Autres charges externes 114 877 696,12 102 474 913,08
\% = VALEUR AJOUTEE : (1 +11-1I1) 244 776 430,66 | | 244 659 043,15
8 + Subventions d'exploitation - -
9 - Imp6ts et taxes 2689 009,23 2588 610,04
10 - Charges de personnel 125 842 936,81 125 349 141,34
\Y = EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION ( EBE) 116 244 484,62 | | 116 721 291,77
= INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION ( IBE) - | | -
11 + Autres produits d'exploitation 489 292,00 437 592,00
12 - Autres charges d'exploitation 1077 399,31 656 566,33
13 + Reprises d'exploitation ; transferts de charges 16 298 144,12 6 603 471,28
14 - Dotations d'exploitation 54 331 308,56 55 880 389,66
Vi = RESULTAT D'EXPLOITATION (+ou-) 77 623 212,87 67 225 399,06
Vil +/- | RESULTAT FINANCIER 16 536 813,52 22 165 168,87
Vil = RESULTAT COURANT (+ou-) 61 086 399,35 45 060 230,19
IX +/- RESULTAT NON COURANT 8904 575,77 22 004 689,50
15 - Impdts sur les résultats 20 606 348,37 3 659 065,65
X = RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ou-),yc.| nt. des minoritaires 49 384 626,75 63 405 854,04
Il - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFI NANCEMENT (A.F.) CO”SO' |de
1 Résultat net de I'exercice :
* Bénéfice + 49 384 626,75 63 405 854,04
* Perte - - -
2 + Dotations d'exploitation 1) 38 169 937,78 32 408 460,51
3 + Dotations financieres (1) - -
4 + Dotations non courantes 1) - -
5 - Reprises d'exploitation (2 - -
6 - Reprises financieres (2 - -
7 - Reprises non courantes 2) (3) 28 604 072,45 27716 072,14
8 - Produits des cessions d'immobilisations - 77 300,00
9 + Valeurs nettes d'amortissements des immo. Cédées 840 200,03 800,59
| CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 59 790 692,11 68 021 743,00
10 - Distribution de bénéfices 21 816 560,00 18 652 584,00

AUTOFINANCEMENT (AF.)

37974 132,11

e —————

[ p—————

49 369 159,00

(1) A l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie

(2) A l'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement




TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE ( en milliers de MAD )

Exercice 2009 Exercice 2009 Exercice 2008
31/12/2009 30/06/2009 31/12/2008
Flux de trésorerie liés a I'activité :
* Résultat net des sociétés intégrées 49 385 16 418 63 406
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie
ou non liés a l'activité :
- Dotations d'exploitation ( hors provisions sur actif circulant ) 38170 19 752 32408
- Variation des impéts différés 3778 6522 - 12994
- Plus-values de cession, nettes d'imp6t - 840 - -
- Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence - - -
* Capacité d'autofinancement des sociétés intégrées 92 173 42 692 82 820
* Dividendes regus des sociétés mises en équivalence - - -
* Variation du besoin en fonds de roulement li¢ al  ‘activité - 83182 - 77938 - 184 375
I * Flux net de trésorerie généré par l'activité 175 355 120 630 267 195
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investiss ement :
* Acquisition d'immobilisations 52 192 32783 78 278
* Cession d'immobilisations, nettes d'impot - - 256
* Incidence des variations de périmétre - - -
Il * Flux net de trésorerie lié aux opérations d'in  vestissement - 52192 - 32783 - 78022
Flux de trésorerie liés aux opérations de financeme nt :
* Dividendes versés aux actionnaires de la société mére 21313 21313 17 948
* Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées 503 503 703
* Augmentations de capital en numéraire - - -
* Emissions d'emprunts - - 50 000
* Remboursements d'emprunts 47 220 5688 2780
Il * Flux net de trésorerie lié aux opérations de  financement - 69 036 - 27504 - 65871
IV Variation de trésorerie 54 127 60 343 123 302
* Trésorerie d'ouverture - 258 484 - 258 484 - 381786
* Trésorerie de cloture - 204 357 - 198 141 - 258484
* Incidence des variations des monnaies étrangeres - - -
* Différence 54 127 60 343 123 302
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Nexans Maroc

Tableau n° A 2 :

E.TI.C Consolidé - 31/12/2009

ETAT DES DEROGATIONS

AU 31-12 -2009

INDICATION DES
DEROGATIONS

JUSTIFICATION DES
DEROGATIONS

INFLUENCE DES DEROGATIONS
SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS

I- Dérogations aux principes
comptables fondamentaux

[I- Dérogations aux méthodes

d'évaluation

IlI- Dérogations aux régles
d'établissement et de

présentation des états de

synthése




Nexans Maroc

Tableau n° A 3 :

E.T..C Consolide - 31/12/2009

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

En KMAD

NATURE
DES
CHANGEMENTS

JUSTIFICATION
DU CHANGEMENT

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE,
LA SITUATION FINANCIERE ET
LES RESULTATS

I- Changements affectant les

méthodes d'évaluation :

Néant

1I- Changements affectant les

régles de présentation

Néant




NEXANS MAROC

Tableau n°B-2:

TABLEAU DES

E.T.I.C Consolidé - 31/12/2009

IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCI ERES

Exercice du : 01-01-2009 au : 31-12- 2009
MONTANT BRUT AUGMENTATION DIMINUTION Retraitement MONTANT BRUT
NATURE DEBUT EXERCICE Acquisition Prod. P.E.M. Virement Cessio n Retrait Virement Conso. FIN EXERCICE
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS - - - - - - - - -
* Frais préliminaires - - - - - - - - -
* Charges a répartir sur plusieurs exercices - - - - - - - - -
* Primes de remboursement des obligations - - - - - - - -
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 6 301 081,75 397 500,00 - - - - - - 6 698 581,75
* Immobilisations en recherche et développemen - - - - - - - - -
* Brevets, marques, droits et valeurs similair ~ es 5751 081,75 397 500,00 - - - - - - 6 148 581,75
* Fonds commercial 550 000,00 - - - - - - - 550 000,00
* Autres immobilisations incorporelles - - - - - - - - -
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 800 224 860,39 49 399 082,42 138 666,74 7 500,00 - - 52 700 322,63 - 797 069 786,92
* Terrains 4 206 934,08 - - 7 500,00 - - - - 4 214 434,08
* Constructions 141 011 027,77 5427 628,79 - 26 930 501,36 - - 3510961,74 - 169 858 196,18
* Installations techniques, matériel et outill  age 543 698 317,16 39 527 607,96 - 33 929 929,02 - - 45 235 757,13 - 571 920 097,01
* Matériel de transport 23255 111,06 - - - - - 2 444 732,68 - 20810 378,38
* Mobilier, matériel de bureau et aménagement 27 249 916,68 1702 907,39 - - - - 1508 871,08 - 27 443 952,99
* Autres immobilisations corporelles - - - - - - - - -
* Immobilisations corporelles en cours 60 803 553,64 2 740 938,28 138 666,74 60 860 430,38 - - - - 2822 728,28
TOTAL GENERAL 806 525 942,14 49 796 582,42 138 666,74 7 500,00 - - 52 700 322,63 803 768 368,67




NEXANS MAROC :

Tableaun° B -4

E.T.I.C Consolidé - 31/12/2009

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION NON CONSO LIDES

Au : 31-12-2009

Raison sociale Secteur Capital Participation Prix d'acq ui- Valeur Extrait des derniers états de synthése de la sociét ~ é
au capital emettrice Produits inscrits
de la Société émettrice d'activité social en % sition global comptable nette Pate de cloture  Pituation nette Résultat net au C.P.C de l'exercice
1 2 3 4 5 6 7 8 9
*  SETIM (p.m.) - 150 000,00 1,33% 0,01 0,01 -
*  IMOUKA - 18 000,00 16,67% 85 700,00 85 700,00 -
*  MANELERG ( société en liquidation ) Industrie 100 000,00 49,80% 49 800,00 49 800,00 -
* C G M B (société en liquidation ) Industrie 200 000,00 49,90% 99 800,00 99 800,00 -
* CGMS (société en liquidation ) Industrie 3 000 000,00 99,99% 1470 000,00 - - - -
*  Les Cableries du Sénégal Industrie | 600 000 000 F.CFA 18,60% 8 953 610,41 8 953 610,41 949 358,20
Total Titres détenus par Nexans Maroc 10 658 910,42 9188 910,42 949 358,20
*  MANELERG ( société en liquidation ) Industrie 100 000,00 49,70% 49 700,00 49 700,00 -
* C G M B ( société en liquidation ) Industrie 200 000,00 9,75% 19 900,00 19 900,00 -
*  SIRMEL SENEGAL S.A. Distribution | 130 000 000 F.CFA 50,90% 1129 188,57 1129 188,57 -
Total Titres détenus par Sirmel 1198 788,57 1198 788,57 -
TOTAL GENERAL 11 857 698,99 10 387 698,99 949 358,20




NEXANS MAROC

Tableau n°B-5 :

E.T.I.C Consolidé - 31/12/2009

TABLEAU DES PROVISIONS

Exercice du : 01-01-2009 au: 31-12-2009

Montant Montant
NATURE début DOTATIONS REPRISES fin
exercice d'exploitation financiéres non courantes d'exploitation fnanc ieres non courantes exercice
1. Provisions pour
dépréciation de
I'actif immobilisé 1470 000,00 - - - - - - 1 470 000,00
2. Provisions
réglementées 11 044 104,26 - - - - - 11 044 104,26 -
+ Retraitement en conso. - 11044 104,26 - - - - - - 11044 104,26 -
. Provisions
durables pour
risques et charges 19181 042,31 1800 000,00 - - - - 17 581 042,31 3400 000,00
SOUS TOTAL (A) 20 651 042,31 1800 000,00 - - - - 17 581 042,31 4 870 000,00
. Provisions pour
dépréciation de
I'actif circulant
(hors trésorerie) 74 308 691,26 10 216 334,90 - - 13 436 220,29 - - 71088 805,87
. Autres provisions
pour risques et
charges 2885 173,06 6 050 758,75 913 555,58 - - 1531 693,69 695 879,37 7 621 914,33
. Provisions pour
dépréciation des
comptes de trésorerie - - - - - - - -
SOUS TOTAL (B) 77 193 864,32 16 267 093,65 913 555,58 - 13 436 220,29 1531 693,69 695 879,37 78 710 720,20
TOTAL (A+B) 97 844 906,63 18 067 093,65 913 555,58 - 13 436 220,29 1531 693,69 18 276 921,68 83 580 720,20




Nexans Maroc

Tableau n°B 6 :

TABLEAU

DES

E.T.1.C Consolidé - 31/12/2009

CREANCES

ANALYSE PAR ECHEANCE

AUTRES ANALYSES

CREANCES TOTAL Plus d'un Moins d'un Echues et non Montants Montan  ts sur Montants sur les Montants représentés
BRUT an an recouvrées en devises I'Etat et O. publics ent  reprises liées par effets
DE L'ACTIF IMMOBILISE : 4 980 169,86 3764 401,97 1215 767,89 - - - - -
* Préts immobilisés : 3399 271,19 2 871639,42 527 631,77 - - - - -
* Autres créances financieres : 1580 898,67 892 762,55 688 136,12 - - - - -
DE L'ACTIF CIRCULANT : 857 872 736,61 = 660 806 598,01 197 066 138,60 125 476 061,38 199 344 304,58 - 139 138 611,74
* Fournisseurs déb., av. & acomptes : 6491 779,76 - 6471 439,76 20 340,00 - - - -

* Clients et comptes rattachés :

700 725 540,21

511 479 294,99

189 246 245,22

120 005 167,77

88 237 355,42

135595 216,62

* Personnel : 1585 127,31 - 1564 913,10 20 214,21 - - - -
* Etat : 123 024 911,92 - 121 979 494,29 1045 417,63 - 99 890 068,53 - 3543 395,12
*Etat : Impots différés 10 329 033,63 - 10 329 033,63 - - 10 329 033,63 - -
* Comptes d'associés : - - - - - - - -
* Autres débiteurs : 14 668 990,02 - 7 935 068,48 6 733 921,54 5470 893,61 887 847,00 - -
* Comptes de régularisation-Actif : 1047 353,76 - 1047 353,76 - - - - -




Nexans Maroc

Tableau n°B 7 :

E.TI.C

TABLEAU DES

DETTES

Consolidé - 31/12/2009

ANALYSE PAR

ECHEANCE

AUTRES ANALYSES

DETTES TOTAL Plus d'un Moins d'un Echues et Montants M. vis-a-vis de M. vis-a-vis des M. représ  entés
an an non payées en devises IEtat et O. publics eptrepr  ises liées par effets
DE FINANCEMENT : - - - - = = = =
* Emprunts obligataires : - - - - - - - -
* Autres dettes de financement : - - - - - - - -
DU PASSIF CIRCULANT : 418 239 891,17 - 416 072 822,51 2 167 068,66 107 687 967,16 131 409 135,38 - 69 422 305,51
* Fournisseurs & comptes rattachés : 279 867 177,36 - 279 667 156,71 200 020,65 107 687 967,16 36 700 294,94 - 65 715 253,05
* Clients créd., av. & acomptes : 21213 627,17 - 21213 627,17 - - - - -
* Personnel : 6 319 564,91 - 6 300 095,23 19 469,68 - - - -
* Organismes sociaux : 9161 934,92 - 9161 934,92 - - 1 337 835,55 - -
* Etat 93 222 458,47 - 91 452 951,92 1769 506,55 - 93 222 458,47 - 3707 052,46
*Etat : Impots différés 148 546,42 - 148 546,42 - - 148 546,42 - -
* Comptes d'associés : 671 949,53 - 515 574,63 156 374,90 - - - -
* Autres créanciers : 2 359 609,28 - 2337 912,40 21 696,88 - - - -
* Comptes de régularisation-Passif : 5275 023,11 - 5275 023,11 - - - - -




Nexans Maroc
E.T..C Consolidée - 31/12/2009

Tableau n°B-8 :

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES
( en kKMAD )

Montant couvert Valeur comptable
Tiers Créditeurs ou par Nature Date et lieu Objet nett e de la slreté
Tiers Débiteurs la sOreté Q) d'inscription 2 (3 d onnée aladate
de cléture
* SURETES DONNEES : - - - - -
* SUORETES RECUES : 3200 Cautions bancaires - - -
(1) - Gage : 1 -Hypothéque : 2 -Nantissement : 3 -Warrant : 4 -Autres : 5 (a préciser ).

(2) - Préciser si la sQireté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces ( slretés données )
'( entreprises liées, associés, membres du personnel ).




Nexans Maroc

Tableau n°B-9 :

E.T.1.C Consolidé - 31/12/2009

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES

HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

( en KMAD )

Montants Montants
ENGAGEMENTS DONNES Exercice Exercice
précédent
* Avals et cautions : 292 123 305 060
* Garanties sur appels d'offres ( cautions provisoires ) 5713 7189
* Garanties sur avances regues ( cautions pour restitution d'acomptes ) 33690 39 962
* Garanties de bonne exécution ( cautions définitives ) 18 779 21 097
* Cautions pour retenues de garantie et cautions douaniéres 233941 236 812
* Engagements en matiére de pension de
retraites et obligations similaires :
* Autres engagements donnés :
TOTAL (1) 292 123 305 060
(1) Dont engagements a I'égard d'entreprises liées ..........
Montants Montants
ENGAGEMENTS RECUS Exercice Exercice
précédent
* Avals et cautions : ( cautions personnelles et solidaires ) 57 420 55 920
* Autres engagements regus :
TOTAL 57 420 55 920




Nexans Maroc

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

(Part du Groupe) En_K MAD
AUTRES Totaux
Capital Primes Réserves Résultat net Titres de Total Capitaux
consolidées |de I'exercice dpnversion ré reprise Autres Propres
consolidée
* Situation a la cl6ture 31/12/2003
+ Mouvements
* Situation & la cl6ture 31/12/2004 224 352 - 232 636 21 860 - - 478 848
+ Mouvements - - 8 399 25761 - - 34 160
* Situation & la cloture 31/12/2005 224 352 - 241 035 47 621 - - 513 008
+ Mouvements - - 34160 |- 7 - - 34 153
* Situation & la cloture 31/12/2006 224 352 - 275 195 47 614 - - 547 161
+ Mouvements - - 31912 6 240 - - 38 152
* Situation & la cloture 31/12/2007 224 352 - 307 107 53 854 - - 585 313
+ Mouvements - - 35 905 8773 - - 44 678
* Situation & la cloture 31/12/2008 224 352 - 343 012 62 627 - - 629 991
+ Mouvements - - 41314 |- 14631 - - 26 683
* Situation & la cloture 31/12/2009 224 352 - 384 326 47 996 - - 656 674
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JPC Aupit DA

Membre du réseau international PR’CEWATERHOUSE@PERS ‘é_a F H D U MAC
35, rue Aziz Bellal 89, Rue Chaouia

20330 Casablanca 20000 Casablanca

NEXANS MAROC S.A.

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE DU 1*R JANVIER AU 31 DECEMBRE 2009

Nous avons effectué ’audit des états financiers consolidés ci-joints, de NEXANS MAROC,
comprenant le bilan au 31 décembre 2009, ainsi que le compte de résultat, I’état des variations
des capitaux propres et le tableau des flux de trésorerie pour I’exercice clos a cette date, et des
notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives.

Ces états financiers font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de KDH 665 433
dont un bénéfice net consolidé de KDH 49 385.

La direction est responsable de I’établissement et de la présentation sincére de ces états
financiers, conformément aux normes comptables nationales en vigueur.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

a) Au cours d’exercices antérieurs, la société avait constitué¢ une provision pour risques
industriels et commerciaux. Cette provision qui avait supporté I’imp6t, s’élevait au
31 décembre 2007 a KDH 26 362 et a fait ’objet d’une reprise pour KDH 13 181 en
2008. Par ailleurs, les comptes de la société SIRMEL consolidés chez NEXANS
MAROC S.A faisaient apparaitre une provision pour risques et charges pour KDH
5 100. En I’absence de documentation supportant ces provisions, nous avions considéré
que les montants provisionnés revétaient un caractére de réserve. Au cours de ’exercice
2009, la société a repris ces provisions pour KDH 17 581.

b) Au 31 décembre 2008, la société avait constaté une provision pour dépréciation des
stocks métal pour les ramener & leur valeur nette de réalisation. A cette date et compte
tenu de I'effet de la conjoncture mondiale sur I’évolution du cours du métal, nous
n’étions pas en mesure de nous prononcer sur le caractére suffisant de la provision pour
dépréciation des stocks comptabilisée au 31 décembre 2008 pour KDH 8 500. Suite a
I’augmentation du cours du métal en 2009, la société a repris la totalité de cette
provision au 31 décembre 2009.

¢) Dans le cadre de I’informatisation de la gestion de ses immobilisations, la société avait
lancé en 2008, un inventaire physique des équipements dont la valeur brute au
31 décembre 2009 s’éleve a KDH 570 050. A 1'issue de cet inventaire, la société a
constaté des sorties d’immobilisations pour une valeur brute de KDH 45 235. A ce
stade, les travaux d’analyse de cet inventaire étant en cours de finalisation a la cléture
de ’exercice, nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur leur impact global
éventuel sur les comptes de la société.
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A notre avis, sous réserve de I’incidence des situations décrites aux paragraphes ci-dessus, les
états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidele de la situation financiére de I’ensemble de NEXANS
MAROC constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation au 31 décembre
2009, ainsi que de la performance financiére et des flux de trésorerie pour |’exercice clos a
cette date, conformément aux normes et principes comptables décrits dans 1’état des
informations complémentaires consolidé.

Casablanca, le 23 mars 2010
Les Commissaires aux Comptes

JPC AUDIT SARL, FIDUMAC
Membre du réseau international
PricewaterhouseCoopers
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