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la référenceEN/EM/004/2024.

Tranche A TrancheB
(révisable chaqué ans non Cotée) (révisable annuellement non Cotée)

Plafond 1 000000 000 MAD

Nombre maximum L ) .
10000 obligations subordonnées perpétuelles

de titres

Valeur nominaleunitaire MAD 100000

Négociabilité des titres De Gré a Gré (Hors Bourde Casablanca

Révisable chaqué ans, Révisable annuellement,

Pourf S& p LINBYASNBA& | Pouf |l LINBYASNB | yysSS ¢
facial sera déterminé en référence au taux ¢ déterminé en référence au taux plein 52 semait

TauxR Q Aréf fackl (5) ans déterminé & partir de la courbe des te déterminé a partir de la courbe des tawe
de référence du marché secondaire des 80o référence du marché secondaire des Bdbu
¢NBaA2N) 6. 5¢0 gerapulflide pé Trésor (BDT), telle que sera publiée par Bank
Bank Al Maghrib en date dd3 juin 2024 Maghrib en da¢ du Bjuin202& | dzZ3Y Sy
FdzZ2YSy S RQdzyS LINR Y S prime de risque

Prime de risque Entre220pbs et230pbs Entre210pbs et220pbs

Garantie de LaLINBE &Sy S SYA&aarzy yS& FIAG tQ2628(

remboursement

Perpétuelle(avec possibilité de remboursement anticipér@ela de la 5eme année de la date
Maturité 22dA aal yOS: ljdzA yS LISdzi siGNB STFSOddeBank At
Maghrib avec un préavis minimum de cing ans)
S A o aSiK2RS RQlFIR2dzZRAOFGAZ2Y L f{ A(aBNréyisaieichaiEang
aSUK2RS RQl o . ;.
puis a la tranch® (a taux révisable annuellement)
Période de sous@ption : du 19 juin2024au 21 juin2024inclus

La souscription aux présentes obligations ainsi que leur négociation sur le marché secondaire sont strictement réservées aux

AyoSairaaSdNE ljdd t ATASE RS RNRBAG YFENROLFLAY fA&aGSE

Organisme Conseil Organisme chargé du placement
BMCE CAPITAL BANK OF AFRICA

VISADE[ Q! | ¢ MAROCAINE DMARCHIBESCAPITAUX

I 2y F2NYSYSY(d | dzE RAALRAAGAZYA RS 1 OANDd houmd RS GIAaDS/ 2 LINDetzhddS
AYTF2NXYEGA2ya SEATISSE RSAa LISNAE2yySa Y2NIfSa SO dsdgit yON ZaswSlate db H2Ajuint2g24
sous la référence VI/EM/017/2024.
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ABREYATIONS

AMMC Autorité Marocaine du Marché des Capitaux
Dh Dirham Marocain

FCP Fonds Commun de Placement

HT Hors Taxes

MAD Dirham Marocain

N° Numéro

OPCVM Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres
Pbs Point de base

SICAV { 2 OA S iesHissdn@rit ¥ Capital Variable
TVA Taxe sur la Valeur Ajoutée
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AVERTISSEMENT

LedA &l RS Q! dzi2a2NAGS al NPOFAYS Rdz al NOKS RSa /I LJ
des documents suivants
[ LINBaSyadS y2iS RQ2LISNI GA2Y
Le document de référencealBank Of Africa relatif & Q S E S NIBAYONS IvdimHi NB  LIF NJ £ Q!
date du 12 juin 2024sous la référene EN/EM/004/2024

Les investisseurs potentiels sont appelés a prendre connaissance des informations contenues dans
I'ensemble des documents précitésvant de prendre leur décision de participation & l'opération
objet de la présente note d'opération.

[ S @GAal RS tQ!dzi2a2NAGS al NBOFAYyS Rdz al NOKS RSa /
f Q2LILR NI dzy AGS RS f Q2 LISNI (A 2 grésgntées| llaziét& StybuéhaprasO | G A 2 y
SEFYSy RS fIF LISNIAySyOS Si RS tI O2KSNByOS RS

f Q2LISNI GA2Yy LINRLRASS | dzE Ay@S&aiAaaSdzNaD

[ QFGGSYylGA2yY RS&a Ay@SaitraaSdaNBE LRIGSydmssdmentsSad | G
financiers comporte des risques.

[ Qlaa/ yS &S LINRy2yOS LI a &adzNJ f Q2LIR NI dzyAGS RS f
RS fQSYSGHGSdNY» [S @Aral RS ftQlaa/ yS 0O2yaiaiiddzs

f OSYS(G(BdziA g MBS B dzZLINR L2 A8Sa Rl ya S OFRNB RS f Q2LISN
lAyaArs fQAYy@SadAaasSdaNI R2A0G aQl aadz2NBENE LINBFfFof Sy
la nature et des caractéristiques des titres offerts, ainsi que de la maitrisesdn exposition aux

risques inhérents auxdits titres.

- A 4 4 oA

I OSGGS FAYyIZ ftQAYy@SadAraaSdzaNI Sad | LILISES + Y
A1TGGSYiA@dSYSyld LINBYRNB O2yyliriaalyOS RS fo&sasSyot S
remis, et notamment celles figurant a la section « Facteurs degRés »indiqués dans la présente
y23S RQ2LISNI A2y FAYaA ljdzS tRlya €S R20dzYSyid RS NB
A/ 2yadzZ 6SNE Sy Ola RS o0Saz2iys (2dzi LINRPTFSaaraz2yysSt
instruments financiers.

[ § LINRALISOG dza LING OAAES LySNERQIYIOND 2228/ (LI 4 f 244 Rdz
pas la participation a I'opération proposeée.

Les personnes en la possession desquelles ledit prospectus viendrait a se trouver, sont invitées a
AQAYF2NNMSNI S t NBaLXSelkes &pendert enMdat@re &\p&tcipaticn A ey R2 Y
G8LS RQ2LISNI A2y ®

[ Q2NBIyAaYS Sy OKFNHS Rdz LI I
LINBOAGSZT 1jdzQSy O2yFT2NNAGS | @
offre.

bA Q! dzi2NAGS al N2EOIFAY
responsabilité du fait du noNB & LISOiG R
placement.

YSyid yS LINEBL]RASNI
fSa f2udeteled NB I ¢

al NOKS RS& /FLAGI dzE 6
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S O0Sa f2ira 2 dz N\EﬂféYéY[’Jé
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SNIRS G dz8RH6$ AdF GA2y Of | 3
dzSt £t SYSyd RSTAYA LI NJ f

4

[ Q206f A3 GA2Y
N} y3 RS ONBI
durée indéterminée.

[ QSTFSG RS fF OfFdzaS RS adzo 2 NRARMIGIAAZYY RSSA Gf ORSSY S@ia
NBYOo2d2NESYSYld RS f QSYLINHzyld I|dz RSaAaAyiSNBaasSySyi
emprunts obligataires subordonnés a maturité déterminée qui ont été émis et qui pourraient étre

émis ultérieurement. Le principal et les intéts relatifs a ces titres constituent un engagement de

dernier rang et viennent et viendront a un rang supérieur uniquement aux titres de capital de Bank

Of Africa.

9y 2dziNBX tQlFiGSyGAz2y RS&a Ay@SadAiraaSdNB LRIGSyidAS
- Laprés§ 0S SYA&aaAA2Y 20f AL G ANS LISNLISGdzSt S yQl

L2 dZNNJ s UONB NBYO02dzZNESS | dz INB RMaglril S8eYgSi jpaurgadzNI S (i
avoir un impact sur la maturité prévue et sur les conditions de réinvestissement ;

- [QAy@SaitAraasSySyid Sy 20ftA3ALGA2ya adzw2NR2yySS:
RSLINBOALF(GA2Y Rdz y2YAYyIlf RSa GAGNBa SG RQlFyydzZ | GA

= &
o £0
O(Q)
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. [ S tNBaARSY( Rstation2eBANKIOF ARRICA R Y A

Dénomination ou raison sociale BANK OF AFRICA
Représentant légal Othman BENJELLOUN
Fonction: Président Directeur Général
Adresse : 140 avenue Hassan Il
Téléphone: 05 22 49 80 05

Télécopie: 0522220123

Email : nechcherki@bankofafrica.ma

ObjetY 9YA&AA2Y RQ20f AL GA2Y A & dzo 2 RREYW VSEAEnUndS INILIS ( dz
de 1 000000000 de dirhamsen principal

[ S t NBaARSY(l AROx aGANF &SRy ROMNBYAGS ) dzQA f I &adzyS f
contenues dans le prospectus composé de :
[ I LINB&aSyidS y2iS RQ2LISNI (GAZY
Le document de référence de Bank Of Africa relatif f QS E SSPNBIA a4 NB LI NJ f Q
date dul? juin 2024sous laréférenceEN/EM/004/2024

Il atteste que lesdites informations sont conformes a la réalité, et que les documents précités
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs potentiels pour fonder leur
2dzZa3SYSy G & dzNJ cfivié, | dituiathai firiandieyeSIes rébuldts et les perspectives de Bank
h¥ ' FNAOIFI® 9ffSa yS O2YLRNISY(d LI a RQ2YAdaAizya F

tFNJ FAff SdzNBZ At FdGdSadas j dz§ f Sa R20dzySy i a LINE
informl-[ii\zya lj dzZQA f a ézyﬁ)\éyyéyé RSYAdzN.ByG gt ARSA
rectification.

Othman BENJELLOUN
Président Directeur Général
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M. [ QhNEFIYAAYS /2yasSht

Dénomination ou raison sociale BMCE Capital Conseil

Représentant |égal Ali SKANDRE

Fonction: Directeur Général

Adresse : 63, Boulevard Moulay Yousse20000 Casablanca
Téléphone: 0522429100

Télécopie: 0522430021

Email ; a.skandré@bmcek.co.ma

ObjetY 9YA33aA2Va&OZ2BRAAYV S58 VyBISNIIS(G dzSt £ SamakBum. | y1 h 1
de 1 000000000 de dirhamsn principal

Laprésentey 2 1S RQ2LISNI GA2Y | SGS LINBLI NBS LI N yz2a
du prospectus complét@ar le document deéférencede Bank Of Africaelatif t f QS E SNOA O
SY NB I A & NXen datedidlZ jun! 2624 dus la référencEN/EM/004/2024.

2 A
H

) ¢

Nous attestons avoir effectué les diligences nécessaires pour nous assurer de la sincérité des
informations contenues danles documents précités.

/ Sa& RAfAISYyOSa 2yid y20FYYSyd O2yOSNYys tQlylfteas
Bank Of Africa a travers

Les commentaires, analyses et statistiques de la Direction Générale de Bank Of Africa notamment lors des
duediligences effectuées auprés de cetlie

Lesprocés@SNDB | dzE RS& NBdzyA2y&d Rdz / 2yaSAf RQ! RYAYA&AGNT (A
Extraordinaires de Bank Of Africa relatifs angrcices 2P1, 2022 et 2023 et de I'exercice en cours jusqu'a

la date de visa.

Par ailleurs, nous attestons avoir procédé au réexamen des documents précités en effectuant les
RAfAISYyO0Sa ySOSaalANBa LRdzNJ y2dza | aadz2NBNI IjdzS
demeurent valides et ne nécessitent aucune actaion ou rectification.
BMCE Capital Conseil est une filiale a 100% du groupe Bank Of Africa. Nous attestons avoir mis en
dzdzONB G2dziSa tSa YSadaNBa ysSOSaal ANBA LJ2dzNJ I NI y
mission pour laquelle nous avegté mandatée.

BMCE Capital Conseil

Ali SKANDRE

Directeur Général
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V. Le Conseil Juridique

Dénomination ou raison sociale
Représentant légal
Fonction:

Adresse :

Adresse électronique
Téléphone:
Télécopie:

Naciri & Associés A&O Shearman

Me Yassir Ghorbal

Avocatagréé preda Cour de CassationAssocié

LY TFFELIE I OSE / SYGNB RQ! FF
Boulevard de la Corniche Casablanca 20180,
Casablanca

yassir.ghorbal@aoshearman.com

0520478000
0520478100

ObjetY 9YAadaA2Y RQ206f AT GA2WASGA INIORENYBS 4R QISANAIS NI

Si RQl yvydzZ F GA2Y

RS LIRAQSIXS v (v 2 glehdl &/niaxida@ndzide y &

1 000000000 de dirhamsn principal

LQ 2 LJS Ndbjétkl2pyéZent prospectugst conforme aux dispositions statutaires Bank Of Africa

et a la |égislation marocaine.

Yassir Ghorbal
Avocatagréé pres la Cour de Cassatiessocié
Naciri & Associés A&O Shearman
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V. [ S wSaLRyaloftS RS ftQLYTF2NXYIGea2y SiG RS f1I

Pour toute information et communication financiére, priére de contacter

Nom et prénom

Brahim BENJELLOUN TOUIMI

Fonction: Administrateur Directeur Général Exécutif Groupe

Adresse 140 avenue Hassan Il

Adresse électronique bbenjelloun@ankofafrica.ma

Téléphone: 0522498011/12

Télécopie 05 22 26 49 65

VI.  Agences de notation

Agence ahh5, Q{ Lbx9{¢hw{ {9wzxlL
Kanika Business Centre, 319, 28th October Avenue

Adresse

Adresse életronique :

Box 53205
olivier.panis@moodys.com

Téléphone: 0097142 37 95 33
Télécopie: -

Agence FITCH RATINGS LIMITED
Adresse 30 North Colonnade
Adresse électronique janine.dow@fitchratings.com
Téléphone: +44 (0) 203 530 1464
Télécopie: +44 (0) 203 530 2538

BMCE CAPITAL C

CONSEIL
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[ QSYAaaAz2y RSa 2o6f A3l (A 2 ytan edtoégicSpala IR $0312lrelatii
aux établissementgde crédit et organismes assimiléfoi bancaire), la loi 4412 relative al'Appel

public a I'épargneet aux informations exigées des personnes morales et organismes faisant a
LJdzo f A O neé, lafoiC1 ®bJelatiEe aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée
circulaire 14/G/2013 de Bank AMlaghrib relative au calcul des fonds propres réglementaires ¢
établissements de crédit telle que modifiée et complétéey 2 i I Y Y S &R0 reldbif aNd
AYyaaNHzySyia RS FT2yRa LINPLINBa | RRAGA2YYSTE a
relative aux opérations et informations financieres.

. {0NXzOGdzNBE RS f Q2FFNB
Bank Of AfriccSy @A &l 3S {10 Q0¥ dblgatibrd guboRIGN® & LISNIJISGdzSt f Sa RQ
nominale de100 000dirhamschacune[ S Y2y dFyd 3t 20 f 1RED000 ODAdeJS NI G A 2
dirhams réparti comme suit :
une tranche « A » a une maturité perpétuelle, a taux révisable ch&gaps non cotée a la Bourse de
/aloftl yOl = Foadso 000k $§ FRAYNK IRSa S R Quiniré&de @D 60DHZNI Y 2 YA Y |
une tranche « B » a une maturité perpétuelle, a taux révisable annuellement, non cotée a la Bourse de

Le montant total adjugé sur les deux tranches ne devra en aucun cas excéder la soriin@@0de
000000de dithams5  ya S OFLa 2G f QSYLINUzyG 26f A3 GFANB yQ
f Q Siynisérailimité au montant effectivement souscrit.
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II.  Renseignements relatifs aux obligations subordonnées perpétuelles de Bank Of Africa

Avertissement:

[ Q20f AL A2y &ddzo02NR2YyYySS LISN1LISGdzSStfS asS R
NI ya RS ONBlFIyOSa O2yidNI OldzSttSYSyid RSTAY.
RdZNBS AYRSUSNNAYSS® [ QSTFFSG RS fI Ofldza$s
RS fQSYSGGSdINE S NBYO 2 dzddedentSdy fouteR s alit@Sdetiek
compris les emprunts obligataires subordonnés a maturité déterminée qui ont été émis
pourraient étre émis ultérieurement.

Le principal et les intéréts relatifs a ces titres constituent un engagement de aangest viennent

et viendront a un rang supérieur uniquement aux titres de capital de Bank Of Africa. En

fQFidSyldAz2y RSa Ay@SadAiaaSdNB LRGESYyiASt a

A [ LINBaSydsS SYraaarazy 2o6f A3l G A NBermidbeNaalS fiodzé fétie
NBYOo2dzNESS | dz 3INB RS f QS Y-Maphris deNjui BoilirraladalNG impdct@
la maturité prévue et sur les conditions de réinvestissement ;

A [ Qray@SaitraasSySyid Sy 20f A3l (eted flausesidizdépritRiby di Sodi
RSa GAGNBa SG RQlyydzZGA2y RS LI ASYSyd RSa
sectionlV de la présente Partie.
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Caractéristiquegle la tranche A (Ohdjations & taux révisable chaqugansnon cotées a la Bourse de Casablanca)

Obligations subordonnées perpétuelles non cotées a la Bourse de Casak
Nature destitre s dématérialisées par inscription en compte chez les intermédiaires finan
habilités et admises aux opérations du dépositaire central (Maroclear).

Forme juridique Obligations a porteur
Plafond de la tranche 1 000000000MAD
Nombre maximum & titres a émettre 100000bligations subordonnées
Valeur nominaleunitaire 100 OOOMAD.
PARE RQSYA&ahrzy 100%de la valeur nominaleoit 100 000MAD
Perpétuelle, avec possibilité de remboursement anticipédela de la 5éme
L. N FyysS RS I RIFIGS RS 22dzaaal yOSs
ab UdNRUS RS tQSYly g SY S (i Ssdatebrde Bank Mayhrib avec un préavis minimum d

cing ans
Période de souscription Du 19 juin 2024au 21 juin 2024nclus
Date de jouissance 24 juin 2024

§ oo . . Adjudicationa la francais@vec priorité a la tranche A (a taux reviachaque
aSUK2RS RQIft 20F U sang), puis a la tranche B (& taux révisable annuellement)

Taux révisable chagug ans

PourleSLINBYASNBA yysSSas ¢S5 (I dzE RQi
au taux5 ans déterminé a partir de la courbe desixade référence du marche
secondaire des bons du Trésor telle qu'elle sera publiée par Bavilagkirib
le13juin2024b / S G} dzE & SNI | dz3 Y Sofmpridseeir®
220et 230 points de base.

Le taux de référenc€ i f $& (| dzEx s&adtpybliéSpetsBéank ®f
Africa sur son site web [B1 juin 2024et dans un journal d'annonces légales
14 juin 2024

Au-dela des5 premiéres années et pour chaque période Sans, le taux de
référence est le tau% ans observé ou calcuéépartir ce la courbe des taux de
référence du marché secondaire des bons du Trésor telle qu'elle sera ptL
par Bank AMaghrib précédantde 5 joursde boursela derniere date
d'anniversaire du coupon de chaque périodesEnsécoulée

¢l dzZE RQAYUGSNBG Tl

Le taux de référence ahobtenu sera majoré de la prime de risque fixée
f QA&aadzS RS f QI R2 dderpdde énire220et P30ty e
ol &asSo S &SN} O2YYdzyAljdzS | dzE LR N
son site internet5joursde bourseavantladatR QI Yy A 3SNE F A N
derévisiondutau8d €S YsYS 22dzNJ ljdzS €t
référence

Dans le cas ol le taslk Y& RS& 02ya Rdz ¢NBa
observable sur la courbe, la détermination du taux de référenceBaak Of
Africad S TSN} LI NJ YSGK2RS RQAY(GSNLRC
encadrant la maturité pleing ans (base actuarielle)

Prime de risque Entre220et 230 points de base.

Les intéréts seront servis annuellement aux dates areaires de la date de
Intéréts 22dzh aal yOS , RiSle2d (if deLdNdiné (année. Leur paiemel
interviendra le jour méme ou le premier jour ouvré suiv24 juinsi celui
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OA yQSaid LIl a dzy 22dz2NJ 2dz@NBod [ S
perpétuellescesseront de courir a dater du jour ou le capital sera mis
remboursement par Bank Of Africa.

Bank Of Africa peut décider, a sa discrétion et aprés accord préalable de
AlMaghrib, d'annuler (en totalité ou en partie) le paiement du montant ¢
intéréts pour une période indéterminée et sur une base non cumulative e
en vue de faire face a ses obligations (notamment suite a une demanc
Bank Al Maghrib). Suite a cette décision, tout montant d'intérét annulé n'e
plus payable par I'émetteurcd@2 Yy & A RSNBE 0O02YYS | 00d
RS&4 LRNISdNE RQ26fAIFdA2ya LISNLIS
RSOAAAZ2Y RQlFyydzZ FGA2Y L322 NISNI éail
AYAGALFESYSYy(d LINB@dz £ fF LINROKLFAY!

Bankh ¥ ! FNRAOF Said GSydzS RQFLILX Al
14/G/2013 de Bank AWlaghrib du 13 aolt 2018elative au calcul des fond
LINE LINB&a NBx3ItSYSyidl ANBa RSa Silof
10 de ladite circulaire définissafgs instruments de fonds propres de ba:
comme étant les actions et tout autre élément composant le capital social .
que la dotation respectant un certain nombre de critéeres (listédessous),
dont principalement la disposition stipulant que lestdsitions sous forme
RS RAGARSYRSA 2dz dziNBa yS azyi
juridiques et contractuelles honorées et les paiements sur les instrument
fonds propres de rang supérieur effectués et ce, en ce compris les oblige
ddz0 2NR2yySSa LISNLISGdSttSa 202S8i |
des criteres mentionnés-ciessus se présentent comme suit :
- Lesinstruments sont directement émis par I'établissement aprés I'acc
préalable de soronseild'administration ;

- Lesinstruments sont perpétuels ;

- le principal des instruments ne peut donner lieu a réduction
remboursement, sauf dans les cas de liquidation de I'établissemen
apres accord préalable de BankMéghrib;

- les instruments sont de rang inférieur a tes les autres créances en ci
d'insolvabilité ou de liquidation de I'établissement ;

- les instruments ne bénéficient de la part d'aucune des entités liée:
sOretés ou de garanties ayant pour effet de rehausser le rang
créances ;

- les instruments nednt I'objet d'aucun arrangement, contractuel o
autre, rehaussant le rang des créances au titre de ces instruments e
d'insolvabilité ou de liquidation ;

- Les instruments permettent d'absorber la premiére partie ¢«
proportionnellement la plus importaet part des pertes des qu'elle
surviennent ;

- les instruments donnent a son propriétaire une créance sur les a
résiduels de I'établissement, laquelle créance, en cas de liquidatic
aprés paiement de toutes les créances de rang supérieur,
proportionnelle au montant des instruments émis. Le montant de lac
créance n'est ni fixe ni soumis a un plafond, sauf s'il s'agit des |
sociales ;

- [ QI @ds ingtruments n'est pas financé directement ou indirectem:
par I'établissement ;

- les distributons sous forme de dividendes ou autres ne sont effectu
gu'une fois toutes les obligations juridiques et contractuelles honorée
les paiements sur les instruments de fonds propres de rang supé
effectués. Ces distributions ne peuvent provenir qdes éléments
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distribuables. Le niveau des distributions n'est pas lié au prix auque
instruments ont été acquis a I'émission, sauf s'il s'agit des parts socii

- les dispositions auxquelles sont soumis les instruments de fonds prc
de base ne pnéoient pas (i) de droits préférentiels pour le versement
dividendes, (ii) de plafond ni d'autres restrictions quant au mont
maximal des distributions, sauf s'il s'agit des parts sociales,
d'obligation, pour I'établissement, d'effectuer des dibtitions au profit
de ses détenteurs ;

- Lenon-paiement de dividendes ne constitue pas un événement de dé
pour I'établissement ; et

[ QF yy dzidé GdistBbfitions n'impose aucune contrainte
I'établissement.

gy OFa RQlyydzZ I (A2 yRSudz ALY IASSNGSIyais |
ROAYTF2NN¥VSNE RIya dzy RSfFA RUFdz Y
RS LI ASYSy(ls tSa LBRNISdNE RQ206f 7
RSOAAAZ2Y RQlyydAIldAz2yd [ Sa LiXddES
par un avis publié par Bank Of Africa sur son site web et dans un jo
RQlyy2y0Sa ts3altsSa LINBOAalyd ¢S
RS 08(GGS RSOAAAZY RQLyydd I GA2Yy R!
lesmesurescorrediSa ljdzA 2yG SGS YAasSa Sy

La distribution des intéréts ne peut provenir que des éléments distribuable
yoSaid LI a tASS b f1 ljdzzftAdGS RS O

Bank Of Africa peut décider, a sa discrétion et aprés accord préalable de
AtMagK NA 62 RQIF dzZa3YSy G SN £ S Y2yilyid |
conséquent, supérieur au montant du coupon déterminé sur la base ¢
formule cidessous.

9y Ol a RS RSOA&aA2Yy RQIFdAYSY({iSNJI ¢
RQA Yy T2 NI S Ndid'aR ingfha soidayite jRuBsfcalendaires avant la d
RS LI ASYSyilds tQSyaSvyofS RSa LNI
.yl h¥ IFNROF SiG tQlaa/sz RS 0°¢
perpétuelles sont informés par un avis publié BankOf Africasur son site
$S06 SiG RIya dzy 22diN¥yIt RQlFIyy2yO0S:
9y Ol&4 RQSEA&GSYOS RQl dziNBa Ayal

LI ASYSyid RS& O2dalkyas I RSOA&AZ

du coupon a payer sera effectuée au @ta du montant du coupon entre tou:
ces instruments.

Les intéréts seront calculés selon la formule suivante :
Ob2YAYylt E ¢l dZE RQAYGSNI

Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal tel que défini
la clause « Absorption despes » ou sur la base du capital restant di tel g
défini dans la clause « Remboursement du capital ».

[ S NBYo2dz2NESYSyYy(d Rdz OF LA ( -MaghBaetise -
Remboursement du capital fait linéairement sur une durée minimale de 5 afSf. clause de «
remboursement anticipé »).

.yl h¥ !PFNROF &aQAYGSNRAG RS LI
obligations subordonnées perpétuelles, objet de la présente émission, &
une période de 5 ans a compter edate a jouissance. Adela de 5 ans, le
remboursement anticipé de tout ou partie du capital ne peut étre effec
jdzQt t QAYAGAI GAGS RS fQSYS{dSdNE
et aprés accord de Bank-Maghrib.

Remboursement anticipé
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Tout remboursement anticipé (tal ou partiel) sera effectué
proportionnellement a toutes les tranches des obligations subordonn
perpétuelles objet de la présente émission de fagon linéaire sur une d
YAYAYLFES RS p Fyad [ Sa LI2NISdzNB |
remboursement anticipéa travers des avjsdés la prise de décision d
remboursement anticipé avec un rappel au moins soixante jours calend
avant la date de début de ce remboursement. Ces avis seront publiés da
22dz2Ny I RQlFEyy2y @3ad St gH6t RS S0 sard
montant et la durée et la date de début du remboursement.

[ QSYSGGSdzN) yS 1LISdzii LI & LINPOSRSNJI
des obligations subordonnées perpétuelles, objet de la présente émis:
tant que leur valeur nominale est dépréciée conformément a la claus
Absorption des pertes ». Dans le cas ou le ratio Common Equity Tierl (C
tel que défini par Bank Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risc
pondérés, sur base individuelle ou consééd durant la période de
remboursement, ce dernier sera effectué sur la base de la valeur nom
initiale des titres.

Tout remboursement anticipé (total ou partiel), intervenu avant la di
RQIYYAGBSNAI ANBZ &SN} ST7TSO0ieszhtdiek
des intéréts courus a la date du remboursement.

.yl h¥ IFIFNROF aQAYGSNRAG RS LINE

perpétuelles, objet de la présente émission, tant que leur valeur nominale
dépréciée conformémentalaclausé 0 & 2 NLJG A 2y RSa LIS
G§Sydz RQAYTF2NN¥SNI £ Ql aa/ FAyai |jdzS
subordonnées perpétuelles ayant souscrit a la présente émission, de 1
SOSyGdzSttS LINPEOSRAz2NBE RS NI OréalahlEde
Bank AMMaghrib, par un avis publié sur son site web et dans un jou
RQlyy2y0Sa fsaltsSa LINBOAalyd £S5 o
prix du rachat. Bank Of Africa procédera au rachat au prorata des ordre
vente présentégdans le cas ou le nombre de titres présentés est supérieu
nombre de titres a racheter). Les obligations rachetées seront annetées

pourront par la suite étre remises en circulation

9y Ol a RS TFdzaAaz2ys &O0AaaA 2Afficagntarvénadt
LSYRFYyG fF Rdz2NBS RS f QSYLINdzyid S
LI GNRY2AYS Fdz LINPFAG RQdzyS Syidaii

au titre des obligations subordonnées perpétuelles seront automatiquerr
transmh & £ f QSYyGAGS 2dz2NARAIdzS adzai
Bank Of Africa

Le remboursement du capital est, en cas de mise en liquidation de Bai
' TNRAOI Y &adzo2NR2YyyS t (2dziSa tSa |

Les titres sontlépréciésiés lors que le ratio Common Equity Tierl (CET 1
que défini par Bank Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risques pond
sur base individuelle ou consolidée. Les titres sont déprécigsmontant
correspondant audifférentiel entreles fonds propres de base de catégorie
(CET) GKS2NRIjdz§&a LISN¥YSGdlyd RQIGGS
/9¢ M SG f£S8Sa F2yRa LINPLINBa SFTF¥SO
a la fiscalité).

Absorption des petes

Ladite dépréciatiorest effectuée, dans un délai ne pouvant excéder un r

calendaire a partir de la date de constatation du frespect du ratio
minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, en diminuar

1Une éventuelle dépréciationeda valeur nominale des titres, permettrait a Bank Of Africa de constater un produit exceptionnel qui viendrait
en augmentation de son résultat net qui permettrait une amélioration de ses fonds propres.

2| est & noter que les ratios prudentiels histarés et prévisionnels (CET4, tier 1 et ratios de solvabilité) sont présentés dans le document
de référence de Bank Of Africa
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nominal des titres du montant correspondant etce, darffsla YA i S R ¢
Y2YAYLEE YAYAYFES RS pn RANKIF Y& -95¢
relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée).
5lya fS8S& on 22d2NE adzaglyida OKI |jdz
semestriels depublication des ratios de solvabilité) et & une date de ca
SEGNI 2NRAYEFEANB 2dz AYGSNNSRAI ANB |
vérifier que le ratio Common Equity Tier 1(CET 1), tel que défini par Ba
Maghrib, respecte le niveau minimune &,0% des risques pondérés, sur be
individuelle et consolidée.

Bank Of Africa procédera a la publication de son ratio CET1 sur une
individuelle et consolidée ainsi que les niveaux prévisionnels pour chi
LISNA2RS RQI NNk (S HEo826r518 indldh [Safpublivatabhid
NFdGA2 /9¢ mX (St 1jdzS§ RSTFAYA LI NI
que les niveaux prévisionnels, sur une base individuelle et conso
interviendra avant fin avril pour chaque arrété des comptes anneiet/ant
fin octobre pour chaque arrété des comptes semestriels et sera effectu
travers les publications du Pilier 1l de Bank Of Africa (consultable sur so
5So00d / Sa LlzmftAOFGA2ya &ASNRy G Cétdl
publication iNtNJJA SY RN} S3IFfSYSyidsz t GNI (¢
RFya tSa GNByiS 22d2NE adaglyida
significatif affectant les ratios réglementaires. Ces publications se
transmises au représentant de la masse des obligggaregroupant les
porteurs des obligations subordonnées perpétuelles objet de la prés:
émission, en méme temps que Bankadt AIKNA 6 Si f Q!
contenir le détail des ratios prudentiels (Ratio sur fonds propres de bas
CET1, ratio Tier 1 ettio de solvabilité), composition des fonds propr
réglementaires ainsi que la répartition des risques pondérés

En cas de norespect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle
O2yaz2f ARSSY fQSYSGi{SdzNI Said GSyaz
al AIKNxo SiG tQl'aa/ Si RQFRNBaaSNJ
dans un délai de 5 joude boursea partir de la date de constatation du not
respect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, ur
publié sur son site webile Rl y& dzy 22dz2NyIt RQl
adNBSyly0S RQS@sySYSyild RSOf SyOKS
le montant de dépréciation de la valeur nominale des titres, la méthode
calcul de ce montant, les mesures correctives quiont éi&$a Sy  dz
gue la date a laquelle cette dépréciation prendra effet.

Aprés une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres, et
dAldd GA2y FAYlLYyOASNBE RS fQosySiai
AQFYSEA2NBZI . I ¥dencheF imhédiadmeérit, apdS deio
préalable de Bank Maghrits £ S YSOIFyAayY$S RQF LI
LI NIIAS Rdz y2YAYyLEt Felyld FFHAG fQ2¢
£Sa LRNISdNE RQ26f ATl GA2Y &RSHEdzoOA2 NRF
LI NJ I A& Lzt AS &adNJ a2y aradsS 4So
RSOAaAA2Y RQIFLIINBOAIGAZ2Y Rdz Yy2YAY
RFiS RQSTFFSG RS tIFRAGS | LILINBOAL G
9y Ola RQSEAAGSYOS RySEiNBEaYRYy&R®
pertes, la dépréciation/appréciation de la valeur nominale sera effectuée
prorata entre tous les instruments dont le seuil de déclenchement a
franchi et ce, sur la base de la derniére valeur nominale précédent la da
dS Ot SYyOKSYSyid Rdz YSOFyAayYS RQl o6&z
Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal précédant la
de paiement du coupon (prenant en compte la dépréciation/appréciation
nominal).
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9y Ola RS RSLINBOAIYI2¥¥yRUz RO&A LILINE
AYTF2NNYSNI AYYSRAFGSYSyid tQlaal o
Négociable de gré-gré.
Les obligations subordonnées perpétuelles, objet de la présente émissio
LISdzgSy il siNB ysS3a20ASSa litaztads/ diphiBent
note d@pération. Chaque investisseur qualifié détenteur des obligati
subordonnées perpétuelles objet de la présente no@ HIS NI G A 2 y

Négociabilité des titres YyS GNIYyaAFSNBNI f SaRAGSa 20t A3 GA2
préserte note d@dpération. Aussi, les teneurs de compte ne doivent en au
cas accepter des instructions de reglement livraison des obligat
subordonnées perpétuelles objet de la présente nof@peration formulés
par des investisseurs autres que les insssurs qualifiés listés dans
présente note @pération

Lt yYyQSEA&GS +dzO0dzyS | aaAYAtl A2y
objet de la présente note®@ LISNI G A2y S | dzE G A (G NB¢
Au cas ou Bank Of Afa émettrait ultérieurement de nouveaux titres jouissa
a tous égards de droits identiques a ceux de la présente émission, elle pc
sans requérir le consentement des porteurs, a condition que les con
ROSYAaaA2Y S LINBIAMRWEI RSLINKSYRSI
SYAaaAzya adz00SaargsSasz dzyAFALYG |
gestion et a leur négociation.

[ S OFLAGLIE FIAG tQ202S8S0G RQdzyS Of |
[ QF LILX A Ote dldusgeyie peré erOaBcune facon atteinte aux régles
RNREAG O2yOSNYIlyid tS8S&a LINAyOALSa
obligations des actionnaires et les droits du souscripteur a obtenir, selol
conditions fixées au contrat, le paiement sles titres en capital et intéréts. E
cas de liquidation de Bank Of Africa, les titres subordonnés perpétuels
LINBASyidS Syraarzy yS aSNeByid NBYo
les créanciers classiques, privilégiés ou chirographaires. Lesnfséires
subordonnés perpétuels viendront au remboursement apres tous les at
emprunts subordonnés a durée déterminéeindéterminée sans mécanism
RQlFyydzZ I A2y RS 02 dzLl2 yju onSéié émid & Zul
pourraient étre émis ultérigzNBS Y Sy 4 LI NJ .yl h¥F |
fOQAYGSNY I GA2y Lt /' S NBYo2dNASYSyYy!
deux montants suivants

ax
w
ax
¢

[t dz QL aaAYAt

A Lavaleur nominale initiale réduite du montant des remboursemel
éventuels effectués antérieurement

le montant disponible aprés désintéressement de tous les créanc
LINA @Af STIASA 2dz OKANBINI LKI ANBa
a durée déterminée qui ont été émises et qui pourraient étre émi
ultérieurement par Bank Of Africa tant au Maraiz® + f QA y: i ¢

wly3a RS tQSYLJthytA

Les présentes obligations subordonnées perpétuelles viendront au méme
que les obligations perpétuelles subordonnées de méme nature. Pour ra
Bank Of Africaa procédé a(i) une émission obligataire subordonnée
perpétuelle de type AT1 en juin 2017 pour un montant global de
1.000.000.00@irhams (ii) une émission obligataire subordonnée perpétue
de type AT1 en ao(t 2021 pour un montant global de 1.000.000.000 Dirt
et (iii) une émission obligataire subordonnée perpétuale type AT1 en
décembre 2022 pour un montant global de 500.000.000 Dirhgims une
émission obligataire subordonnée perpétuelle de type AT1 en juin 2023
un montant global de 500.000.000 Dirhamts(v) une émission obligatair
subordonnée perpétuellele type AT1 en novembre 2023 pour un monts
global de 500.000.000 Dirhams.
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Garantie de remboursement [ LINBaSyidsS syraaarzy yS TFlLAld Q2
Notation [ LINBaSyidsS sSyraaarzy yQl LIla 7Tl Al

[ § /2y&SAt Redud 0T juig 2024 ddigiieM Hgmad Jouahri
en tant que mandataire provisoirdes obligatairesCette décision prendre
STTSG Rsa flaQp@ritai Sibl BodedptiorBtént précié que le
mandataire provisoire nommé est identique pour les tranches A e
(obligations subordonnées perpétuelles), lesquelles sont regroupées dan:
seule et méme masse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dans un délai de 6 mois a cor
deft I RIdS RS OfsGdz2NE RSa a2dza ONR
ISYSNIfS 2NRAYIFANB RSa 20fAILGlFA
RS&a 206f A3l GFEANBE O2yF2NX¥SYSyYyid I d
incompatibilités prévues aux actes 301 et 301 bis de la l0i-9B relative aux
sociétés anonymes, telle que modifiée et complétée.

Le ConseiR Q! RY A y A &06 Nih 70248 fixé, &dant que de besoin, |
rémunération du mandataire provisoire 400.000 MAD (toutes taxes
comprisespar année au titre de la masse. La rémunératiorrejurésentant
de la massesera portée a la connaissance du public f Q2 OOl
Lldzof AOF GA2y RS tQl @gAa RS 02y @20l
I 2y TF2NNVSYSY( t f Gtitbelildepresdntaotdeta masSe af
sauf restriction décidée pa@lssemblée générale des obligataires, le pouy
d@ccomplir au nom de la masse tous actes de gestion nécessaires
sauvegarde des intéréts communs des obligataires.

Syl 2T I &BaOl f yRY OF LA G £ AVE Hamiad
Jouabhri.

Il est a noter qué. Hamad Jouahri egigalement le représentant des mass:
des obligataires des émissions antérieures non échues réalisédaplrOf
Africa entre 2008 e2023

Bank Of AfDl & QSy3F3S t GNIyavYSIGNB ¢t
ce des sa tenue.

Repésentation de la masse des
obligataires

Droit applicable Droit marocain

Juridiction compétente Tribunal de commerce de Casablanca
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Caractéristiques de la tranchB (Obligationsa taux révisabld: yy dzSt £ SYSy (i RQdzyS YI Gtz

Bourse de Casablanca)

Obligations subordonnées perpétuelles non cotées a la Bourse de Casak
Nature des titres dématérialisées par inscription en compte chez les intermédidiresiciers
habilités et admises aux opérations du dépositaire central (Maroclear).

Forme juridique Obligations au porteur

Plafond de la tranche 1 000000000 MAD

Nombre maximum de titres a émettre 10 000obligations subordonnées

Valeur nominaleunitaire 100 000 MAD.

t NAE RQSYA&&AZY 100% de la valeur nominale soit 100 000 MAD

Perpétuelle, avec possibilité de r,enjbouvrsgment anticipedela de la 5éme
FyYyySS RS fF RFEUS RS 22dzhiaal yoS:ze

ab UdNRUS RS TQSYLgogvsa@sdNg §G + LMMShrib dve Qreprsivis Bndimuml-d

cing ans
Période de souscription Du 19 juin 2024au 21 juin 2024nclus
Date de jouissance 24 juin 2024

oo _ . Adjudication a ldrancaise avec priorité a la trahe A (a taux révisable chaqt
aSuKz2RS RQlftt 20l {5ang), puis a la tranche B (a taux révisable annuellement)

Taux révisable annuellement

t 2dzNJ f I LINBYASNE | Yy SIBRauxpléin 52 kedzaine:
(taux monétaire) déterminé a partde la courbe des taux de référence (
marché secondaire des bons du Trésor tell@be sera publiée par Bank-A
Maghrib le 13 juin 2024./ § (G dzE &SNJ | daAYSy .
comprise ente 210et 220 points de base.

Le taux de référence etlebtdzE RQAY G SNE G Tl OA | dzf
Africa sur son site web (B} juin 2024et dans un journal @nnonces légalde
14 juin 2024.

¢l dzE RQAYGSNEG Fh1! OKFIjdz§ REFEGS RQFYyYyADSNAlE fadkpRin 52
semaines (taux monétaire) déterminé egférence de la aarbe des taux de
référence du marché secondaire des bons du Trésor tel@llgisera publiée
par Bank Ak I IKNA 66X LINBOSRIyild I R|eSidrs
de bourse

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré de la primeishue fixée a
f QAaadzS RS t QI R2 dderhpdde énkr10 et D20ty e
base) etsera communiqué par Bank Of Africa, via son site web, aux port
RQ2 06 f Asplrsda yfseavantlaRF §S RQFYYASBSNAEL |
révisk 2y Rdz Gl dzE S tS YsYS 22dzNJ |
référence.

Dans le casl le taux 52 semainesnS & (i LI & adéterrGindddn du
GFdzE RS NBFTSNBYyOS LI NJ . |yl nterpolatiof |
linéaire en utilisantes deux points encadrant la maturité plei62 semaines

Mode de calcul du taux de référence (base monétaire).

Cette interpolation linéaire se fera aprés la conversion du ti
immédiatement supérieur a la maturité 52 semaines (base actuarielle) en
monétaire équivalent.
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La formule de calcul est

(((Taux actuariel + 1) (k / nombre de jours exaetj)x 360/k;

OUkY YIF GdzNAGS Rdz GF dzE | OGdzZh NASE |
*Nombre de jours exact365 ou 366 jours.

Prime de risque Entre210 et 22(points de base.
[ § O02dz2l2y aSNl NBGAAS | yydsSttSySs
Date de détermination du taux 22dzh aal yOS sdi &24fjud & ChaiNHBNGEE.
RQAYUSNE U [ S y2dz0Sl dz (1 dzE &SN} O2YYdzy Al dishg
via son sitaveb,5joursdeboursel @ yi t 1+ RIS RQly

Lesintéréts seront servis annuellement aux dates anniversaires de la dat
22dzA aal yOS R Se 24 @i deLdhdiné (arthée AL2Ur paiemel
interviendra le jour méne ou le premier jour ouvréuivant le24 juinsi celui
OA yQSaid LIl a dzy 22dz2NJ 2dz@NBo [ S
perpétuelles cesseront de courir & dater du jour ou le capital sera mi:
remboursement par Bank Of Africa.

Bank Of Africa peutétider, a sa discrétion et aprés accord préalable de B
AlMaghrib, dannuler (en totalité ou en partie) le paiement du montant d
intéréts pour une période indéterminée et sur une base non cumulative e
en vue de faire face a ses obligations (notaemt suite & une demande di
Bank AlMaghrib). Suite & cette décision, tout montarfirdérét annulé st
plus payable pas Y S (i SdzNJ 2dz O2y&A&ARSNE O2Y
RS&4 LRNISdNE RQ26fAIFGA2ya LISNLIS
dSOAaA2Y RQEyydzZ FGA2Yy LJ2NISNI N
AYVAGALFESYSyid LINB@dz £ fF LINROKIAY!

.yl h¥ !PFNROF Sad GSydz8 RQI LI
14/G/2013 de Bank AWlaghrib du 13 aolt 2013 rel@e au calcul des fonds
LINE LINB&a NB3IftSYSyidl ANBa RSa Silof
10 de ladite circulaire définissant les instruments de fonds propres de
comme étant les actions et tout autre élément composant le capital social .
que la dotation respectant un certain nombre de critéres (listédessous),

Intéréts dont principalement la disposition stipulant que les distributions sous fot
RS RAGARSYRSA 2dz dziNBa yS§ azyi
juridiques et contratuelles honorées et les paiements sur les instruments
fonds propres de rang supérieur effectués et ce, en ce compris les oblige
subordonnées perpétuelles objet de la présente na HIS NI (G A 2 y @
des criteres mentionnés-ciessus se préséent comme suit

- Lesinstruments sont directement émis pdétablissement apresccord
préalable de soronseild@dministration;

- Lesinstruments sont perpétuels

- le principal des instruments ne peut donner lieu a réduction
remboursement, sauf d& les cas de liquidation d@tablissement ou
apres accord préalable de BankMéaghrib;

- les instruments sont de rang inférieur a toutes les autres créances el
dansolvabilité ou de liquidation d&tablissement

- les instruments ne bénéficient da part daucune des entités liées d
slretés ou de garanties ayant pour effet de rehausser le rang
créances

- les instruments ne font@bjet d@ucun arrangement, contractuel ol
autre, rehaussant le rang des créances au titre de ces instrumentsse
dansolvabilité ou de liquidation
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- Les instruments permettent @bsorber la premiere partie e
proportionnellement la plus importante part des pertes des@ijes
surviennent,

- les instruments donnent & son propriétaire une créance sur les a
résduels de ®tablissement, laquelle créance, en cas de liquidatior
aprés paiement de toutes les créances de rang supérieur,
proportionnelle au montant des instruments émis. Le montant de lac
créance ®st ni fixe ni soumis a un plafond, sad@ s@git des parts
sociales

- [ QI @dsEnstruments ®st pas financé directement ou indirecteme
par @tablissement

- les distributions sous forme de dividendes ou autres ne sont effectt
qu@ne fois toutes les obligations juridiques et contractugh®norées et
les paiements sur les instruments de fonds propres de rang supé
effectués. Ces distributions ne peuvent provenir que des élém
distribuables. Le niveau des distribution@st pas lié au prix auquel le
instruments ont été acquis mission, sauf® s@Agit des parts sociales

- les dispositions auxquelles sont soumis les instruments de fonds prc
de base ne prévoient pas (i) de droits préférentiels pour le versemer
dividendes, (ii) de plafond ni@utres restrictions quant @ montant
maximal des distributions, sauf@s s@git des parts sociales, (ii
d®@bligation, pour ®tablissement, @ffectuer des distributions au profi
de ses détenteurs

- Lenon-paiement de dividendes ne constitue pas un événement de dé
pour KBtablissement et

- [ QI yy dzidé (distBbfitions fmpose aucune contrainte
I@tablissement.
9y OFl&a RQlyydzZ | GA2y Rdz LI ASYSyid |
RQA Y T2 NI S NE @QRmojhs soikayite jfUBs cdlehdaii@s avant la di
de paier Sy iz tSa LRNISdZNE RQ26f A3l G7
RSOAAAZ2Y RQlyydAIlidA2yd [ S& LRNLS
par un avis publié par Bank Of Africa sur son site web et dans un jo
RQI yye yc“)éé t $3t t Sdes imm@mméb yéﬁmdtivﬁtior'

tSa YSadaNBa O2NNBOGAGSE ljdzA 2y i ¢

La distribution des intéréts ne peut provenir que des éléments distribuable
y Q Sas liée AJa qualité de crédit de Bank Of Africa.

Bank Of Africa peut décider, a sa discrétion et aprés accord préalable de
Akal 3KNAOX RQIFdAYSY:{iSNI S Y2yidl yi
conséquent, supérieur au montant du coupon détermmé la base de le
formule cidessous.

9y Ol a RS RSOA&A2Yy RQFdAYSY({diSNJI ¢
RQAY T2 N)¥SNE Qlﬁ{moyhsi soirayfte j6UEs tallehdairks avant la d
RS LI ASYSyiliz tQSyaSyoftS RSa IssN&
.yl h¥ !I'FNROF SiG tQlaa/z RS OF
perpetuelles sont informés par un avis publié par Bank Of Africa sur soi
680 Si RIFEya dzy 22daNytf RQFIyy2yO0S:
9y OF& RQSEA&AGSYOS RQI daARNRES ROA
LI ASYSyli RS&a O2daXlRyasz tF RSOAAAZ
du coupon a payer sera effectuée au prorata du montant du coupon entre
ces instruments.

Les intéréts seront calculés selon la formule suivante
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[Nominalx Taux nominal x Nombre de jours exact/360].

Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal tel que défini
la clause « Absorption des pertes » ou sur la base du capital restant d{ te
défini dans la clause « Remboursement du capital

[ S NBYO62dzNBESYSY (G Rdz OF LA { -Magh8tiefise .
Remboursement du capital fait linéairement sur unedurée minimale de 5ans (Cf. clause de
remboursement anticipé »).

A h¥ ! FNA Ol cédéral yeimBoNdseént aRtiSipé L
obligations subordonnées perpétuelles, objet de la présente émission, &
une période de 5 ans a compter de la date de jouissancelefude 5 ande

remboursement anticipé de tout ou partie du capital ne peut étfleetué

jdzQt t QAYAGAI GAGS RS tQSYS(idSdaNE

et aprées accord de Bank-®aghrib.

Tout remboursement anticipé (total ou partiel) sera effect
proportionnellement a toutes les tranches des obligations subordonn
perpétuelles objet de la présente émission de fagon linéaire sur une d
YAYAYFES RS p Fyad [ Sa LIR2NISdNBE |
remboursement anticipéa travers des avjsdes la prise de décision d
remboursement anticipé avec uppel au moins soixante jours calendair
avant la date de début de ce remboursement. Ces avis seront publiés da
22dz2Ny I f RQlyy2y0Sa fs3altsSa Sia ad
montant et la durée et la date de début du remboursement.

[ ™M8&tteur ne peut pas procéder au remboursement anticipé total ou par
des obligations subordonnées perpétuelles, objet de la présente émis:
tant que leur valeur nominale est dépréciée conformément a la claus
Absorption des pertes ». Dans le cad®uatio Common Equity Tierl (CET

tel que défini par Bank Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risc
pondérés, sur base individuelle ou consolidée, durant la période
remboursement, ce dernier sera effectué sur la base de la valeur nom

initiale des titres.

Remboursement anticipé S . .
emboursement anticipe Tout remboursement anticipé (total ou partiel), intervenu avant la d

RQIYYAGBSNRAI ANBEX &SN} STTSOGdzS adz
des intéréts courus a la date du remboursement.

.yl h¥ I FNR O  arackal dddNdRliyaiionRsBbordaas
perpétuelles, objet de la présente émission, tant que leur valeur nominale
RSLINBOASS O2yF2NXSYSyid t tI Ot dz
G§Sydz RQAYFT2NNSNI £ Q! aa/ | A ydshbligptins
subordonnées perpétuelles ayant souscrit a la présente émission, de 1
SHSyGdzSttS LINPBOSRdA2NB RS NI OKI Gz
Bank AMMaghrib, par un avis publié sur son site web et dans un jou
RQIFYyyYy2y @GSEAIINBOAKIS G S y2YONB RQ2
prix du rachat. Bank Of Africa procédera au rachat au prorata des ordre
vente présentés (dans le cas ou le nombre de titres présentés est supérie
nombre de titres a racheter). Les ations rachetées seront annuléesne
pourront par la suite étre remises en circulation

9y Ol a RS TFdzaizys a0Aaairzy 2dz | LL
LISYRIFyG 1 RdzZNBS RS t QSYLINHzyid S
patim2 Ay S | dz LINPFALG RQdzyS Sydaiaids 2
au titre des obligations subordonnées perpétuelles seront automatiquerr
GNXyavyaa t fQSyGAdS 2dz2NARAIdS ad
Bank Of Africa.

Le remboursment du capital est, en cas de mise en liquidation de Banl
' TNRAOI Y &dzo2NR2YyyS t (2dzisSa tSa |
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Les titres sont dépréciés dés lors que le ratio Common Equity Tierl (CET
gue défini paBank Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risques pondé
sur base individuelle ou consolidée. Les titres sont déprédésmontant
correspondant au différentiel entrkes fonds propres de base de catégorie
(CET® G KS2NRIj dzSa LIS 6l0ossdasirisqyed porierésiidird
/9¢ m SG f£S8a F2yRa LINRPLINBa STF¥SO
a la fiscalité).

Ladite dépréciation est effectuée, dans un délai ne pouvant excéder un
calendaire a partir de la date de constatatidlu nonrespect du ratio
minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, en diminuar
Y2YAYLFf RSa GAGNBa Rdz Y2yidalyd o210
nomnaeYAYAYLFES RS pn RANKIFEY&A 602y¥
95 rehtive aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée).
5Flya fS& on 22d2NE adza@glyida OKI |jdz
semestriels de publication des ratios de solvabilité) et a une date de c
extraordinaire ou intermédiaire denyaR S'S  LJ- NJ £ S NB 3 dz
vérifier que le ratiocCommon Equity Tier 1(CET 1), tel que défini par Bar
Maghrib, respecte le niveau minimum de 6,0% des risques pondéres, sut
individuelle et consolidée.

Bank Of Africa procédera a la piabtion de son ratio CET1 sur une bg
individuelle et consolidée ainsi que les niveaux prévisionnels pour chi
LISNA2RS RQIFNN(GS aSYSAGdNRSt RdzRA
NI GA2 /9¢ mX GSt 1jdzS RSTA yck arkik aldsi
gue les niveaux prévisionnels, sur une base individuelle et conso
) interviendra avant fin avril pour chaque arrété des comptes annuels et a
Absorption des pertes fin octobre pour chaque arrété des comptes semestriels et sera effectu
travers les pubtations du Pilier Il de Bank Of Africa (consultable sur son
gSo0® / S& Lzt AOFrlA2ya aSNRByG Céth
Lldzof AOF GA2Yy AYUGSNBASYRNI S3FfSy$
dans les trente jours suivants une évedzSft £ S & dzZNBSy |
significatif affectant les ratios réglementaires. Ces publications se
transmises au représentant de la masse des obligataires regroupan
porteurs des obligations subordonnées perpétuelles objet de la prés:
émission,en méme temps que Bank-All AIKNA 6 Si f Q!
contenir le détail des ratios prudentiels (Ratio sur fonds propres de bas
CET1, ratio Tier 1 et ratio de solvabilité), composition des fonds pra
réglementaires ainsi que la répartition desques pondérés.

En cas de norespect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle
O2yaz2f ARSSY fQSYSGi{SdzNI Said GSyaz
al AKNAo Si& tQl'aa/ Si RQFRNBaasSNJ
dans un délai de 5 joude boursea partir de la date de constatation du not
respect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, ur
Lldzo t AS &dz2NJ a2y aAadsS ¢So Si RIya
AdzNDSy I yOS RQSPSySYSyl &bSofpfios ge(éts,
le montant de dépréciation de la valeur nominale des titres, la méthode
Ot Odz& RS OS Y2yilylGz tS8a YSad«aNB:
que la date a laquelle cette dépréciation prendra effet.

Aprés une éventuelle dégciation de la valeur nominale des titres, et si
AAldzZ GA2y TFAYFEYOASNB RS fQsyYSiai
AQFYSEAZ2NBT .yl h¥ ! FNROI LISdzi
préalable de Bank Maghrit £ S Y SOl y A & YS otli@ bush.

3Une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres, permettrait & Bank Of Africa de constater un produit exaleplietendrait
en augmentation de son résultat net qui permettrait une amélioration de ses fonds propres.

41l est a noter que les ratios prudentiels historiques et prévisionnels (CET1, tier 1 et ratios de solvabilité) sont ptésenéédocument
de réféence de Bank Of Africa
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LI NIAS Rdz y2YAYLFf Fealyd FFAG fQ2¢
f S48 LR2NISdNBE RQ206f A3 GA2Y A adz 2 NF
LI NJ I gA& Lzt AS &adNJ a2y aradsS 4S80
décii 2y RQI LIINBOALF GAZ2Y R V2YAYLI X

RFiS RQSFFSG RS tFRAGS | LIINBOAL G
9y Ol&a RQSEA&GSYOS RQldziNB&a Ayaid!
pertes, la dépréciation/appréciation de la valeur nominale sera effectuée
prorata entre tous les instruments dont le seuil de déclenchement a
franchi et ce, sur la base de la derniére valeur nominale précédent la da
RSOt SYyOKSYSyid Rdz YSOlIyAayYS RQloa:
Les intéréts seront calculés sur la base du @grnominal précédant la date
de paiement du coupon (prenant en compte la dépréciation/appréciation
nominal).

9y OlFa RS RSLINBOAIFIGAZ2Y 2dz RQI LILINE
AYF2NNSNI AYYSRALFGSYSyid fQlaal o

Négocable de gré-gré.
Les obligations subordonnées perpétuelles, objet de la présente émissio
LISdzgSy i siNB ysS3a20ASSa 1jdQSyiNB |
note d'opération. Chaque investisseur qualifié détenteur des obligati
subor® Yy SS& LISNLISGdzSttSa 20280 RS
Négociabilité des titres yS GNI yATSNBN £t SaRAGSa 26fA3dlF A2
présente note d'opération. Aussi, les teneurs de compte ne doivent en ai
cas accepter des instructionsle reglement livraison des obligatior
subordonnées perpétuelles objet de la présente note d'opération formulés
des investisseurs autres que les investisseurs qualifiés listés dans la pre
note d'opération

Lt y QS E Aasdinfilatidn di=8 dayligations subordonnées perpétuell
20280 RS I LIN»BaSyidS y23S RU2LISNI
cas ou Bank Of Africa émettrait ultérieurement de nouveaux titres jouisse
tous égards de droits identiques a ceux ld présente émission, elle pourr:
sans requérir le consentement des porteurs, a condition que les con
RQSYAaarzy S LINB@2ASyldz LINROSRSI
SYAaaAz2ya adz00SaairgSasz dzy A Rativesaleur
gestion et a leur négociation.

[ § OFLAGEE FLAG tQ202S80 RQdzyS Of |
[ QF LILX AOFGA2y RS OSGGS OfldaAasS yS
droit concernant les principes comptable@ QF F¥FSOGF GA2Y
obligations des actionnaires et les droits du souscripteur a obtenir, selol
conditions fixées au contrat, le paiement de ses titres en capital et intérét:
cas de liquidation de Bank Of Africa, les titres subordonmépégiuels de la
LINBaSyiS Syraarzy yS aSNeyd NBYO
les créanciers classiques, privilégiés ou chirographaires. Les présents
subordonnés perpétuels interviendront au remboursement aprés tous
autres emprunts sbordonnés a durée déterminéet indéterminé sans
YSOlyAavySa RQlyydzZ FGA2Yy RS oDibozéR
émis et qui pourraient étre émis ultérieurement par Bank Of Africa tant
al NPO 1jdzQt €t QAYGSNY I GA 2y tsw labde dy
plus petit des deux montants suivants :

A Lavaleur nominale initiale réduite du montant des remboursemel

éventuels effectués antérieurement ;
A le montant disponible aprés désintéressement de tous les créanc
privilégiés ou chirographi®a S RSa LJ2 NI SdzN&

wly3a RS f QSYLINYzy(

26
BMCE CAPITAL C

CONSEIL



. . . BANK OF AFRICA R R
9YAA4A2Y RQ20fAIFGA2YyA Aado2NR2YyYySSa LISNEISNWISE S5

a durée déterminée qui ont été émises et qui pourraient étre émi
dzf G SNA SdzNSYSyid LI N .yl hF ! FN

Les présentes obligations subordonnées perpétuelles viendront au rmegmge
que les obligations perpétuelles subordonnées de méme nature. Pour ra
Bank Of Africa a procédé a (i) une émission obligataire subordol
perpétuelle de type AT1 en juin 2017 pour un montant global
1.000.000.000 Dirhaméi) une émission olgiataire subordonnée perpétuell¢
de type AT1 en ao(t 2021 pour un montant global de 1.000.000.000 Dirt
et (iii) une émission obligataire subordonnée perpétuelle de type AT1
décembre 202200ur un montant global dé00.000.000 Dirhamgiv) une
émissionobligataire subordonnée perpétuelle de type AT1j@m 2023pour
un montant global de 500.000.000 Dirhareis(v) uneémissionobligataire
subordonnée perpétuelle de type AT1 en novembre 2023 pour un mon
global de 500.000.000 Dirhams.

Garantie de rerboursement [ LINBaSyidisS syriaairzy yS FlLAad Q2
Notation [ LINBaSyidsS sSsyraairzy yQl LI a Ft Al

[ § /2yaSAt Redu IE0F jiy 2024 désigié M2HAmad Jouahr
en tant que mandataire provisoirées obligataires Cette décision prendre
STT¥TSG Rs&a fQ2dzSNIidzNB RS I  LISN
mandataire provisoire nommé est identique pour les tranches A e
(obligations submlonnées perpétuelles), lesquelles sont regroupées dans
seule et méme masse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dans un délai de 6 mois a cot
RS fF RFEGS RS OftsGdz2NS RSa a2dzo
générale ordinairedea 6 f A 3+ GF ANBA& t f QSTFTS
RS&a 20fA3LGFANBa O2yF2NN¥SYSyd I d
incompatibilités prévues aux articles 301 et 301 bis de la l@5Li€lative aux
sociétés anonymes, telle que modifiée enquétée.

[ § /2yaSAit RIQO5RIY RO fixd, M tdnh qie/de besoin, |;
Représentation de la masse des rémunération du mandataire provisoiré. 100.000 MAD (toutes taxes
obligataires comprises) par année au titre de la masse. La rémunératiorepiésentant

de la masseseraportée a laO2y Yyl Aaal yOS Rdz Lz

Lldzof AOF GA2y RS tQl @gAa RS 02y @20l

I 2y F2NYSYSy(d t fpfetitalildreprésntantdeia masSe af

sauf restriction décidée par I'assemblée générale daligataires, le pouvoir

d'accomplir au nom de la masse tous actes de gestion nécessaires
sauvegarde des intéréts communs des obligataires

kyl 2F PFIFNROF yQl | dzOdzy £ M.SHamad

Jouabhri.

Il est a noter quévl. Hamad Joahriest également le représentant des mass

des obligataires des émissions antérieures non échues réalisées par Bz

Africaentre 2008 e2023

.yl h¥T P'FNROF aQSy3ar3as ¢t GNlyav:

ce dés sa tenue.

Droit applicable Droit marocain

Juridiction compétente Tribunal de commerce de Casablanca

I1l. Cas de défaut

/| 2yaGA0GdzS dzy OF& RS RSTFldzi odzy ¢ /1 & RS 5S¥lt dzi
montant en intérétet/ou en capita) dO par la Société aurg de toute Obligation sauf si le paiement
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est effectué dans les 14 joude boursesuivant sa date d'exigibilité et sauf si la Société a décidé aprés
accord de Bank Allaghrib, d'annuler (en totalité ou en partie) le paiement des intéréts conformément
aux dispositions prévues dans les caractéristigues des obligations subordonnées perpétuelles
présentées etessus dans la Partie-Titre Il - Renseignements relatifs aux obligations subordonnées
perpétuellesde Bank Of Africa

9y Ol & RS & dabiePgrauy |© BeprBsendayft de la Masse des Obligataires doit adresser
sans délai une mise en demeure a la Société pour remédier au Cas de Défaut avec injonction de payer
tout montant dd par la Société dans les 14 jodesboursesuivant la mise en demee.

{A fF {20ASGS yQl LI & NXBY Sdehbdrsesutant |d-dite de 8ceptisnf | dzi R
de la mise en demeure, le Représentant de la MasseQtdigiatairespourra aprés convocation de
fQFaasSYof SS 3ISYSNI f S ioRde aette2derhidreStatiiantdandlés Eonditions dedzNJ R S
j dz2 NdzY S RS YIFI22NARGS LINB@dzSa LI NIt €2A SaG &dzNJ
O2LIAS dz R2ZYAOATALGIEANB S t fQlaal/ sz NBYWRNSE SEA-Z
fQ20ft A3 GA2Y LIRdNItF {20AS0S RS NBYO2dzZNESNJ f SaRA
RS4 AYyGSNlksiGa O2dz2NHza RSLJzAa I RSNYASNB RIFIGS RS L
encore payés. Le capital étant le capitaliahi(valeur nominale initiale x nombre de titres), ou en cas

de remboursement anticipé, le capital restant d.
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IV. Risques liés aux obligations subordonnées perpétuelles

A Risque de taux :

OS2t dzi h8ZF ROQAY (I SNy (& LIS dzliobligafidals dorit B tdix fes réisBolE RS Y Sy
chaquesl ya® 9y STFFSGZ dzy S | dadrait8omine ihgad M baRs<e de klelir dzE R QA
des obligations détenues.

A Risque de défaut de remboursement :

les2of AdlFGA2ya 2062SG RS I LINB&ASYil SNy &y SNRDIP dIS N§ de
puisse pas honorer ses engagements contractuela-vis desobligataires, ce risque se traduit par le
non-paiement des coupons &u le non-remboursementu principal.

Les facteurs de risque listésagpres ne sauraient étre considérés comme étant exhaustifs et pourrait

YyS LI & O2dz@NANI f QAY(iISAINIEAGS RSa NI bBlijatisss  |j dzS
subordonnées perpétuelles.

[ QFrGGSYyGA2yY RS&a Ay@SailiAaaSdaNA LRGSYyGgASta adzaosSl
LISN1JS(dzSt f Sax 2062S0 RS fF LINBaSyidS y23S RUZ2LISNI i
OS (@& LIS nRe&xBsouis auk prikcPaux risques suivants :

AwA&ljdzS £AS + fOAYVUNRRAzOGAZ2Y &dzNJ €S YI NOKS FAYIl Y

Les obligations subordonnées perpétuelles sont consigréconformément aux normes
internationales du comité Béle et la circulaire n°14/G/2013 de Bank -Maghrib, comme des
instruments de fonds propres additionnels. Ces instruments sont émis réguliérement par les banques
internationales, mais reste nouveaux pour certains investisseurs marocains. Chaque investisseur
potentiel devrait déterminer l'adéquation de cet investissement compte tenu de ses propres
circonstances et devrait disposer de ressources financiéres et de liquidités suffisantes pour supporter
fSa NRAIdzSA RUdzy (St LI I OS v&affian de lavalddendhids® de ces || LJ2 &
titres (voir risque lié a la dépréciation de la valeur nominale des titrdegsous) ainsi que la possibilité
RQlIyydzZ F GA2Y Rdz LI ASYSyYyd Rdz Y2y idlyd RSa&a AYyGaSNEI
paiement du montant des intéréts alessous) ;

AwA&lidZS tAS £ f1 O2YLX SEAGS RS tQAYy&GNHZYSYd Y

Les obligations objet de la présente émission sont des instruments complexes dans la mesure ou les «
pay-off » qui leurs sont associés ne sont pas totalement prévisible® y SFFSGX f QSYS{G ¢
discrétion pour annuler le paiement des intéréts pour une durée indéterminée et sur une base non
cumulable. Aussi, le nominal des obligations peut étre déprécié dans le cas ou le seuil de
déclenchement est atteint. Parli@urs, une appréciation du nominal est prévue mais elle demeure
az2dzyAasS t f Ql-KdDIENfR 8ne majofation Huf coupon est possible mais elle
RSYSdNBE t fQSYyidAsSNB RAAONBGAZ2Y RS fQSYSGGSdzNI S
activation. Ces aspects font ques casklows futurs des obligations sont difficilement prévisibles,

f SdZNBR LINB@AaAzya FlLAalbyd FLIIStE t L) dzaASdzZNAR Ke L2
niveau prévisionnel des ratios prudentiels, autres e®yagSy ia SG 20t A3F A2y a RS
nature des obligations fait donc que leur gestion, notamment leur valorisation, est complexe ;
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A Risque lié au caractere perpétuel de ces titres :

Les obligations subordonnées perpétuelles sont émises pour uneritdaindéterminée et, par
O2yasSljdsSyids €S NBY02dzZNESYSyd Rdz OFLIAGEE yS LIS dzi
accord préalable de Bank-Kllaghrib. Ce remboursement ne peut étre effectadant une période de
Sanst O2 YLJi SNISRS afalA 2R1S0 S 2RI NBASNIIS RQdzy LINBI OA &

A Risque lié a la clause de subordination :

[ S OFLIAGEE S tSa AydiSNyxda F2yid fQ202SG RQdzyS Of
RS fQSYSGGiSdzNI £ S NEBXDH 2 dgNES YIE R WRSAWVYIINGNEZE SYSy i
classiques, privilégiés ou chirographaires et aprés tous les autres emprunts subordonnés a durée

déterminéeet indéterminéesansY SOF YA AYSa& RQlIyydzZ FGA2y RS& O2dzk
quiontétéSYAa S ljdzA L2 dzZNNI ASyd siGNB SYAA dzZ G§SNAKSdzNB

AwA&lidzS tAS t fF RSLINBOALGAZ2ZY RS t @t SdNI y2YAY

Des lors que le ratio @umon Equity Tier 1 (CET 1), tel que dgdar Bank Al Maghrib, devient inférieur

dz GNAIISNI FAES LI N £ QSYSGGSdzNI 6 FAES t cIm: RI
conformément aux dispositions de la notice technique de Barkiaghrib fixant les modalités

RQI LILIX A Ol {lai2 yr14R5R018 felaticeiadkiiodzls propres des établissements de crédits),

sur base individuelle ou consolidée, les titres sont dépréciés du montant correspondant au différentiel

entre les fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) théoriques permet@amt & § SA Yy RNB ¢ X 82
CET 1 et les fonds propres effectifs CET 1.

Les intéréts seront dwc calculés sur la base du nominal qui est sujet a modification tel que défini dans

fS YSOFYyA&aYS RQIF0&a2N1LIWiA2Yy RS& LISNISao

Toutefois, aprés une éventuelle déprédist de la valeur nominale des titres, et si la situation
FAYFYOASNE RS fOQSYSGHGSdNI F&lyd ysOdaards 08Gds R
immédiatement, aprés accord préalable de Bandapghriz £ S YSOFyAayYS R@l LILINBO
2dz Sy LI NI AS Rdz y 2 Ydepfécidtion! Banlof Africaveéille &n péerfighen& S RS
respect des normes internationales du comité Béle et diesctives réglementaires de Bank- A

Maghrib. A cet effet, le grdzLJS RA&LIZ &S Rg@ldals du riyfeirégleredtaire IR S
permettant de :

DAALI2aSNI RQdzyS | d3aAaS FAYIYOASNE a2t ARS LISNN¥SG
RSALISOGSNI £t QSyaSyof S RSA NI GMaghaib;NB3If SYSy il ANBa
Constituer un matelas additioiStf RS T2y Ra LINE Lieédes chodS N Stréss | v i R
testsréglementaires et internes et de garantir le respect des squakt stress tests,

Répondre aux exigences du régulateur en matiére de déclaration des ratios de solvabilité
(publicationsd SYSa G NAR St £ Sa Rdz t At ASNJ LLL RSadAyS t 3
financiere : détail des ratios prudentiels, composition des fonds propres réglementaires,
répartition des risques pondérés).
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Au 31 décembre2023 les ratios prudentiefsde Bank Of Africa se présentent comme suit

Base Sociale Base Consolidée
Ratio CET1 (miB%) [9,5]1% [9,2]%
Ratio Tier 1 (min9%) [118]% [10,4%
Ratio de solvabilité (min 12%) [15.1]% [12,4]%

Source Bank Of Africa
A Risque li¢ & la possibilité@ vy dzf  §A2Yy Rdz LI ASYSy(d Rdz Y2y idlyid R

[ QAYy@SaiAaasSdzaNI SadG az2dzyAa Fdz NRAdzS RQEFyYyydz | GAZ2Yy
en partie) pour une période indéterminée et sur une base non cumulative. La décision de cette
annulationRSYSdzZNBE t f I RAAONBGAZ2Y RS  QSwWabrihSuzel> | LINB
en vue de faire face a ses obligations.

A Facteurs de risques impactant le ratio CET 1 :

La dégradation du ratio Common Equity Tier 1 (CET 1), tel que défini pakiBdaghrib, a un niveau
inférieur a 6,0% déclenchant ainsi la dépréciation du nominal des titres, pourrait étre engendrés par
plusieurs facteurs dont principalement :

V la réalisation de pertes substantielles suite & une éventuelle hausse de la sinisitalitée
S@2tdziAzy F@BSNES S YIGSNAStEtS RS fQSYg@dANRYYySY

V [ QA y (i NHeRadaeiles fognes comptables ;

V [ QS yein Nd&ir de nouvelles exigences réglementaires.

9y OFa RS adz2NBSylyOS RQdzy 2dz LX dzi xiSnivedl duRelio OSa ¥

CET 1 ne peut intervenir que dans le cas ou Bank Of Africa et ses actionnaires ne mettraient pas en

dzdz&NBE f QSyasSvyotS RSa YSadaNBa O2NNBOGAGSAE fdza L

réglementaires exigés par BankMaghrih,

A Risque lié a la liquidité et & la négociabilité des titres :

Les obligations objet de la présente note d'opération de par leur complexité ne sont pas adaptées aux

investisseurs non qualifiés. Aussi, la négociation desdites obligations est strictemenvéedseix

investisseurs qualifiés listés dans la présente note d'opération et ce, méme sur le marché secondaire.

Cette limitation pourrait réduire la liquidité des obligations objet de la présente émission par rapport

E RQFdzZINBA 26f AFAWMRY ay RRAT LI & yvIEEE2OMB oy § 8 ©

AwA&lidzS £AS + € ILINBaAaSyOS RS LJ dzaASdzNER 2LJiA2ya |

Les obligations objet de la présente note d'opération contiennent plusieurs options en faveur de

f QSYSGGOSdzNI £ &l @2ANI Y

V  Option de remboursement anticipé ;

V Option de dépréciation/appréciation de la valeur nominale des titres ;
V hLIiA2Y RQlyydzZ I GA2y RS LIASYSYyd Rdz Y2y idlyid RSa

Tout investisseur potentiel doit prendre en compte ces options pour la prise de décision
RQAY@SaitAraasSySyl a®x2y 3B aO02NRMINBWEG 2@ S[ QAYy©BSal

5 Les ratios prudentiels sont présentés dargoleumentderéférencede Bank Of Africhl Bt | G A T+ efrépBtEES NDA OS H n
parf Q! aea date dul2 juin 2024sous la référere EN/EM/004/2024.
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2LJ0A2y & RlIya al LINRLRaAGAZ2Y RS az2dzriaairzy t fQIF
valeur des titres.

AwAAljdzsS tAS ¢+ £ OSYRSGOHOSYSYyd | RRAGAZ2YYSE Y
[ QSYS GG SdzNI L2 dBINK § dNBWSVid NBQldzzi NEa RSGGiSa el vyl
obligations objet de la présente note d'opération. De telles émissions viendraient réduire le montant

NBOdzZLISN} 6f S LI N fSa RSGSYy(iSdNA RSa LmBaSyisSa 2of
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9YAAaA2Y RQ20fAIFGAZ2YA adzozNRZ)/)/$Sa LIS NTISW dzS € £ S &

V. /T RNB RS fQ2LISN} GA2Y

[ S O2yaSift RQl RY3 yeptémbm20RAazaytorisé 6 $dz LINB ANF YYS RQSY
RQ26f A3FGA2YE &adzo2NR2Yyy$SSa t RdANBES RSUSN¥AYySS 2d
dirhams en une ou plusieurs tranches/da dzy RSt I A YIFI EAYdzY RS p.lyasz LI
/'S LINBINIYYS RQSYA&aadA2Yy RQ26fA3IF0GA2ya &dz2NR2YyY
dzdz@NBE RS fF GN}2SOG2ANB t K2NAT 2y wHnuwp RS. 1} by
LeO2yaSAit RQlI RYByidcembrbd0I2k 2 RSOLKEz £t QSYAaaAiz2y RQdz/S
RQSYARG2ARIYA I GA2ya &4dz02NR2Yyy$Sa LISNLISGdSEtSa aa
RQFyydzt I GA2y Rdz LI ASYSy( R &ét meindaléh yrincipR Ide/ciag £ £ A
OSyida YAttAzya opnndnnndnnnd RS RANKFY&AX LI N @24
[S O2yasSAf RQIRYAYAAUNI GAZY "'“yd tS wmH 2dAy H~n
RQSYARG2AG{YA A A2y a adzolza\IiRleyis R ey 55 ( @4SIE dz58 RQI
RQl yydzZ FGA2y Rdz LI ASYSyid RSa 2dzLl2ya RIEy& fF A
OSyila YAttAzya opnndnnndnnno RS RANKFYaz LI N @2A
[ S O2yaSAft RQHeRWnbwmbieRORB (| REYA RS Y 6z ISANG &M A22YY RRIOUPYYSA
RQ20f A3l dA2ya &ddzo2NR2yySa LISNLISGdzStfSa aaz2NlASa
Rdz LI ASYSyd RS& O2dzalya RlIya I f AYketSmillRdzy Y2y
opnndanndnnnd RS RANKFYaIZ LI N @2AS RQILIISE LIzo f A
lAyarz €S NBft AL dz Rdz LINPINI YYS RQSYA&aairzya &S R
P :

u
LNBEZSY(dS y23iS8S RQ2LISNI A2y

Intitulé Autorisation Partie cmsommée Reliquat

(MAD) (MAD) (MAD)

tfl F2yR L dzi2NA&S LJ NJ 5000000000 MAD
du 23 septembre 2022

hLISNI GA2y RQSYAaaizy 500 000 000 MAD 4500 000000MAD
hLISNI GA2y RQSYAa@i2y 500 000 000 MAD 4000 000000MAD
hLISNI GA2Yy RQSYAaaArzy 500000000 MAD 3500000000 MAD

IS /2yaSAit RdAubsRivhakiasiduiitti ® 8 Y Mdeéla.00Rokligations subordonnées
perpétuellesavec mécanis®@ RQIF 0a2NLJiA2y RS LISNISa SiG RQI yy d
nominale de 10@00 dirhams chacune, pour un montant maximum en principal @eQ000 000 de

RANKIF Yas LI N @2AS fuisk ddcadposelekziedx Arabdches cdmms dulk :NB Yy S

Une tranche « A » & une maturité perpétuelle, a taux révisable chaque 5 ans, non cotée a la Bourse
RS /+Latofl yOls RQizy Aks FRYRRREKIMYan ndi RQdzy S ot
100 000dirhams

Une tranche « B » & une maturité perpétuelléaax révisable annuellement, non cotée a la Bourse
RS /tFaltoflyOls RQdzy idi FRY RRRMEKIwY & n$ii RQdzyS gl
100000 dirhams.
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Le montant total adjugé sur les deux tranches A et B ne doit en aucun cas excéder la sofnfkOd

000nnn RS RANKIFIYad 5Fya €S Ola 2G t QSYLINHzyid 206f A3
f QSYAaaArzy aSNI} fAYAGS tdz Y2ydlyld STFFSOUABSYSy
298 de la loi n° 185 relative aux sociétésnanymes telle que modifiée et complétée

IS 02y aSAit RQenRovtle)fixédds beradtéritigles ldéfinitives et lemodalités de
réalisationddd QS YA daaAzy

[ S /1 2yaSit REERéaMynsiduildRrésideat Pthman Benjelloun ou dégoersonne
RSAA3IYSS LINJ fdA t OSSO STFFSiiz (2dza LIRdz@2ANR YS
ySOSaal ANBa tévyirla anglyt Sail RO2YORYLIEQANI £ Sa F2NNI £ AL

A Modalités de paiement des intéréts

Lesintéréts seront SNIWA & | yydzSt t SYSy G I dzE RIFIGSE | yyASBSNELF A
soit le 24 juinde chaque année. Leur paiement interviendra le jour méme ou le premier jour ouvré
suivantle 24 juinsi celilOA Yy QS&ad LI a dzy 22 dzNigathruz@nbidonngeSa Ay
perpétuelles cesseront de courir a dater du jour ou le capital sera mis en remboursement par Bank Of
Africa

A a2RIfAGSE :RQIHEt20FGAR2Y

Méme si le plafond autorisé pour chaque tranche esiLd®0 000 000 de dirhams, le montant adfug

pour les deux tranches confondues ne pourra, en aucun cas, déda83e000 000 de dirhams pour

f QSyasSyotS RS ftQSYAaaAz2y 6/ Fd ¢AGNBE . az2RIFfAlSa
5Flya fF fAYAGS Rdz Y2y llyd RS fQSYAadaaArzseef@drat Al Gl
aStz2y flF YSGK2RS RQI R2dzRA O (i A 2 yA (Rtaux &visablefchaqu€ NI y cel
5 ans), puis a la tranche B (a taux révisable annuellement).

[ YSUK2RS RQIFft20F0A2y NBf I (A OSmetsuitt QF R2dzRA O (A 2
.yl h¥ ' FNAOF NBGASYRNI fS8S& azdzyAaairzya |dzE G
002NYySa O2YLINRAaASaov>x 2dzaljdzQt OS 1jdzS €S Y2yialyld R
GFdzE fAYAGS RS spofanRadidziid 1© IplisAéiye Sdes DemdidBs retenues. Les

soumissions retenues sont entierement servies au taux limite soit au taux le plus élevé des demandes
retenues.

C
S

A Représentant de la masse des obligataires

[ S /2yaSAt RQ!I&RoYjlnyoka déNiginé WM. Hemad Hyatr =mt que mandataire

LINE GAa2ANB® / SGGS RSOAaAA2Yy LINBYRN} STFSG Rsa tQ
gue le mandataire provisoire nommé est identique pour les tranches A et B (obligations suld&edonn
perpétuelles), lesquelles sont regroupées dans une seule et méme masse.

De plus, le mandataire provisoire procédera dans un délai de 6 mois a compter de la date de clbture

RS4 42dzZAaONALIIAZ2Yyaz t fF O2y @20 (AlRyA N (LQ I { aSSFYToS
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tS YFyRFGFANBE RS €I YIaaS RSa 2o0fA3rdlFANBa 02
incompatibilités prévues aux articles 301 et 301 bis de la l9EL7elative aux sociétés anonymes, telle
gue modifiée et complétée.

Le Conskf R Q! RY duy0s {uitn 9024mAfigéyen tant que de besoin, la rémunération du
mandataireprovisoire a100.000MAD (toutes taxes comprises) par année au titre de la makse
rémunération dureprésentant de la masse ayant vocation & étre désign&RparOA 8 A 2y RS f QI &
générale ordinaire des obligataires susvig¢& NI L2 NIIiSS t I O2yylAaalyo
LlJdzo £t AOIF GA2Y RS fQlF @Aa RS 02y @2 Oayantivacytiorta néninerd & S Y
le mandataire de la masse

o

f

V.. ho2aSOiGATa RS fQ2LISNY GAzZY

La présente émission a pour objectif principal de :

LayYA &S Sy dzdz@ NEB finRnSierda horizoig02208 1@ BahdueNes de se conformer aux
exigences reglementaires

Financer le développement organique de labanque auM@ S t f QAYGISNY I GA2Y |
Anticiper les différentes évolutions réglementaires dans les pays de présence.

Conformément a la circulaire 14/G/2013 de BankMialghrib relative au calcul des fonds propres
réglementaires des établissements de crédit telle quedifi@e et complétée, les fonds collectés par
le biais de la présente opération seront classés parmi les fonds propres additionnels de catégorie 1.

VIl. Garantie de bonne fin
[ LINBaSyidS SYraarzy yQSald Faa2NIAS RQI dzOdzyS 3 N

VIIl. InvestisseursviS§a LJ- NJ f Q2 LISNI A2y

La souscription primaire des obligations subordonngepétuelles objet du présent prospectus, est
réservée aux investisseurs qualifiés de droit marocain listépreéis :

les Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobiliere€(MP dont la stratégie
ROAYOSaGAaaSYSyGs GSttS8 [jd2S FAIANB REya f SdzNE
20t A3 GA2Yya &adzo2NR2YyySSa LISNLISGdzSt tSa | aa2NIA-
RQI yydzZ I (A 2nfgisRaflailoi o213 ribldstivieaorganismes de placement collectif

en valeurs mobilieres sous réserve du respect des dispositions |égislatives, réglementaires ou
statutaires et des regles prudentielles qui les régissent ;

fSa O2YLI IyASaA TFAyloela siNBLad2 @htiveSadtactahlissén@imts\hdd A Of S
crédit et organismes assimilés sous réserve du respect des dispositions Iégislatives, réglementaires

ou statutaires et des régles prudentielles qui les régissent ;

tfSa Sl of Aa&aasSyYs vrdick prenSer d@ NBoRk I0B2@RGitéR Soud résén@ du

respect des dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des regles prudentielles qui

les régissent ;
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fSa SYUNBLINAASA RQlFaadaNIyOS S99, sisSésdnd dudesmitll y OS
des dispositions |égislatives, réglementaires ou statutaires et des regles prudentielles qui les
régissent ;

la Caisse de Dépbt et de Gestion sous réserve du respect des dispositions législatives,
réglementaires ou statutaires et desgles prudentielles qui la régissent ;

les organismes de retraite et de pension institués par des textes l[égaux propres ou visés au chapitre
Ndutitre ldelaloi6amu LE2NIFYyd ONBIFIGA2Y RS Q! dziza2NAGS R
Prévoyance Sodm et soumis au controle de ladite autorité, sous réserve du respect des
dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des regles prudentielles qui les régissent.

Les souscriptions sont toutes en numéraire, quelle que soit la catégorie dergmaurs.

La négociation sur le marché secondaire des obligations subordonnées perpétuelles, objet de la
présente note d'opération, est réservée aux investisseurs qualifiés de droit marocain tels que-listés ci
dessus.

Chaque investisseur qualifié détentedes obligations subordonnées perpétuelles objet de la présente

y2GS RU2LISNI GA2Yy aQSy3Fr3S t yS GNIyaFTSNBEN £ SaRA
la présente note d'opération. Aussi, les teneurs de compte ne doivent en aucurcogstex des

instructions de reglement livraison des obligations subordonnées perpétuelles objet de la présente

note d'opération formulés par des investisseurs autres que les investisseurs qualifiés listés dans la
présente note d'opération.

IX. LYLJ OQ Sratis f Q2 LJ

[ I LINBaSyidaS SYaaairzy yQl | dzOdzy AYLIF OG &dz2NJ €S Ol L
biais de la présente émission seront classés parmi les fonds propres additioenedsédorie 1 et
contribueront au renforcement des fonds propres réglementaires de Bank Of Africa.

[ | LJN@éSyGS SYAdaAzy yQl I dzOdzy A Y LI OO adzNJ f QI Od A
LaLJN\EéSy(]S SYAdaAzy yQl § dzOdzy AYLIEF OG &adzNJ f I 02 YL
Africa.

Par la présente émission, Bank Of Africa vise a renforcer ses fonds propessendigires actuels et,
par conséquent, renforcer son ratio de solvabilité et aussi a financer le développement de son activité.
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[ Sa 20fAdlIGA2ya adzw2NR2YyySSa LISNLIS G dSstriteSdans2 6 2 S
le compte « Dettes subordonnées ». Toutefois, ces titres sont classés parmi les fonds propres
additionnels de catégorie 1.

X. | KFEFNBSa NBtIFrGAGSEa £ fQ2LISNI GA2Yy

[ S& FTNI A& RS fQ2LISNYGA2Y t fron0@HTHNEStaRE&E f QSYS GG S
f Q2LISNIF GA2yd Lfa O2YLINBYySyid yz2alYYSyd tSa OKI NEH
- Lesfrais légaux ;

- Leconseil juridique ;

- Leconseil financier ;

- Lesfrais de placement et de courtage ;

- Lacommunication ;

- LaO2YYAadaAirzy NBflFGABS | dz DicléldesR&pitatixQ! dzi 2 NA S al NROF Ay
- Lacommission relative a Maroclear.

Xl.  Charges supportées par le souscripteur

Les souscripteurs ne supporteront aucune charge dans le cadre de la souscription aux obligations
subordonnées perpétuelles objet de la présente note d'opératbne seront de ce fait redevables
RQl dzOdzy S OKI NBS Zaparherp¥asedra A2y Sy @dSNA

Toutefois, les souscripteurs prendront a leur charge, le cas échéant, les frais contractuellement définis
vis a vis de leurs teneurs de compte.

Xll. a2RFftAGSatoRS f Q2 LISNJ

Le calendrier de la présente opération se présente comme suit :

Ordres Etapes Délais

1 hodS8SyidAazy Rdz graal RS tQlaal g/loezrzredllzjum

Mercredi 12 jin
2024

tdof AOFGA2Y RS f QSEGNIAG Rdz |

2

3 tdzoofAOFGA2Y LI NJ fQSYSGGSdzNI R(Jeudil3juin2024
4  Observation des taux de référence Jeudi 13 juin 2024
5

t dzof AOFGA2y RSa& Gl dzE RS NBTSIVendedi14 juin

aAGS AYGSNYySid RS fQSYSGGSdz2NI 2024
6 ! dzoft AOF GA2y RS& Gl dzE RS NBTSIVendredi 14 juin
un JAL 2024
7  Ouverture de la période de souscription gﬂoezrzredl 19 juin
8  Clbture de la période de souscription \zlggﬁlredl 21 juin
. . Vendredi 21 juin
9  Allocdion des titres 2024
10 Reéglement/Livraison Lundi 24 juin 2024
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A A2y LI NJ £ QSYSG G SdzNI R ! Mardi25 juin 2024
Sydza RS f Q2LISN} GA2Y RIFya

¢eLIS RQAYGSNYSRAFANBA FAy Nom Adresse

63, Bd Moulay Yousse

Conseiller financier et coordinateur global BMCE Capital Congeil
Casablanca

140, Avenue Hassan |

hNBIFIyAaYS [/ SYuNX f Aal GSdzNJ Bank Of Africa Casablanca

140, Avenue Hassan |

Organisme chargé du placement Bank Of Africa Casablanca

140, Avenue Hassan |

Etablissement assurant le service financier des titres Bank Of Africa
Casablanca

(*) BMCE Capital Consedt unefiliale détenueindirectement a hauter de 100% paBank Of Africa

A. Période de souscription

La période de souscription a la présente émission débueed® juin 2024t sera clbturée 1€1 juin
2024inclus.

B. Souscripteurs

Les souscriptions primaire eecndaire des obligations subordonnées perpétuelles, objet de la
LINBASYGS y20S RQ2LISNI A2y > &a2yd NBASNWSSA | dzE Ay
dutitrede lapartie«¢ LLL® LYy @SaidAaaSszNE OAaSa LI N f QhLISNI GA

C. Identification des souscripteurs

Préalablement a la réalisation de la souscription des obligations subordonnées Bank Of Africa par un
42dza ONA LJG SdzNE f Q2 NH I gok & ¥5 & gddeeBeRré&senfardzbéndficie @& 4 S v (i
capacité a agir soitensaqualitétde®@ Sy G yad € S3IFf > a2A0G Fdz G§AGNB R

[ Q2 NHIFYA&aYS OKIFNHS Rdz LX FOSYSyd R2A0G aQl &adzNBNJ |
documentslistétsdR Saa2dza +F FAY RS aQlF aaddz2NBENJ RS f SdzNBE | LILI N
prédéfinSad® ! OS GAGNBI At R2A0 200SYyAN) dzyS O2LIA S Rd:
souscripteur a la catégorie, et la joindre au bulletin de souscription.

t 2dzNJ OKI [jdzS OFGd4S3I2NAS RS a2dzaONARLIISdzNEX tSa R2Od
comme suit

Catégorie de souscripteur Documents a joindre

OPCVM de droit marocain t K20202LIAS RS |, cédp® @6 la hate
RQAYT2NXI GA2Y @OAASS LI NJ €
ROAY@SaiAraadysSyids G8tt$
R Qdrnffafion, autorise la souscription aux obligatiol
subordonnées perpétuelles assorties de mécanismi
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RQlI0a2NLJiAzy RS LISNILSa Si
en plus:
Pour les fonds communs dplacement (FCP), le
certificat de dép6t au greffe du tribunal
Pour les SICAV, le modéle des inscriptemnsegistre
de commerce ainsi que le certificat de dépdt au gre
du tribunal.

Investisseurs qualifiéde droit marocainHors OPCVM) Modéle des inscriptions au registre de commer
comprenant f Q2628 aisang Orkskoftir  |&ur
appartenance a cette catégorie

D. Modalités de souscription

Les souscripteurs peuvent formuler une ou plusieurs demandes de souscription en spécifiant le
nombre de titresdemandés le montant, la tranche souhaitée et le taux de soysimn par pallier de

LINAYS RS NRA|dzS 6RS m LRBAYG RS o6lasS t fQAYGSNARS
chaque tranche). Celles sont cumulatives quotidiennement par montant et par tranche et les
souscripteurs pourront étre servis a hautade leur demande et dans la limite des titres disponibles.

Lt yQSaid LIl a AyadAddzS RS L FYyOKSNI 2dz RS LX I F2YyF
subordonnéeperpétuelles objet de la présente note d'opération. Chaque souscripteur a lalptiss

de soumissionner poutes tranches A et/ou B, a taux révisable chagieans et/ou révisable
annuellement.

Les ordres de souscription sont irrévocables au terme de la cléture de la période de souscription.

Tout bulletin de souscription doit étreigné par le souscripteur ou son mandataire et transmis a

f Q2NBIFyAaYS Sy OKINHS Rdz LX I OSYSylo ¢2dziSa fSa
doivent étre exprimées en nombre de titrdses ordres de souscriptions seront collectés tout au long

de la période de souscription par Bank Of Africa.

Bank Of Africcsa i G Sydz RS NBOdzZSAtfANI £ Sa 2NRNB& RS a2dz
bulletins de souscription, fermes et irrévocables, didment remplis et signés par les souscriptears, selo

le modele joint en annexe. Les souscripteurs adressent leurs demandes de souscripiolk ©f

Africa seule entité chargée du placement. Par aille@ank Of Africai QSy 3 IS t yS LI a
RO2NRNBA RS &2dza ONR LI A 2 vy aptioS gu ndrEsieztalifipaies cohditionsJS NA& 2 R
et les modalités de souscription.

Chaque souscripteur devra :

- Remettre, préalablement a la cl6ture de la période de souscription, un bulletin de souscription
ddment signé, ferme et i@vocable, sous pli fermé atgs de Bank Of Africaeule entité en charge
du placement ;

- Formuler son (ses) ordre(s) de souscription en spécifiant le nombre de titres demandé, le montant
de sa souscription, la tranche souhaitée ainsi que le taux de souscription par pallier dedprime
NAAldS 6RS m LRAYG RS 6Fa8 t fQAYGSNASdNI RS I
tranche).

Des la cl6ture de la période de souscription, chaque souscripteur devra informer son teneur de compte
de sa souscription dans le cadre de la présapération.
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¢2dziSa tSa &a2dz2aONALIGA2ya yS NBaLSOOl yi LIa €S
susmentionnéeseront frappées de nullité.

A. Modalités de centralisation des ordres

Au cours de la période de sougtion, un état récapitulatif des souscriptions enregistrées dans la
journéedoit étre préparé paBank Of AfricaEn cas deon-souscriptionlJSy RF y i I 22 dzNJ S S
souscriptiongdoit étre établi avec la mention « Néant ».

A la cléture de la périad de souscriptionsoit le21 juin 2024 BankOf Africadoit établir un état
NEBOIFLIAGdzZ  GAFT RSTFAYAGATI RSOFATES S O2¢m@m2f ARS
cléture de la période deouscription a 18 eures le21 juin 20244 :

- QI yy dzles defahges qui ne respectent pas les conditions et les modalités de souscription
susmentionnées ;

- U O2y a2t ARFGA2Y RS fQSyaSyof S RSadi®®MdseRSa RS
demandes de souscription autres que cellepjrées de nullité ;
- QFEf20FdA2y aSt2y f|-ptNLIAKRZ RS aRFFAf yAaiBesR R/ fffl2 G

B. a2zRIfAGSa RQItfft20FIGA2Y

Méme si le plafond autorisé pour chaque tranche esfd®0000 000de dirhams, le montant adjugé

pour les deux traches confondues ne pourra, en aucun cas, dépds§ed 000000de dirhams pour

f QSyasSyotS RS fQSYA&AA2Y D

5l ya f1I fAYAGS Rdz Y2yldlyd RS fQSYAaairzy 2o0fA3dl
perpétuelless S FSNI aSft 2y I di¥dlaRanRde dva prR@édaRaitrénché A @y

taux révisable chaqu&ans), puis a la tranche B (a taux révisable annuellement)

Si a la cléture de la période de souscription, le montant total des souscriptions regues pour la tranche

A (Ataux révidale chaques Yy 20 Sa 0 & dzZLJISNRA SdzNJ 2dz S3ALE Fdz Y2y Ul yi
yS aSN} |fft2dzS £ 1 GNIXyOKS . & ! Ayaars I ljdzZ ydAadl
sera égale aux souscriptions regues pour la trankl{a taux rédable chaqué ans). Si le montant

G201 f RS& a42dzZAONALIIA2Yy A Sald AYFSNASANI Fdz Y2y dl yi
en priorité & hauteur du montant total des souscriptions regues pour la tranche A (a taux révisable
chaque5 ans). Leeliquat sera alloué a la tranche B (a taux révisable annuellerdang la limite du

montant maximumrR S f QS Y A iidiardrlg/ dirkkadsh

[ S& RSYlIyRSa&a SELINAYSSa Si y2y NBa2SisSa aSNeyid a
atteint.t Dand I £ AYAGS Rdz Y2y ilyd RS tQSYAaaAzy 206t A3l G
perpétuellesi S FSNI &aSt2y I YSGK2RS RQIFIR2dZRAOF GA2Y RAI
[ YSGK2RS RQlFftt20FG4A2Y NBfIFIGAGBS £ fQF R2dzRAOI GA2
Bank Of AficdNB G A SYRNJ f S& az2dzyAdaArzya |l dzE Gl dzE fSa LI c
602Ny Sa O2YLINAASAULSIT 2dzalj dzQt O SBafk @BAfritéi&eraa@ry 18 | y i R
GFdzE ftAYAGS RS f Ql R2aaRAeOdlud &levg des demandel teteitigsRlUes/ (| ¢
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soumissions retenues sont entierement servies au taux limite soit au taux le plus élevé des demandes
retenues. Ainsi, si le montant des souscriptions pour une tranche est inférieur au montant qui lui est
allouvé, les souscriptions regues seront toutes allouées a hauteur des montants demandés au taux
limite soit au taux le plus élevé des demandes retenues. Si par contre le montant des souscriptions
pour ladite tranche est supérieur au montant qui lui est allodéux cas de figure pourraient se
présenter :

A Dans le cas ou les souscriptions retenues ont été exprimées avec plusieurs taux, les demandes
retenues exprimées aux taux les plus bas seront servies en priorité et intégralement. Celles retenues
exprimées ault dzE £ S LJ dz&a St S@S FTSNRyld Q206284 RQdzyS |
RQIff20FGA2Y RSUSNXYAYS 02YYS &adzAd Y

« Quantité de titres restante / Quantité demandée exprimée au taux le plus élevé »

Le taux retenu sera égal au taux le plus élevé desadeles retenues et sera appliqué @utes les

souscriptiongetenues

A5lya £S OFla 2G tSa a2dzZ2aONRLIIA2ya NBGSydzsSa 2y

fourchette proposée (bornes comprises), toutes les demandes retenues seront servi¢aux,cau

LINENI GF > &dzNJ £ oFa&aS RQdzy GFdzE RQFEEt20F0A2Yy RSGS
« Quantité offerte / Quantité demandée retenue »

Si le nombre de titres a répartir, en fonction de la régle du prorata déterminBeSch a dza = y QSa i L

nombre entier, ce nombr&® S GAGNBA ASN} | NNRBYRA t fQdzyAiS AyT

LI £ ASNJ RQdzyS 206f A3 GA2Yy LI NJ a2dzZaONRLIISdz2NE | @SO |

forte.

[ § Y2ydlyd RS fQ2LISNI GA2Yy Satfecuésh YAGS | dzE & 2 dzda ONXA

! fQriaadzsS RS (I aSl YIBND RO RIOA @ I RAOA YiOh22NgRYT & BIEDY S &S

centralisateur.

[ QFLff20FGA2Yy aSNI RSOfIINBS Si NBO2yydzS RSFAYAUACL

procésverbal.

C. a2 Rl f A (i Badion Be® $ovsy¢riptions

Toute souscription qui ne respecte pas les conditions contenues dans la présente note d'opération est
4dza OSLIWiAGES RQIFEYyydzE I GA2Y LI NI fQ2NHAFYAaYS Sy OKIF N

[ S NBITSYSyid «k f ABak fdRich) eSes SaNSSripteulsSe térd \ilaSadiiiéle dle
gré a gré, a la date de jouissance, pour les tranches A erdue ¢ 24 juin 2024Les titres sont
payables au comptant, en un seul versemeninstrits en compte au nom des souscripteurs aupres
de leurs teneurs de compte le jour du reglement / livraison, lec¥ juin 2024.

A . 52YAOAEAILGFEANB RS fQSYA&darzy

.yl h¥ 1P FNROIF Sai S&A3YS$SS Sy Gl yd | dateslés2 YA OAt
2LISNF GA2ya AYKSNBydGSa FdzE GAGNBa Syia REya €S
d'opération.

R
S
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B. / 2YYdzyAOF A2y RS& NBadzZ GFda t tQlaal

I fQAa&adzsS RS fQ2LISNIXdAz2y SiG RIEya S s@g@Njnadz @ yi
2024. Fy1 hT ! FNAOF FRNB&aAaSNr t tQlaa/ dzy FAOKASNI
lj delfe aura recueilk.

C. a2RIfA(Sa RS 1Jz0f AOF A2y RS& NBadzZ dFda RS f Q2LISNI (A

[ Sa& NBadzZ Gl da RS thLJSNJ uxzysaxwam ﬂjﬂZ$Y$LSlanZNJdZIE|
RQFyy2y0Sa fS3lfSa 8ulsijain2024poar s deux trddcheésSo Sy RIEF G S
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PARTIHIl : ANNEXES
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l. Bulletin de souscription

Bulletin de souscriptiorferme et irrévocable
9YA&aaAzy RQ20f A3l (A 2y dBaakd20AriNdR2yy SSa L

Destinataire: [.]

Date: [.]

Dénomination ou raison sociale Nom du teneur de compte

N° de compte especes N° de compte titres

Téléphone: Fax:

/ 2RS ROGARSydGAGS Qualité saiscripteur?:

Nom et Prénom signataire Nature et numéro du document
Siege social Fonction:

Adresse (si différente du siége social) Mode de paiement

A Caractéristigues des obligations

Tranche A TrancheB
(révisable chagué ans non Cotée) (révisable annuellement non Cotée)

Plafond 1 000000 000 MAD
Nombre de titres 10000 obligations subordonnées perpétuelles
Valeur nominale MAD 100000
Négociabilité des titres De Gré a Gré (Hors Bourde Casablanca
Révisablehaque5 ans, Révisable annuellement,
Pourf S& p LINBYASNEBA | Pourfl LINBYASNE FyyS$SsS

facial sera déterminé en référence au taux c sera déterminé en référence au taux plein
TauxR QA v i S N (5) ans déterminé a partir de la courbe des te semaines déterminé partir de la courbe de
de référence du marché secondaire des E taux de référence du mahé secondaire des Ba
5dz ¢NBaz2NJ 6.5¢0 p | yDuTrésor (BDT), telle que sera publiée par E
par Bank Al Maghrib en date d@i3 juin 2024 AlMaghrib en date dul3 juin 2024,augmenté
FdzZAYSyidS RQdzyS LINAYSRQdzyS LINAYS RS NRmaldz

Prime de risque Entre 220 pbs et 230 pbs Entre 210 pbs et 220 pbs

Garantie de La présente émissionriel A i f Q202S8i RQl dzOdzyS 3t
remboursement
Perpétuelleavec possibilité de remboursement antiéj audela de la e année de la date de
Maturité 22dA aal yOSz ljdzA yS LISdzi siGNB STFFSOhGdzS 4«
Maghrib avec un préavis minimum de cinqg (5) ans.

6/ 2 RS ROREBGy dercam@ed S LI2dzNJ £ S84 LISNE2yySa Y2NItSas ydzysNe S$i RIGS RQb

7A: Etablissement de crédit//BOPCVM /€ {2 0ASiSa RQlI a&dzN} yOSZ 2 NHIY AG2YSRA RBQ ANSENT (AAIaS3S
fonds de pension / EAutres (compagnienancieres et la CDG)
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asiK2RS ROl aSUK2RS RQF R\EdzR)\ OI-‘u A2 y t f A(a BBNiévsable Ehadhd |
ans), puis a la trancHg(a taux révisable annuellemg

Tranche A Tranche B
Non cotée Non cotée
Tauxrévisablechaque5 ans Taux révisable annuellement

Nombre de titres
demandés

Montant global (en
dirhams)

Taux souscrit

Prime souscrite

b2dza a2dzaONAG2ya az2dza F2N¥S RQSy3l 3SYSyi
Africa a hauteur du montant total -@lessus. Nous déclarons avoir pris connaissance et accep
dispositions du prospectus &dz O2 y i NI (i RXz&t¥ dnissioh abyigatidd $uboidanti
perpétuellel SO YSOlI yAayYS RQI 0 a glaiddiddsZolporstarnisntles
caractéristiques des Obligations Subordonnées perpétuelles a émettre dont la date de joui
estle 24 juin 2024b2dza | @2y a LINRAa O2yylAaalyOoS |d
RQI R2dzRA Ol fiarcas/aveR pridri a la trandhe A (taux a réviser chagams), puis a la
tranche B (taux révisable annuellement). Nous autorisons par la présente notre teneur de co
débiter notre compte du montant correspondanatix obligations Bank Of Africa qui naesont
attribuées. Nous nous engageons a ne transférer les obligations subordonnées perpétuelle:
RS fI LINBaSydS y2GS RU2LISNI A2y I ljdzA V2 dz
marocain tels que listés dans la présente note depéii A 2y @ [ QSESOdzi A 2

souscription est conditionnée par la disponibilité des obligations Bank Of Africa. Commission
: Néant

FOXXXXXXXXXXXXZ 8 XXXXPXXXXXXXD

Signature précédée des mentions « lu et approuvé »

Signature et Cachelu client

Avertissement :
A LJG SdzNJ S a (instlurheinta fimEn8ersicopbrié @s rBdudsiet qlje

¢ [QrGGSyidAz2y Rdz a2dzON
SYSyid Sai &dz &8 tafliedcRdes g HimdmesSoN xternek

gl £t SdzNJ RS t QAy@Sairaa

fQSYSiidSdzN

[ 8 &2dzaONRLII SdzNJ NBO2y Yyl
KS

NJ £ dz f én daaNaERLih@02dsbus MBdféredics
VIIEM/017/2024SG RSOt F NB IR

A
ASRBSYDRF TRASA [NBIRS&H 2§50 QINE
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Il. Document de référence

i. DoawYSyd RS NBTFTSNBYyOS RS . I y{13ShWNBIRANNONGS NB NI & AQR ata /€
12 juin 2024sous la référenc&EN/EM/004/2024:

https://www.ir -bankofafrica.ma/sites/default/files/2024
06/Document_de reference BANK_OF AFRICA au_titre de 2023.pdf

I1l. Statuts

Lesstatuts de Bank Of Africa sont consables sous le lien suivant

Statuts a jour
V. /2y 0iNI G RQSYA&daAzZY
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CONTRAT D’EMISSION D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES
PERPETUELLES AVEC MECANISME D’ABSORPTION DE
PERTES ET D’ANNULATION DE PAIEMENT DES COUPONS

ENTRE

BANK OF AFRICA
En qualité d’Emetteur

ET

LES TITULAIRES D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES FORMANT LA
MASSE DES OBLIGATAIRES représentée par Monsieur Hamad JOUAHRI

11 JUIN 2024 ﬂ
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CE CONTRAT D'EMISSION D'OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES EST
CONCLU ENTRE LES SOUSSIGNES

(1) BANK OF AFRICA, société anonyme au capital social de 2.125.656.420 dirhams, immatriculée au
Registre du Commerce de Casablanca sous le numéro 27129, dont le siége social est situé 140, Avenue
Hassan II, Casablanca, Maroc, représentée par Monsieur Brahim BENJELLOUN - TOUIMI, diiment
habilité aux fins du présent contrat,

Ci-aprés désignée I'Emetteur ou a Société,
DE PREMIERE PART,

2) LES TITULAIRES D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES FORMANT LA
MASSE DES OBLIGATAIRES (tels que ces termes sont défini ci-dessous), représentée par
Monsieur Hamad JOUAHRI, agissant en sa qualité de mandataire provisoire de la Masse des
Obligataires, tel que désigné parmi les personnes habilitées 4 exercer les fonctions d’agent d’affaires
par le Conseil d’administration de la société tenu le 5 juin 2024 et qui a accepté ses fonctions,

Ci-aprés désignée {a Masse des Obligataires,
DE SECONDE PART,
L’Emetteur et la Masse des Obligataires sont désignés ensemble les Parties et individuellement une Partie.
1L A PREALABLEMENT ETE EXPOSE CE QUI SUIT :

(A) Par délibérations en date du 23 septembre 2022, le conseil d’administration de la Société a autorisé le
programme d’émission d’obligations subordonnées a durée déterminée ou perpétuelle d un montant
global de 5 milliards de dirhams en une ou plusieurs tranches dans un délai maximum de 5 ans, par
appel public a I’épargne,

B) Par délibérations en date du 5 juin 2024, le conseil d’administration de la Société a décidé I’émission
d’obligations subordonnées perpétuclles avec mécanisme d’absorption de pertes et d’annulation du
paiement des coupons dans la limite d’un montant global maximum en principal d’un milliard
(1.000.000.600} de dirhams par voie d’émission d*un maximum de 10 000 obligations subordonnées
perpétuelles de la Société d’une valeur nominale unitaire de 100 000 dirhams émises au pair par voie
d’appel public & I’épargne (I'Emprunt Obligataire ou ["Emission).

()] Les Parties sont donc convenues de conclure le présent contrat afin de définir les conditions et
modalités de I’Emprunt Obligataire (le Contrat).

CELA EXPOSE IL A ETE CONVENU CE QUI SUIT :
1. DEFINITIONS ET INTERPRETATION
1.1 Définitions
Dans le cadre du présent Contrat, les termes débutant par une majuscule et cités ci-aprés ont la

signification qui leur est attribuée ci-dessous :

AMMC deésigne |’ Autorité Marocaine du Marché de Capitaux.
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Circulaire 03/19

Condition Suspensive

Contrat

Date de Jouissance
Période de Souscription

Emprunt Obligataire ou
Emission

Jour(s) de Bourse

Loi 17-95

Loi 44-12

Masse des Obligataires

Obligations Subordonndées

Perpétuelles

Prix d’ Emission

Prospectus

Résolutions

Titulaires d’Obligations

désigne la circulaire de I’ AMMC n°03/19 du 20 février 2019 relative
aux opérations financiéres.

a le sens qui lui est attribué a I’ Article 7 du Contrat.

désigne le présent contrat d’émission, en ce compris son Préambule et
ses Annexes.

désigne le 24 juin 2024.
désigne la période du 19 juin 2024 au 21 juin 2024inclus.

a le sens qui lui est attribué au paragraphe (B) du préambule du
Contrat.

désigne un jour (autre qu'un samedi ou un dimanche) ot les banques
et marchés financiers sont ouverts pour la réalisation de transactions
au Maroc.

désigne la loi n°® [7-95 relative aux sociétés anonymes, telle que
modifi¢e et complétée.

désigne la loi n°® 44-12 relative & l'appel public a I'épargne et aux
informations exigées des personnes morales et organismes faisant
appel public a 'épargne.

désigne chaque Titulaire d’Obligations Subordonnées Perpétuelles tel
que groupé en une masse dotée de la personnalité morale
conformément & I’article 299 de la Loi 17-95.

désigne un maximum de 10 000 obligations subordonnées perpétuelles
d’une valeur nominale unitaire de 100 000 dirhams émises au pair par
voie d’appel public & 1’épargne au titre de I’Emission.

a le sens qui lui est attribué a I’ Article 4.2(b) du Contrat.

désigne le prospectus relatit'a I’Emprunt Obligataire visé par ' AMMC
conformément a la réglementation applicable.

désigne les décisions du conseil d'administration de I’Emetteur réuni
en date du 23 septembre 2022 et les décisions du conseil

d'administration de I'Emetteur réuni en date du 5 juin 2024.

désigne tout porteur d’Obligation(s) Subordonnée(s) Perpétuelle(s)

Subordonndées conformément aux stipulations de I" Article 14.1, dés ilors qu'il n'a pas
Perpétuclles cessé d’avoir cette qualité conformément aux stipulations du présent
Contrat et du Prospectus.
12 Interprétation
(a) Toute référence au Contrat s’entend du Contrat et de ses annexes, qui en font partie intégrante,

et les références faites au préambule, aux articles, aux paragraphes et aux annexes s’entendent

du préambule, des articles, des paragraphes et des annexes du Contrat.

g
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(b) Les titres ne sont indiqués que pour faciliter la lecture et ne doivent pas affecter I interprétation
de ce Contrat.

() Les références au singulier doivent inclure les références au pluriel et vice versa, sauf si le
contexte le requiert ou le permet autrement ; les références aux personnes physiques doivent
inclure les organes sociaux et vice versa et les mots présentant un genre particulier doivent
comprendre tous les genres.

(d) A moins que le contexte nécessite qu'il en soit autrement, toute référence a une disposition
Iégale s’entend de la disposition telle qu’elle existe et s’applique au jour de la conclusion du
Contrat.

(e) Toute référence 4 un autre document s’entend de ce document tel qu’il existe au jour de la

conclusion du Contrat,

(H Les exemples qui viennent a la suite des termes « inclure », « incluant », « notamment », « en
particulier » et de tous les autres termes ayant le méme sens ne sont pas limitatifs.

2. OBJET

Le Contrat a pour objet de définir, les conditions et modalités de I'émission par I’Emetteur de I'Emprunt
Obligataire, ainsi que les caractéristiques des Obligations Subordennées Perpétuelles.

Les Parties conviennent que les caractéristiques, les modalités et les conditions de 1’Emprunt
Obligataire sont détaillées dans le Prospectus.

Les Parties déclarent accepter et adhérer & toutes les régles, modalités et conditions contenues dans le
Prospectus.

Le présent Conirat sera annexé au Prospectus.
3. EMISSION DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE

3.1 L'Emetteur émet des Obligations Subordonnées Perpétuelles pour un montant global maximum en
principal d’un milliard (1.000.000.000) de dirthams, représentatives de "Emprunt Obligataire, selon
les conditions et modalités prévues dans le présent Contrat et dans le Prospectus.

Rin%) Durant la période de souscription, les Obligations Subordonnées Perpétuelles seront souscrites selon
les conditions et modalités prévues dans le présent Contrat et le Prospectus.

La signature du bulletin de souscription emporte adhésion au présent Contrat et a toutes les régles,
modalités et conditions détaillées dans le Prospectus.

33 L’Emprunt Obligataire se décompose en deux (2) tranches :

- une tranche « A » 4 une mamurité perpétuelle, a taux fixe révisable chaque 5 ans, non cotée a la
Bourse de Casablanca, d’un montant maximum d’un milliard (1 000 000 000) de dirhams et d’une
valeur nominale unitaire de 100 000 dirhams ;

- une tranche « B » & une maturité perpétuelle, a taux révisable annuellement, non cotée i la Bourse
de Casablanca, d’un montant maximum d’un milliard (1 000 000 000) de dirhams et d’une valeur
nominale unitaire de 100 000 dirhams.

étant entendu que : é %J
X /
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4.1

4.2

(a)

(b)

43

- le montant total adjugé sur les deux tranches A et B ne dépassera pas un milliard (1.000.000.000)
de dirhams

- le montant de I"Emprunt Obligataire sera limité aux souscriptions effectivement recues.
CARACTERISTIQUES DES OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES
Régime juridique des Obligations Subordonnées Perpétuelles

['émission des Obligations Subordonnées Perpétuelles est régie, notamment, par :

- laloin® 103-12 relative aux établissements de crédit et organismes assimilés ;

- laLoil17-95;

- lalLoid4-12;

- la circualaire de PAMMC n° 03/19 du 20 février 2019 relative aux opérations et informations
financiéres ; et

- les circulaires de Bank Al Maghrib relatives aux fonds propres des établissements de crédits,
notamment I’article 20 de la circulaire 14/(G/2013 relative aux fonds propres des établissements
de crédits.

Emission des Obligations Subordonnées Perpétuelles

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles sont émises par la Société en application notamment, des
dispositions des articles 292 et suivants de la Loi 17-95.

Nombre d’Obligations Subordonnées Perpétuelles

Dix mille (10.000) Obligations Subordonnées Perpétuelles maximurn.

Valeur nominale des Obligations Subordonnées Perpétuelles — Montant de |’Emprunt Obligataire —

Prix d’Emission

Chaque Obligation Subordonnée Perpétuelle est émise a un prix unitaire égal & cent mille (100,000)
dirhams, soit un montant global maximum de I’Emission d’un milliard (1.000.000.000) de dirhams (le
Prix d’Emission).

Chaque Obligation Subordonnée Perpétuelle a pour valeur nominale unitaire la somme de cent mille
{100.000) dirhams.

L’Emprunt Obligataire d’un montant global maximum en principal d’un milliard (1.000.000.000) de
dirhams est donc représenté par un maximum de dix mille (10.000) Obligations Subordonnées
Perpétuclles d’une valeur nominale de cent mille (100.000) dirhams chacune.

Forme des Obligations Subordonnées Perpétuelles

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles auront la forme de titres au porteur.

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles sont non cotées a la Bourse de Casablanca, dématérialisées

par inscription en compte chez les intermédiaires financiers habilités et admises aux opérations du
dépositaire central (Maroclear).
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4.4 Négociabilité des Obligations Subordonnées Perpétuelles

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles ne peuvent étre négociées qu’entre les investisseurs
qualifiés visés a I’ Article 5.5.

Chaque investisseur qualifié détenteur des Obligations Subordonnées Perpétuelles s’engage 4 ne
transférer lesdites obligations qu’aux investisseurs qualifiés listés visés a "Article 5.5. Aussi, les
teneurs de compte ne doivent en aucun cas accepter des instructions de réglement livraison des
Obligations Subordonnées Perpétuelles formulés par des investisseurs autres que les investisseurs
qualifiés listés visés a I’ Article 5.3,

Tout transfert des Obligations Subordonnées Perpétuelles entrainera I’adhésion au présent Contrat,
I’acceptation des conditions d’émission et transfert des droits attachés & chaque Obligation
Subordonnée Perpétuelle et plus globalement toutes autres conditions, telles qu’elles résultent
notamment des Résolutions, du présent Contrat et du Prospectus.

5. CONDITIONS GENERALES DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
5.1 Maturité de I’Emprunt Obligataire

L’Emprunt Obligataire est d’une maturité perpétuclle avec une possibilité de remboursement du
capital au-dela de la cinquiéme (5éme) année a compter de la Date de Jouissance, 4 I'initiative de
I’Emetteur et apres accord de Bank Al Maghrib sous réserve du respect d’un préavis de cing (5) ans.

52 Rémunération
(a) Tranche A

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles faisant partie de la tranche A donneront droit, au profit de
chacun des Titulaires d”Obligations Subordonnées Perpétuelles de la tranche A, a un intérét annuel.

Pour les cing (5) premiéres années, le taux d’intérét facial est déterminé en référence an taux 5 ans
déterminé a partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor telle
qu'elie sera publiée par Bank Al-Maghrib le 13 juin 2024, Ce taux sera augmenté d’une prime de risque
comprise entre 220 et 230 points de base.

Les taux de référence et taux d*intéréts faciaux seront publiés par I'Emetteur sur son site web le 14
juin 2024 et dans un journal d'annonces légales le 14 juin 2024.

Au-dela des 5 premiéres années et pour chaque période de 5 ans, le taux de référence est le taux 5 ans
observe ou calculé  partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor
telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib, précédant de 5 Jours de Bourse la derniére date
d'anniversaire du coupon de chaque période de 5 ans écoulée.

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré de la prime de risque fixée a I’issue de ’adjudication
(prime de risque comprise entre 220 et 230 points de base)} et sera communiqué aux porteurs
d’obligations par Bank Of Africa sur son site internet, 5 Jours de Bourse avant la date d’anniversaire
de chaque date de révision du taux et le méme jour que la date d’observation du taux de référence.

Dans le cas ol le taux 5 ans des bons du Trésor n’est pas directement observable sur la courbe, la
détermination du taux de référence par Bank Of Africa se fera par méthode d’interpolation linéaire en
utilisant les deux points encadrant la maturité pleine 5 ans (base actuarielle).

(b) Tranche B
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Les Obligations Subordonnées Perpétuelles faisant partie de la tranche B donneront droit, au profit de
chacun des Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles de la tranche B, 4 un intérét annuel.

Pour la premiére année, le taux d’intérét facial est le taux plein 52 semaines (taux monétaire) déterminé
A partir de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor telle qu'elle sera
publiée par Bank Al-Maghrib le 13 juin 2024. Ce taux sera augmenté d’une prime de risque comprise
entre 210 et 220 points de base.

Le taux de référence et les taux d’intérét faciaux seront publiés par I’Emetteur sur son site web le 14
juin 2024 et dans un journal d'annonces légales le 14 juin 2024.

A chaque date d’anniversaire, le taux de référence est le taux plein 52 semaines (taux monétaire)
déterminé en référence de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor
telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib, précédant la date d’anniversaire du coupon de 5 Jours
de Bourse.

Le taux de reférence ainsi obtenu sera majoré de la prime de risque fixée a I"issue de I'adjudication
(prime de risque comprise entre 210 et 220 points de base} et sera communiqué par Bank Of Africa,
via son site web, aux porteurs d’obligations 5 Jours de Bourse avant la date d’anniversaire de chaque
date de révision du taux et le m&me jour que la date d”observation du taux de référence.

Dans le cas ou le taux 52 semaines n’est pas observable, la détermination du taux de référence par
Bank Of Africa se fera par la méthode de I"interpolation linéaire en utilisant les deux points encadrant
la maturité pleine 52 semaines (base monétaire).

Cette interpolation linéaire se fera aprés la conversion du taux immédiatement supérieur 4 la maturité
52 semaines (base actuarielle) en taux monétaire équivalent.

La formule de calcul est ;
(({Taux actuariel + 1Y (k / nombre de jours exact™))-1) x 360/k ;
Ou k : maturité du taux actuariel qu’on souhaite transformer
*Nombre de jours exact : 365 ou 366 jours.

(c) Paiement a chaque date anniversaire de la Date de Jouissance

Les intéréts seront servis annuellement aux dates anniversaires de la date de jouissance de I’emprunt,
soit le 24 juin de chaque année. Leur paiement interviendra le jour méme oti le premier jour ouvré
suivant le 24 juin si celui-ci n’est pas un jour ouvré. Les intéréts des obligations subordonnées
perpétuelles cesseront de courir a dater du jour on le capital sera mis en remboursement par Bank Of
Africa.

(d) Annulation de tout ou partie du paiement des intéréts

L’Emetteur peut décider, a sa discrétion et aprés accord préalable de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en
totalité ou en partie) le paiement du montant des intéréts pour une période indéterminée et sur une base
non cumulative et ce, en vue de faire face a ses obligations {notamment suite & une demande de Bank
Al- Maghrib). Suite a cette décision, tout montant d'intérét annulé n'est plus payable par [ Emetteur ou
considéré comme accumulé ou dii & ’ensemble des Titulaires & Obligations Subordonnées
Perpétuelles. Chaque décision d’annulation portera sur le montant du coupon dont le paiement été
initialement prévu 4 la prochaine date d’anniversaire.
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L’Emetteur est tenu d’appliquer les dispositions de la circulaire n® 14/G/2013 de Bank Al-Maghrib du
13 aofit 2013 relative au calcul des fonds propres réglementaires des établissements de crédit, en ce
compris 1’article 10 de ladite circulaire définissant les instruments de fonds propres de base comme
étant les actions et tout autre élément composant le capital social ainsi que la dotation respectant un
certain nombre de critéres (listés ci-dessous), dont principalement la disposition stipulant que les
distributions sous forme de dividendes ou autres ne sont effectuées qu’une fois toutes les obligations
Jjuridiques et contractuelles honorées et les paiements sur les instruments de fonds propres de rang
supérieur effectués et ce, en ce compris les Obligations Subordonnées Perpétuelles, L’ensemble des
critéres mentionnés ci-dessus se présentent comme suit :

(i)

(ii)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
)

(xi}

(xii)

(xiii)

les instruments sont directement émis par 1'établissement aprés I'accord préalable de son
conseil d'administration ;

les instruments sont perpétuels ;

le principal des instruments ne peut donner lieu a réduction ou remboursement, sauf dans les
cas de liquidation de I'établissement ou aprés accord préalable de Bank Al-Maghrib;

les instruments sont de rang inférieur 4 toutes les autres créances en cas d'insolvabilité ou de
liquidation de I'établissement ;

les instruments ne bénéficient de Ia part d'aucune des entités lies de siiretés ou de garanties
ayant pour effet de rehausser le rang des créances ;

les instruments ne font l'objet d'aucun arrangement, contractuel ou autre, rehaussant le rang
des créances au titre de ces instruments en cas d'insolvabilité ou de liquidation ;

les instruments permettent d'absorber la premiére partie et proportionnellement la plus
importante part des pertes dés qu'elles surviennent ;

les instruments domnent 4 son propriétaire une créance sur les actifs résiduels de
I'établissement, laquelle créance, en cas de liquidation et aprés paiement de toutes les créances
de rang supérieur, est proportionnelle au montant des instruments émis, Le montant de ladite
créance n'est ni fixe ni soumis & un plafond, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

l'achat des instruments n'est pas financé directement ou indirectement par I'établissement ;

les distributions sous forme de dividendes ou autres ne sont effectuées qu'une fois toutes les
obligations juridiques et contractuelles honorées et les paiements sur les instruments de fonds
propres de rang supérieur effectués. Ces distributions ne peuvent provenir que des éléments
distribuables. Le nivean des distributions n'est pas 1ié au prix auquel les instruments ont été
acquis a I'"émission, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

les dispositions auxquelles sont soumis les instruments de fonds propres de base ne prévoient
pas (i) de droits préférentiels pour le versement de dividendes, (ii) de plafond ni d'autres
restrictions quant au montant maximal des distributions, sauf &'i! s'agit des parts sociales, (iii)
d'obligation, pour l'établissement, d'effectuer des distributions au profit de ses détenteurs ;

le non-paiement de dividendes ne constitue pas un événement de défaut pour 'établissement ;
et

l'annulation de distributions n'impose aucune contrainte a I'établissement.
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En cas d’annulation du paiement du montant des intéréts, I’Emetteur est tenu d’informer, dans un délai
d'au moins soixante jours calendaires avant la date de paiement, les porteurs d°obligations perpétuelles
et 'AMMC, de cette décision d’annulation. Les porteurs d’obligations perpétuelies sont informés par
un avis publi¢ par PEmetteur sur son site web et dans un journal d’annonces légales précisant le
montant des intéréts annulés, les motivations de cette décision d’annulation de paiement du montant
des intéréts ainsi que les mesures correctives qui ont ét¢ mises en ceuvre.

La distribution des intéréts ne peut provenir que des éléments distribuables et n’est pas li€e 4 la qualité
de crédit de I’Emetteur.

L’Emetteur peut décider, a sa discrétion et aprés accord préalable de Bank Al-Maghrib, d’augmenter
le montant d’un coupon & payer qui deviendra, par conséquent, supérieur au montant du coupon
déterminé sur la base de la formule ci-dessous.

En cas de décision d’augmenter le montant du coupon, 1’émetteur est tenu d’informer, dans un délai
d'au moins soixante jours calendaires avant la date de paiement, I’ensemble des Titulaires
d’Obligations Subordonnées Perpétuelles et I’ AMMC, de cette décision. Les Titulaires d’Obligations
Subordonnées Perpétuelles sont informés par un avis publié par I’Emetteur sur son site web et dans un
journal d’annonces légales.

En cas d’existence d’autres instruments ayant un mécanisme d’annulation de paiement des coupons,
la décision d’annulation / d’appréciation du montant du coupon a payer sera effectuée au prorata du
montant du coupon entre tous ces instruments.

Les intéréts seront calculés selon la formule suivante :
Pour la tranche A :
[(Nominal x Taux d’intérét facial].
Pour la tranche B :
[Nominal x Taux nominal x Nombre de jours exact/360].

Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal précédant la date de paiement du coupon
(prenant en compte la dépréciation/appréciation du nominal)

53 Rang de créance
Le capital de I'Emprunt Obligataire fait [’objet d’une clause de subordination.

L’application de cette clause ne porte en aucune fagon atteinte aux régles de droit concernant les
principes comptables d’affectation des pertes, les obligations des actionnaires et les droits du
souscripteur & obtenir, selon les conditions fixées au contrat, le paiement de ses titres en capital et
intéréts. En cas de liquidation de ’Emetteur, les Obligations Subordonnées Perpétuelles ne seront
remboursées quaprés désintéressement de tous les créanciers classiques, privilégiés ou
chirographaires. Les Obligations Subordonnées Perpétuelles viendront au remboursement aprés tous
les autres emprunts subordonnés a durée déterminée et indéterminé sans mécanismes d”annulation de
coupons et d’absorption de pertes qui ont ét¢ émis et qui pourraient étre émis ultéricurement par
I"Emetteur tant au Maroc qu”a I’international. Ce remboursement sera effectué sur la base du plus petit
des deux montants suivants :

= la valeur nominale initiale réduite du montant des remboursements éventucls effectués
antérieurement ;
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5.5

= le montant disponible aprés désintéressement de tous les créanciers privilégiés ou chirographaires
et des porteurs d’obligations subordonnés a durée déterminée qui ont été émises et qui pourraient
étre émises ultérieurement par I’Emetteur tant au Maroc qu’a I’international ;

Les Obligations Subordonnées Perpétuelles viendront au méme rang que les obligations perpétuelles
subordonnées de méme nature. Pour rappel, Bank Of Africa a procédé a (i) une émission obligataire
subordonnée perpétuelle de type AT1 en juin 2017 pour un montant global de 1.000.000.000 Dirhams,
(ii) une émission obligataire subordonnée perpétuelle de type AT1 en aofit 2021 pour un montant
global de 1.000.000.000 Dirhams et (iii) une émission obligataire subordonnée perpétuelle de type
ATI1 en décembre 2022 pour un montant global de 500.000.000 Dirhams et (iv) une émission
obligataire subordonnée perpétuelle de type AT1 en juin 2023 pour un montant global de 506.000.000
Dirhams et (v) une émission obligataire subordonnée perpétuelle de type ATT en novembre 2023 pour
un montant global de 500.000.000 Dirhams.

Notation de PEmprunt Obligataire
L’émission des Obligations Subordonnées Perpétuelles ne fait 'objet d’aucune notation.
Investisseurs Qualifiés

La souscription primaire des Obligations Subordonnées Perpétuelles, est réservée aux investisseurs
gualifiés de droit marocain listés ci-aprés :

e les Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres (OPCVM), dont la stratégie
d’investissement, telle que figure dans leurs notes d’information, autorise la souscription aux
obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d’absorption de pertes et/ou
d’annulation des intéréts, régis par la loi 1-93-213 relative aux organismes de placement collectif
en valeurs mobiliéres sous réserve du respect des dispositions législatives, réglementaires ou
statutaires et des régles prudentielles qui les régissent ;

e les compagnies financiéres visées a ’article 20 de la loi n® 103-12 relative aux établissements de
crédit et organismes assimilés sous réserve du respect des dispositions législatives, réglementaires
ou statutaires et des régles prudentielles qui les régissent ;

* les établissements de crédit visés a 'article premier de la loi n° 103-12 précitée sous réserve du
respect des dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des régles prudentielles qui
les régissent ;

* les entreprises d’assurance et de réassurance agréées selon la loi n°17-99, sous réserve du respect
des dispositions législatives, réglementaires cu statutaires et des régles prudentielles qui les
régissent ;

* la Caisse de Dépdt et de Gestion sous réserve du respect des dispositions législatives,
réglementaires ou statutaires et des regles prudentielles qui la régissent ;

* les organismes de retraite et de pension institués par des textes légaux propres ou visés au chapitre
I du titre II de la loi 64-12 portant création de 1’Autorité de Contrdle des Assurances et de la
Prévoyance Sociale et soumis au contrfle de ladite autorité, sous réserve du respect des
dispositions législatives, réglementaires ou statutaires et des régles prudentielles qui les régissent.

Les souscriptions sont toutes en numéraire, quelle que soit la catégorie de souscripteurs.

La négociation sur le marché secondaire des Obligations Subordonnées est réservée auix investisseurs
qualifiés de dreit marocain tels que listés ci-dessus.
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Chaque investisseur qualifié détenteur des Obligations Subordonnées Perpétuelles s’engage 4 ne
transférer lesdites obligations qu’aux investisseurs qualifiés listés aux présentes. Aussi, les teneurs de
compte ne doivent en aucun cas accepter des instructions de réglement livraison des Obligations
Subordonnées Perpétuelles formulés par des investisseurs autres que les investisseurs qualifiés listés
aux présentes.

6. GARANTIES DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
L’émission des Obligations Subordonnées Perpétuelles ne fait I’objet d’aucune garantie.
s CONDITION SUSPENSIVE

7.1 La souscription des Obligations Subordonnées Perpétuelles est soumise & I’obtention du visa de
I"AMMOC sur le Prospectus conformément a I'article 5 de la Loi 44-12 (la Condition Suspensive).

7 Si la Condition Suspensive visée ci-dessus n’est pas satisfaite au plus tard le 31 décembre 2024, et
sauf si les Parties conviennent par écrit du report de cette date limite, le présent Contrat deviendra
automatiquement caduc sans qu’ancune indemnité ne soit due de part et d’autre.

8. REMBOURSEMENT DE L’EMPRUNT OBLIGATAIRE
8.1 Remboursement du capital

Le remboursement du capital soit le principal de I'Emprunt Obligataire est soumis & I’accord de Bank
Al-Maghrib, et pourra étre effectué sur une base linéaire sur une durée minimale de cing (5) ans.

82 Remboursement anticipé

(a) L’Emetteur s’interdit de procéder au remboursement anticipé des Obligations Subordonnées
Perpétuelles avant "expiration d’une période de cing (5) ans & compter de la Date de Jouissance, Au-
dela de cette période, le remboursement anticipé de tout ou partie du capital ne peut &tre effectué qu’a
initiative de I’Emetteur, sous réserve d’un préavis minimum de cing (5) ans et aprés accord de Bank
Al-Maghrib.

(b) Tout remboursement anticipé (total ou particl) sera effectué proportionnellement a toutes les tranches
des Obligations Subordonnées Perpétuelles de fagon linéaire sur une durée minimale de cing (5) ans.

Les Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles seront informés du remboursement anticipé a
travers des avis, dés la prise de décision du remboursement anticipé avec un rappel au moins soixante
(60) jours calendaires avant la date de début de ce remboursement. Ces avis seront publiés dans un
Jjournal d’annonces légales et sur le site web de I’Emetteur et préciseront le montant et la durée ¢t la
date de début du remboursement.

{c) L’Emetteur ne peut pas procéder au remboursement anticipé total ou partiel des Obligations
Subordonnées Perpétuelles tant que leur valeur nominale est dépréciée conformément a 1’ Article 8.4
ci-dessous (mécanismes d’absorption de pertes).

(d) Dans le cas ol le ratio prudentie! Common Equity Tierl (CET 1), tel que défini par Bank Al Maghrib,
devient inférieur 4 6,0% des risques pondérés, sur base individuelle ou consolidée, durant la période
de remboursement, ce dernier sera effectué sur la base de la valeur nominale initiale des Obligations
Subordonnées Perpétuelles.

{e) Tout remboursement anticipé (total ou partiel), intervenu avant la date d’anniversaire, sera effectué
sur la base du montant du capital restant dii et des intéréts courus a la date du remboursement.

10
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8.3

(a)

(b)

()

84

Rachat des Obligations Subordonnées Perpétuelles

L’Emetteur s’ interdit de procéder au rachat des Obligations Subordonnées Perpétuelles tant que leur
valeur nominale est dépréciée conformément 4 1’ Article 8.4 ci-dessous (mécanismes d’absorption de
pertes). L’Emetteur est tenu d’informer I’ AMMC ainsi que ’ensemble des Titulaires d’Qbligations
Subordonnées Perpétuelles, de toute éventuelle procédure de rachat, devant faire I’objet d’un accord
préalable de Bank Al-Maghrib, par un avis publié sur son site web et dans un journal d’annonces
légales précisant le nombre d’Obligations Subordonnées Perpétuelles a racheter, le délai et le prix du
rachat. I.’Emetteur procédera au rachat au prorata des ordres de vente présentés (dans le cas ou le
nombre de titres présentés est supérieur au nombre de titres a racheter).

Les Obligations Subordonnées Perpétuclles ainsi rachetées par I’Emetteur seront immeédiatement
annulées et ne pourront, par la suite, étre remises en circulation.

En cas de tfusion, scission ou apport partiel d’actif de I’Emetteur intervenant pendant la durée de
I’Emprunt Obligataire et entrainant la transmission universelle du patrimoeine au profit d’une entité
juridique distincte, les droits et obligations au titre des Obligations Subordonnées Perpétuelles seront
automatiquement transmis & [entité juridique substituée dans les droits et les obligations de
I’Emetteur.

Meécanisme d’absorption des pertes

Les titres sont dépréciés dés lors que le ratio Common Equity Tierl (CET 1), tel que défini par Bank
Al Maghrib, devient inférieur a 6,0% des risques pondérés, sur base individuelle ou consclidée. Les
titres sont dépréciés du montant correspondant au différentiel entre les fonds propres de base de
catégorie 1 {CET1) théoriques permettant d’atteindre 6,0% des risques pondérés de ratio CET 1 et les
fonds propres effectifs CET 1 (aprés prise en compte de Ieffet 1ié 3 la fiscalité).

Ladite dépréciation est effectuée, dans un délai ne pouvant excéder un mois calendaire a partir de la
date de constatation du non-respect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée,
en diminuant le nominal des titres du montant correspondant et ce, dans la limite d’une valeur nominale
minimale de 50 dirhams (conformément a 1article 292 de la Loi 17-95).

Dans les 30 jours suivants chaque fin de période semestrielle (dates d’arrétés semestriels de publication
des ratios de solvabilité) et 4 une date de calcul extraordinaire ou inieymédiaire demandée par le
régulateur, ’émetteur devra vérifier que le ratio Common Equity Tier I{CET 1), tel que défini par
Bank Al Maghrib, respecte le niveau minimum de 6,0% des risques pondérés, sur base individuelle et
consolidée.

L’ Emetteur procédera a la publication de son ratio CET1 sur une base individuelle et consolidée ainsi
que les niveaux prévisionnels pour chaque période d’arrété semestriel dudit ratio a horizon 18 mois.
La publication du ratio CET 1, tel que défini par Bank Al Maghrib relatif & I’exercice arrété ainsi que
les niveaux prévisionnels, sur une base individuelle ot consolidée interviendra avant fin avril pour
chaque arrété des comptes annuels et avant fin octebre pour chaque arrété des comptes semestriels et
sera effectuée 4 travers les publications du Pilier 1T de I’Emetteur (consultable sur son site web). Ces
publications seront transmises concomitamment 3 I’ AMMC. Cette publication interviendra également,
a travers un journal d’annonces légales, dans les trente jours suivants une éventuelle survenance
d’événement significatif affectant les ratios réglementaires. Ces publications seront transmises au
représentant de la masse des obligataires regroupant les porteurs des obligations subordonnées
perpétuelles objet de la présente émission, en méme temps que Bank Al-Maghrib et ’AMMC, et
devrent contenir le détail des ratios prudentiels (Ratio sur fonds propres de base ou CET1, ratio Tier
1 et ratio de solvabilité), composition des fonds propres réglementaires ainsi que la répartition des
risques pondérés.
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En cas de non-respect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, I’émetteur est
tenu d’en informer immédiatement Bank Al-Maghrib et TAMMC et d’adresser aux porteurs
d’obligations perpétuelles, dans un délai de 5 Jours de Bourse & partir de la date de constatation du
non-respect du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, un avis publié sur son site
web et dans un journal d’annonces légales précisant la survenance d’événement déclencheur du
mécanisme d’absorption de perte, le montant de dépréciation de la valeur nominale des titres, Ja
méthode de calcul de ce montant, les mesures correctives qui ont été mises en ceuvre ainsi que la date
a laquelle cette dépréciation prendra effet.

Aprés une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres, et si la situation financiére de
I’émetteur ayant nécessité cette dépréciation s’améliore, I'Emetteur peut déclencher immédiatement,
aprés accord préalable de Bank Al-Maghrib, le mécanisme d’appréciation en totalité ou en partie du
nominal ayant fait objet de dépréciation. L’émetteur devra informer les porteurs d’Obligations
Subordonnées Perpétuelles, dans un délai d’un mois, par avis publié sur son site web et dans un journal
d’annonces légales, de la décision d’appréciation du nominal, du montant, du mode de calcul et de la
date d’effet de ladite appréciation.

En cas d’existence d’autres instruments ayant un mécanisme d’absorption de pertes, la
dépréciation/appréciation de ia valeur nominale sera effectuée au prorata entre tous les instruments
dont le seuil de déclenchement a été franchi et ce, sur la base de la derniére valeur nominale précédent
la date de déclenchement du mécanisme d’absorption de pertes.

Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal précédant la date de paiement du coupon
(prenant en compte la dépréciation/appréciation du nominal).

En cas de dépréciation ou d’appréciation du nominal des titres, I’émetteur doit informer
immeédiatement I’ AMMC.

9. CAS DE DEFAUT

9.1 Il est expressément entendu entre les Parties que le défaut de paiement de tout ou d’une partie du
montant en intérét et/ou en capital, dii par la Société au titre de toute Obligation Subordonnée
Perpétuelle constituera un cas de défaut (le Cas de Défaut):

(a) Sauf si le paiement est effectué dans les quatorze (14) Jours de Bourse suivant Ia date de mise en
demeure ; et

(b) Sauf si ’Emetteur a décidé apres accord de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en totalité ou en partie) le
paiement des intéréts conformément aux termes de I’ Article 5.2(d).

9.2 En cas de survenance d’un Cas de Défaut, et & défaut pour I'Emetteur d’avoir remédié au Cas de Défaut
dans le délai de quatorze (14) Jours de Bourse & compter de la réception par I’Emetteur d’une
notification écrite du représentant de la masse des Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles
I'informant de la survenance dudit Cas de Défaut, le représentant de la masse des Titulaires
d’Obligations Subordonnées Perpétuelles pourra, aprés convocation de ’assemblée générale des
obligataires, et sur décision de cette derniére statuant dans les conditions de quorum et de majorité
prévues par la Loi 17-95 ¢t sur simple notification écrite adressée a I’Emetteur, avec copie au
domiciliataire et 4 I’AMMC, rendre immédiatement exigibles la totalité de I'Emprunt Obligataire (i.e.
(i) en ’absence de remboursement anticipé le capital initial et (ii) en cas de remboursement anticipé,
le capital restant dii), augmenté des intéréts en cours ou échus et de tous montants échus au titre de
I’Emprunt Obligataire, en ce compris tout intérét de retard).
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10.

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

11.

12.

12.1

MASSE DES TITULAIRES D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES

Les Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles seront regroupés de plein droit pour la défense
de leurs intéréts communs en une masse dotée de la personnalité morale.

Les Titulaires d’Obligations Subordonnées Perpétuelles seront réunis en assemblée générale a I'effet
de désigner le représentant de la masse. En attendant la tenuve de I’assemblée générale des obligataires,
le conseil d'administration de I’Emetteur tenu le 5 juin 2024, a désigné, parmi les personnes habilitées
a exercer les fonctions d'agent d'affaires, Monsieur Hamad JOUAHRI domicilié a Casablanca, 44 rue
Mohamed Smiha comme mandataire provisoire de la masse des obligataires.

e représentant de la masse des obligataires a, sauf restriction décidée par l'assemblée générale des
obligataires, le pouveir d'accomplir au nom de la masse des obligataires tous actes de gestion
nécessaires 4 la sauvegarde des intéréts communs des Titulaires d’Obligations Subordonnées
Perpétuelles.

Le représentant de la masse des obligataires a seule qualité pour agir en justice au nom de l'ensemble
des Titulaires d”Obligations Subordonnées Perpétuelles.

Le representant de la masse des obligataires aura le droit d'obtenir communication des documents mis
a la disposition des actionnaires de I’Emetteur dans les mémes conditions que ceux-ci.

Le mandataire provisoire procédera dans un délai de 6 mois & compter de la date de cléture des
souscriptions, a la convocation de I'assemblée générale ordinaire des obligataires a 'effet d’élire le
mandataire de la masse des obligataires conformément aux conditions d’exercice et aux
incompatibilités prévues aux articles 301 et 301 bis de la Loi 17-95.

DECLARATIONS ET GARANTILS DES PARTIES

Chacune des Parties déclare et garantit & I'autre Partic que :

(a) elle a la pleine capacité et les pouvoirs nécessaires ainsi que toute autorité pour conclure et
exécuter le présent Contrat ;

(b) elle dispose de toutes les autorisations requises par les lois et réglements applicables ainsi que
par ses statuts pour conclure et exécuter le présent Contrat ; et

{c) la signature et l'exécution du présent Contrat ne violent aucune disposition légale ou
réglementaire ni aucune décision judiciaire, arbitrale ou administrative applicable 4 I"une des
Parties.

DECLARATIONS ET ENGAGEMENT DE L’EMETTEUR

L’Emetteur déclare a la Masse des Obligataires ce qui suit :

Existence de la Société

La Société est valablement constituée et est diiment agréée en tant qu’établissement de crédit.

Les actes constitutifs et modificatifs ont été enregistrés et publiés conformément 4 la loi et aux

réglements. %/
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