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OCP Publie ses résultats a fin juin 2026
-- OCP maintient une marge d’EBITDA solide au premier semestre dans un environnement de marché particulierement difficile --

QOCP S.A. ("OCP" ou “le Groupe”), leader mondial des solutiens de nutrition des plantes et des engrais phosphatés, publie aujourd’hui ses résultats pour le deuxiéme
trimestre et le premier semestre 2026.

Commentaire du management

« Les fondamentaux solides d'OCP. conjugués a des décisions strotégiques portant sur les niveaux de production, I'opprovisionnement en matiéres premieres et
l'optimisation du mix produits, ont permis au Groupe d'afficher une performance résiliente dans un environnement operationnel trés difficile, margué notamment par
une envolée des prix du soufre et une hausse des prix de 'ammoniac. Comme indigué lors de la publicotion de nos résultats annuels 2025 en mars 2026, OCP avait
sécurisé des stocks de soufre en amont de la forte hausse des prix. Le Groupe a également avancé au début du deuxiéme trimestre une portie du programme de
maintenance initialement prévu au second semestre afin de préserver sa flexibilité opérationnelle pour le reste de l'année. Parallélement, OCP a poursuivi la montée en
puissance de la production et des ventes de TSP, un engrais riche en phosphate qui nécessite nettement moins de soufre et pas d'ammeoniac. Ces mesures, associées
& notre compétitivité en matiére de colts et & la flexibilité de notre modéle industriel, ont renforcé la résilience du Groupe dans un marché confronté a une hausse
exceptionnelle du colt des matiéres premiéres ainsi qu'a un recul de la demande mondiale d'engrais, principalement lié & la dégradation de I'accessibilité économique des
agriculteurs.

« Outre impaoct de la hausse des prix des engrais, le déstockage et les facteurs saisonniers ont également contribué au recul de la demande observe dans les principales
régions importatrices au premier semestre 2026. Dans cet environnement, OCP a continué a servir une base de clients mondiale et bien diversifiée, tout en augmentant
la part du TSP dans son mix produit, une solution plus accessible pour les agriculteurs qui présente également des avantages agronomigues significatifs. Le 28 juin
2028, le gouvernement américain a suspendu, pour une durée pouvant aller jusqu'a huit mois, les droits compensateurs appliqués aux importations de phosphates en
provenance du Maroc, invoquant une pénurie importante d'engrais aux Etats-Unis. OCP a rapidement répondu aux besoins des agriculteurs américains en reprenant
ses exportations d'engrais vers les Etats-Unis en juillet et aolt. Cette reprise illustre la capacité du Groupe & fournir, en juste-a-temps, d'importants volumes de produits
adaptés pour répondre & une demande additionnelle.

« Tout au long du premier semestre, OCP a maintenu un profil de marge solide, avec une marge d'EBITDA de 28% sur les six premiers mois et de 27% au deuxiéme
trimestre, malgré des conditions de marché plus difficiles », a déclaré Mostafa Terrab, Président-Directeur Général du Groupe OCP.

Chiffres clés au premier semestre 2026

- Le chiffre d'affaires s'est élevé a 48 372 millions de dirhams, contre 52 166 millions de dirhams enregistrés au premier semestre 2025,

- La marge brute s'est établie a 26 369 millions de dirhams, contre 33 345 miillions de dirhams I'année précédente.

- LEBITDA a atteint 13 307 millions de dirhams, contre 18 612 milions de dirhams l'année précédente, soit une marge d'EBITDA de 28%, contre 36% au premier
semestre 2025,

+ Les dépenses d'investissement ont totalisé 16 067 millions de dirhams, contre 15 162 millions de dirhams sur la méme période en 2025.

Premier semestre 2026

Les indices de prix mondiaux des engrais phosphatés ont fortement progressé au premier semestre 2026, avec une nette accélération au deuxiéme trimestre dans
un contexte de tensions accrues au Moyen-Orient. La dégradation de l'accessibilité économigue a pesé sur la demande mondiale, entrainant une baisse des volumes
importés sur les principaux marchés, notamment en Inde, en Europe et en Afrique. En Inde, des stocks élevés en début de période ont entrainé un important déstockage,
tandis que les importations européennes sont restées contraintes par une moindre accessibilité é&conomique ainsi que par des achats anticipés au guatriéme trimestre
de l'année précédente. En Afrique, le recul de la demande refléte principalement I'anticipation, au quatriéme trimestre 2025, des achats éthiopiens. Le Brésil a fait
preuve d'une plus grande résilience, avec une baisse plus contenue de la demande d'importation. Du c6té de l'offre, la disponibilité mondiale est restée contrainte par
'absence persistante des exportations chinoises de phosphates, la baisse des volumes russes en Europe et le recul des exportations sacudiennes lié oux perturbations
géopolitiques. La preduction mondiale d’'engrais a également été affectée par les contraintes sur les matiéres premiéres, en particulier la disponibilité limitée du soufre
et ses prix exceptionnellement élevés, plusieurs producteurs d'engrais phosphatés ayant réduit leurs cadences de production au cours de la période.

Face & ces conditions de marché, OCP a continué a s'appuyer sur la flexibilité de son modéle industriel intégré pour faire face aux contraintes d'approvisionnement en
matiéres premiéres, Le Groupe arenforcé la sécurisation et la diversification de ses approvisionnements en soufre en développant de nouveaux partenariats stratégiques
et de nouvelles sources d'approvisionnement, tout en optimisant son mix produit en faveur du TSP, moins intensif en soufre et ne nécessitant pas d'ammoniac. Le TSP
areprésenté 35% des volumes d'engrais exportés au premier semestre 2026, contre 26% sur la méme période en 2025,

Comme annoncé précédemment, OCP o avancé au deuxiéme trimestre une partie du programmme de maintenance initialement prévu au second semestre afin
d'optimiser les arréts de production, tout en adaptant son rythme opérationnel aux conditions de marché. Cette approche a permis au Groupe de preserver toute sa
flexibilite opérationnelle afin de répondre a la demande du marché au second semestre.

Au premier semestre 2026, le chiffre d'affaires du Groupe OCP s'est établi @ 48 372 millions de dirhams, contre 52 166 millions de dirhams un an auparavant. Cette
évolution refléte la baisse des volumes de vente dans les principaux segments, dans un contexte ol les contraintes d'accessibilité @conomigue ont pesé sur la demande
dans plusieurs marchés clés.

Le chiffre d'affaires des engrais a reculé de 7% sur un an en monnaie locale, principalement en raison de la baisse des volumes exportés dans un contexte de
ralentisserment de la demande mondiale, notamment en Inde, en Europe et en Afrique. Malgré cet environnement, OCP s'est appuyé sur son agilité commerciale pour
accroitre la part de ses ventes @ destination des Amériques, notamment au Brésil,

Le chiffre d'affaires de la roche phosphatée a diminué de 28% sur un an en monnaie locale, sous l'effet de volumes de vente plus faibles sur le marché local, dans un
contexte ol la hausse du codt du soufre a pesé sur la demande des producteurs d'acide phosphorique et d'engrais.

Le chiffre d'affaires de l'acide phosphorique o reculé de 9% sur un an en monnaie locale, principalement en roison de la baisse des volumes exportés, OCP ayant
stratégiquement privilégié I'utilisation de l'acide phosphorigue disponible pour ses propres besocins de granulation et de production d'engrais, dans un contexte de
hausse des codts du soufre.

Specialty Products & Solutions (SPS) continue de renforcer le positionnement du Groupe OCP sur les marchés premium et & plus forte marge des produits de spécialité,
Jouant un réle clé dans la stratégie de diversification axée sur la création de valeur du Groupe. Le segment a fait preuve d'une forte résilience, préservant ses marges
malgré ['évolution des conditions de marché, grace a la poursuite de la montée en gamme et a une approche disciplinée de création de valeur. Ce positionnement
s'est tradult par une housse de 26 % du chiffre d'affaires en monnaie locale, & 4 755 millions de dirhams, renforgant davantage la contribution de SPS aux résultats du
Groupe.

La marge brute du premier semestre 2026 s'est établie & 26 369 millions de dirhams, soit un taux de marge brute de 55%, contre 64% sur la méme période de l'année
précédente. Malgré une pression sans précédent sur les colts, liée a la hausse du prix du soufre, le Groupe a maintenu un niveau solide de rentabilité opérationnelle,
témoignant de la compétitivité structurelle de sa base de colts.

L'EBITDA du premier semestre 2026 s'est élevé & 13 307 millions de dirhams, contre 18 612 millions de dirhams sur la méme période de I'année précédente. La marge
d'EBITDA s'est établie a 28%, reflétant la résilience du Groupe malgré un environnement trés contraint en matiére de codts des intrants. La hausse exceptionnelle du
colt du soufre n'a pas pu étre intégralement répercutée sur les prix des engrais, les contraintes d'accessibilité économigue limitant la capacité du marché & absorber
des prix plus élevés. A I'échelle du secteur, cette situation a contribué & une contraction d'environ 22% des volumes échangés d'engrais phosphatés au premier
semestre, accentuant la pression sur les volumes et les marges des producteurs.

A fin juin 2026, la trésorerie et équivalents de trésorerie se sont élevés & 32 692 millions de dirhams. Le Groupe a cléturé le premier semestre avec une position de
liquidité solide, qui refléte également le calendrier des flux de trésorerie sur la période et lui confére la flexibilité nécessaire pour couvrir les besoins prévus au second
semestre.

La dette financiére nette a atteint 115 466 millions de dirhams au 30 juin 2026, contre 119 118 millions de dirhams & fin 2025. Le ratio Dette financiére nette/EBITDA
s'établissait @ 3,05x, contre 2,76x a fin 2025. La dette financiére nette exclut les instruments hybrides, comptabilisés en capitaux propres selon les normes IFRS.

Cantact
+ Mme Ghita LARAKI
Responsable Relations Investisseurs
E-mail : Glaraki@ocpgroup.ma
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ETATS FINANCIERS

Au 30 juin 2026
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Comptes consolidés au 30 juin 2026 en normes comptables
internationales IFRS

Le Groupe OCP publie ses comptes consolidés au 30 juin 2026 selon le référentiel IFRS. Cette décision est
conforme aux dispositions de la loi n°43-12 relative a l'Autorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC),
entrée en vigueur le 1 avril 2012, et a celles de la circulaire AMMC n°03/19 du 20 février 2019 telle que
modifiée et complétée par la circulaire AMMC n°02/20 du 22 décembre 2020.

Lensemble des états financiers consclidés et les notes annexes sont consultables sur le site internet suivant :
http://www.ocpgroup.ma/fr/investisseurs /resultats-financiers

Note 1 - Principes comptables

ES ETATS FINANCIERS

Les comptes consolidés semestriels du Groupe OCP au 30 juin 2026 comprennent un jeu d'états financiers
résumeés etablis et présentés conformément aux dispositions de la norme IAS 34 « Information financiére
intermeédiaire ». Ces etats resumes doivent étre lus conjointement avec les états financiers consolidés IFRS
au 31 décembre 2025.

lls sont présentés avec un comparatif au 31 décembre 2025 et au 30 juin 2025.

Les principes et méthodes comptables retenus pour ['établissement des comptes consolidés semestriels
du Groupe OCP au 30 juin 2026 sont identiques a ceux utilisés pour I'élaboration des comptes consolidés
de l'exercice clos au 31 décembre 2025. Ces comptes sont établis conformément au référentiel IFRS tel
qu'adopté dans I'Union Européenne.

3LES A COMPTER DU 1** JANVIER 202¢

Les normes, amendements et interprétations ont été complétés par les dispositions des normes IFRS telles
gu'adoptées par I'Union européenne au 30 juin 2026 et dont I'application est obligatoire pour la premiére fois
sur I'exercice ouvert au 1% janvier 2026.

Il s'agit principalement des :

» Amendements & IFRS 9 et IFRS 7 concernant la classification et évaluation des instruments financiers et
les contrats faisant référence & de I'électricité produite & partir de sources naturelles,

« Ameliorations annuelles des normes IFRS - Volume 11: ces amendements apportent des clarifications et
corrections ciblées @ IFRS 1, IFRS 7, IFRS 8, IFRS 10 et IAS 7, sans modification substantielle des principes
existants.

Lapplication de ces amendements n'a pas eu dimpact significatif sur les états financiers consolidés
intermédiaires résumés du Groupe.

Consolides & Sociaux
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Note 2 - Faits marquants de la période et événements postérieurs a
la cléture

2.1 PRINCIPAUX FAITS MARQUANTS DE LA PERIODE

Renforcement de la structure financiére du groupe OCP

Au cours du premier semestre 2026, le groupe OCP a réalisé deux opérations majeures de levée de fonds
sur les marchés obligataires internationaux et nationaux pour un montant global aveisinant 20 milliards de
dirhams, destinées au financement de son programme d'investissement :

« Volet International : Emission historique d'un emprunt obligataire subordonné perpétuel de 1,5 milliard de

dollars (environ 15 milliards de dirhams). Sursouscrite 4,6 fois par des investisseurs internationaux.

« Volet National : Levée de 5 milliards de dirhams sur le marché financier local. Cet emprunt subordonné
perpétuel, structuré en quatre tranches & taux révisables, a été principalement souscrit par les OPCVM et
les institutionnels marocains.

Convention de monétisation du Crédit TVA

Une convention de cession de créances de TVA a été signée entre le Groupe OCP et la Caisse de dépbt et de
gestion, avec l'appui de la DGI, pour un mentant total de 10,71 Milliards de MAD.

Les montants de créances de TVA monétisées ont été déblogués en deux temps.

La premiére phase de l'opération réalisée en juin 2026 a porté sur un montant total de 8,72 milliards de dirhams,
dont 2,96 milliards de dirhams pour OCP SA.

En deuxieme phase, les montants déblogués courant du mois d'Aolt 2026 s'élévent a 1,99 milliards de dirhams,
dont 0,82 milliards de dirhams pour OCP SA.
2.2 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Le second volet de la convention de monétisation du crédit de TVA a donné lieu, en ao(t 2026, au déblocage
de 1,99 milliard de dirhams, dont 0,82 milliard pour OCP S.A.
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Note 3 - Etats financiers consolidés

3.1 COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE DE L'EXERCICE

L'ECONOMISTE

P:36,H:29"L :20

{En millions de dirhams) 1 semestre 2026 1* semestre 2025
Produits des activités ordinaires 48 372 52 166
Production stockée 6177 2492
Achats consommeés (28 181) (21313)
Charges externes (5 658) (5 541)
Charges de personnel (7 718) (7 357)
Impots et taxes (391) (318)
Résultats des co-entreprises 286 209
Résultat de change sur dettes et créances opérationnelles 315 (1652)
Autres produits et charges récurrents 103 (82)
EBITDA 13 307 18612
Amortissernents et pertes de valeur ) (6 493) (2 868)
Résultat opérationnel récurrent 6813 15744
Autres produits et charges non récurrents (2 053) (2 738)
Resultat opérationnel 4760 13 006
Colt d'endetternent financier brut (3 574) (2 139)
Produits financiers des placements 274 221
Coiit d'endettement financier net (3 300) (1918)
Résultat de change sur dettes et créances financiéres (1231) 4 826
Autres produits et charges financiers (299) (63)
Resultot financier (4 831) 2845
Résultat avant impot (70) 15 851
Impots sur résultat (2 475) (7 240)
Résultat net de la période (2548) 8611
Résultat net part du Groupe (2 837) 8252
Résultat net part des intéréts ne donnant pas le contréle 291 358
Résultat de base et dilué par action en dirhams (41,10) 96,19

Groupe OCP
Etats financiers - Comptes Consolidés & Socioux
au 30 juin 2026
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3.2ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

-{En millions de dirhams) 1 semestre 2026 T semestre 2025

Résultat net
Ecarts actuariels
Impots

Eléments non recyclables en résuitat

Ecarts de conversion
Q = part de galrs et pertes comptabilisés en capitaux propras
(variation CFH)*
impots
Eléments recyclables en résultat
Produits et charges de la péricde comptabilisés directement dans
les capitoux propres .
Resultat global consolide

Dont part du Groupe

Dont part des interéts ne donnant pas le controle

(2548)  sem
(166) {490)

52 153

(114) (337)

76 (397)

(340} 505
(212

_ (284) ) (4)
(378) (341)
- (2924) 8270
(3 215} 7 971
291 359

U Comptablisation de lo partie efficoce en moins du résultat financier en contrepartie des réserves de couverture (capitaux propres) pour
-340 millors de dirhoms

Trésorerie & Equivalents de trésorerie 32692 15 564
Actifs financiers de trésorerie 5 7
Stocks 40 506 30238
Créances clients 19 434 17 916
Autres actifs courants 35521 44 375
Total actifs courants 128157 108 101
Act w0on courants

Actifs financiers non courants 8851 8 496
Participation dans les co-entreprises 8 291 8 456
Actifs d'imp6t différé 387 317
Immobilisations corporelles 214 958 209 146
Immobilisations incorporelles 9961 9321
Total actifs non courants 242 448 235736
Total Acuf 370 606 343837

Etots financlers -

Groups OCP
Comptes Conschides & Sociaux
oy 30 juin 2026
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Emprunts et dettes financiéres courants 24 428 231173
Provisions courantes 2285 2 069
Dettes commerciales 34013 30 244
Autres passifs courants 23781 22167
Towipustscomane B sas07 7652
Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres non courants 123733 11 518
Provisions non courantes pour avantages au personnel 491 4981
Autres provisions non courantes R 1635 17N
Passifs dimpét différé ' 7133 6749
Autres passifs non courants 21 25
T
Capital social 8288 8288
Primes liées au capital 18 698 18 698
Reserves consolidées - part Groupe 120 554 92 368
RésUitat net - part Groupe ' (2 837) 17 656
i Ba _ #—_ S - —;4703_ _ .13701_0 -
Part des intérets ne donnant pas droit au contréle 3962 4132
lotel Capitous propres  1asess C 1ana
otal passif et capitaux propres o - ;7;50; 343837

P38, H:29"L :21
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3.4 TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

(En millions de dirhams)
EBITDA 13 307 18612
subventions et dons accordes (865) [539)
Autres charges et prodults non courants (294) (236}
Résultats des co-entreprises (286) {209)
Altres (708) (100)
Marge brute d'autofinancement 1156 17 528
Incidence de la variation du BFR 4169 (8 717)
ks (10 336) {4 537}
Creances commerciales } {403) (2422)
Dettes commerciales fourniseurs 4 475 3775
Autres actifs er possifs courants 10433 (3472)
Impots verses (8 607) (4 698)
TOIUTF!I.IX:IE‘I’. ée .trés_arerle_généTé chr_I'ucaﬁé o_pér&t?f;nmﬁ 6718 - - a ?113_
Acq.uisition d‘immobilisotic;ns cc;rpo?e-llesret inc_orport;lles.__ o (16 067) - _(‘I%EZ}_
Cession d'immaobilisations corporelles et incorporelles 10 (4)
Placements financiers nets (75) (85)
Incidence des variations de périmétre 48615
Primes de rembourssement des obligations : (286)
Acquisition d'actifs financiers (248) {308)
Dividende recus 399 520
Total Flux net de trésorerie lié uu:épé_m:io; dinvestissement (15 981) o (10 710)
Emission demprunts o 15725 30079
Remboursement d'emprunt (4 382) (15 307)
Variation TSDI 18 820
Coupons TSDI (5329) (351)
Intéréts financiers nets verses (3 042) (2 007)
Dividendes payés aux actionnaires du Groupe 20
Dividendes payés oux minoritaires (269) {201)
Tti?ﬂi‘:t‘;fe tresorerie lies aux operations 26314 12 415
Effet-?d;_tu:a.ri_c;‘.i-on des toux_a;:hmge sur la trésorerie et 74 (447)
équivalent de trésorerie
;és;erie et équivulehts de trésorerie a louverture 15 564 15873
Trésorerie et équivalents de trésorerie & la cldture 32692 23 250
'J;natmn dﬁ: trésorerie nette_ 17 126 7376
Groupe OUF

Etots finonciers - Comptes Cansoll & Sociaux 7
au 30 juln X026
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VARIATION DES CARPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Copitaux propres au 30 juin 2025 8288 18 698 {5 213) 11383 87779

Résultat global consolidé au 2°™ semestre 2025 (108)

Emission titres super subordonnés

Coupons titres super subordonnés (348)

Variation dé périmétre 6

Dividendes versés

Autres 19
Capitoux propres au 31 décembre 2025 8288 18698 (5319) 11035 87903
Affectation du résultat de |'exercice 2025 17 656
Résultat global consolidé au 1* semestre 2026 (14)

Emission titres super subordonnés . 19 054

Coupons titres super subordonnés (539)

Variation de périmétre 1
Dividendes versés (7 357)
Autres (250)
Capitaux propres au 30 juin 2026 8288 18698 (5433) 29550 97953

' Les régimes & prestations définies font I'objet d'une provision, déterminée a partir d'une évaluation actuarielle de 'engagement
selon la méthode des unités de crédit projetées, prenant en compte des hypothéses démographigques et financiéres. Les
hypothéses octuarielles sont revues sur un rythme onnuel. Les différences liées aux changements dhypotheses actuarielles
et les ojustements ligés & lexpérience constituent des écarts actuariels comptabilisés en capitaux propres non recyclobles
conformement aux dispositions de la norme 1AS 19 révisee.

wstiides & Soclaes
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(861) (521) 338 8252 128 144 3717 1318850

131 (291) 9404 9137 458 9596

(348) (348)

. 6 ' (219) (213)

(47) 71 176 247

o (730) (521) 17 656 137 010 4132 141141
(17 656)

76 (340) (2837) @25) 291 (2924)

19 054 19 054

(539) (539)

1 1

(7357) (474) (7 831)

(250) 13 (237)

- (_354)_ ._(5;:}— o (340) (2837) 144703 3962 148665

@ Moins-volue latente représentont la dépréciation de la porticipation du Groupe dans Heringer.

i e Groupe a mis en place une couverture de change, la stratégie de couverture se traduit par la comptabilisation en réserves
consolidées (OCI-Other Comprehensive Income), pour la part efficace, de I'effet de change sur la dette jusqu'a sa maturité,

. Groupe OCP
Etots fingnciers - Comptes Consolides & Sociaux 9
auy 30 juin 2026
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Note 4 - Périmétre de consolidation et variation du périmétre

ONSOLIDATION

4.1 PERIMETRE DE

L MAD Midrs () 100,00 b (43 100,00
Maroc MAD G 120,00 1 100,00
Maroc MAD L] 100,00 =] 10000
Jorf Fertilizer Compary | - JFC | Maroc MAD [=] 100,00 L=} 100,00
Jorf Fartilizar Compary I - JFC 1| Maroc MaD ' 100,00 [l 100,00
KOFERT (ex JFC I} Maroc MAD L] 50,00 (=] 50,00
et Fertilizer Compary I - JFE 1Y Maroe MAD (<] 100,00 (1= 100,00
Jort Fertilizer Compary W - JFC W Marne haAD L] G0.00 <} 60,00
Mzinda Fertilzers Company | - MFCI Maroc MaAD L] 00,00 G 100.00
Mzinda Fartiizars Comgarny 1 - MFCI Maroc MAD =] oo <] 100,00
Mzinda Farilizers Comgany i1 MECH Maroc MAD w5 w0000 (=] 100,00
Euroy Moroc Phosphare - EMA, Maroc: MaD ME 3333 ME 3333
Inca Marae Phasphore - IMA Maroc MAD ME 333 ME 3333
Pakistan Maroc Phosphore - PMP Maroe MAD ME 50,00 ME 5000
Foradeep Phosphates Lid, - PPL Inde MR ME 258 ME 2|05
Fertinagra Blotech ) Espagna EUR “E 20,00 ME 2000
OCP Fertinagre Advanced sshtions - OFAS Maroc MADH ME 50,00 ME 50,00
OCPSP3 Maroc MaDn L] 100,00
Groupe PRAYON Belgique EUR ME 50,00 ME 5000
‘South East European Fertilzer Company - SEEFCC N Rourmnanie usoD ME 50,00 ME 5000
Global Feed SLU Espagne EUR (<] 75,00 L] 75,00
Trocing
OCP AFRICA Maroc MaD L] 100,00 I 100,00
OCP Fertikzartes Brésil usD G 100,00 ] 10000
QTP North Amarica Erats-Unis usD G 100,00 Iz 100,00
SAFTCO Susse ush G 10000 G jlelelsle]
g
OCF Green Energy - DCPGE Maroe MAD =] 100,00 I 100,00
OCP Green Woter - OCPGW Maroc MAD L<] 100,00 15 100,00
Imgenkere or consulting
Dupont Gop Operations Consulting - DOOC Marse MAD =3 100,00 Iz 100,00
Jncobs Engineering - JESA Maroc MAD (=3 50,00 13 50,00
JESA Building & Infrastructure Maroe MAD =] 50,00 =3 50,00
ESA Inesnational Maros MAL (<] 50,00 L] 50,00
JESA Technologles Etats-Lnis ush ] 50,00 =] 50,00
OCP Solutions Maros MaD G 100,00 (=] 00,00
TEAL Technology & Services - TT5 Maroe MAD [} 100,00 [} 100,00
WALYANS Maroc MAD ME 2200 ME 22.00
Epnagtion:
Fondgtion OCF Maroe MAD =] 100,00 (=3 100,00
Fongation Phosboucrad Maroc MAD L] 100,00 [l W00
Fengystinme LINES
peuria o - APEE Maroe Man L=} 100,00 G 000
BIDRA Innowvation Ventures Fund Enats-Linis usD L] 100,00 G oogo
Fluoralpha Maroe MaAD [ <] 100,00 (=] 100,00
Fonciére Endowrnent 1 - FE1 Moroc MaD L<] 100,00 G 10000
Health Core City Bullding Company - HCCBC Maroc MaAD [c] 100,00 G 100,00
INNOV'H Moroc Man L] 100,00 (1< W00
Mining Cperatcns Lab - MOL Maroc MAD =3 100,00 (<] 100.00
Université MEDS polytechnigue - UMER Bharoc MAD L] 00,00 L] 0000
Unhversité MEDS polytechnique Endowment Holding - UMEPEH Maros MaD =] 100,00 [[<] 100,00
Lniversité MEDS polytechnigue France - UMEPF France EUR <] 100,00 I 100,00
Univirigté MEDE polytechnigue Paris - UMERPP Franca EUR (=3 00,00 =] wao0
Univarsié MEDE polytechnique HOSPITAL - UMERH Maroc MAD L3 100,00 [I<] 100,00
Université MEDES polytechnigue Ventures - UMEBP Ventures Maroc MAD L] 100,00 =] 100,00
PARK X Maroc MAD L= wooo (=3 100,00
HYDROJEEL Maroc MaD L] 100,00 =] 100,00
NOVAGREEM Maroc: MAD L] W00.00 L<] 100.00
URANEXT Maroc MaD L] 100,00 =] 100,00
Phasphote Valey Technalogy - PYT Maroc AL L<] 00,00 =2 100,00
Atlos Cloud Services - ACS Maroc MaD L] 100,00 [[=] 100,00
Tourbe Maroc MAD G W0.00 I 100.00
Rt
QTP Hospitality Moroc MaD <] 00,00 G 100,00
Moghreb Hospitality Camparny 54 - MHC Maroc MAD (3 84,13 [ 8413
Société Fanere de la Lagune - SFL Moroc MAD G Ted 15 54
Saciéta Lo Momounia - SLM Maoros MAD <] 65,56 fled 6558
Sockté Polals Jamoi - 5P Maroc MaD (=] 8413 [=] 8413
Sockue de Gestlon de MHitel Michilen Maroc MaAD <} &130 =] 6130
Societd du Michlfers et Golt Marec MAD L3 8413 G 8403
Société Hotellere de Benguérin Marac: MaD [<] W00 G 10000
o ’ e
Sockté d &t de D Tt Wert - SADY Maroc MAD [<} 100,00 [ic] 100,00
Cigtd et de D t de Mozagon - SAEDM Moroc MAD (=3 100,00 [} 10000
Aurrus
QCP Innovation Fund For Agriculture - OIFFA Moroc MaAD <] 100,00 G 10000
QCRF intemational Poys-Bos usD (=] 100,00 =} 100,00
CCP RE* Lusernbaang EUR L=} 100,00
QCP Nutricrops BY Fays bas uso <] 100,00
Société de Transports Reglonaux - SOTREG Moroc MaD G 100,00 G 10000
[= de et - COMATAM Moroc Man L<] 100,00 ] 10000
Centre dfwdes o1 de des - CERPHOS Moroc Man (=] 100,00 =3 100,00
34 iInnovation Center Limited Hoang Kong usn ME 50,00 ME 5000
FT Jorf industrial Woter Desaination - FTAWD Marce MAD (] 100,00 =] 1000

* Entités entrantes

Groupe OCP
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Fidarc forwss
° GrantThornton mazars

Diriss Stzoul

GROUPE OCP

| ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA
| SITUATION INTERMEDIARE DES COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2026
|
|

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire des comptes consolidés de la societé
OCP S.A. et ses filiales (Groupe OCP) comprenant |'état de |a situation financiére consolidée, le compte
de résultat consolidé, I'état du résultat global consolidé, I'état de variation des capitaux propres consolidés,
| I'état des flux de trésorerie consolidés, et une sélection de notes annexes au terme du semestre couvrant
| la période du 1% janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux
propres consolidés de MMAD 148.665 compte tenu d'une perte nette consolidée de MMAD 2.546.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes

requiérent que |'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modéree que la

situation intermédiaire des états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus ne comporte

pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel

de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau
| d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous
n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états
| consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi

que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe OCP établis au 30 juin 2026, conformement aux
normes comptables internationales (IAS/IFRS) telles qu'adoptées par I'Union Européenne. [

Casablanca, le 25 septembre 2026 i

Les commissaires aux comptes

FIDARO : ON Forvis Mazars |
|

FIDARY N nazars |
Ll 8 * o s y

. Eﬂ- TRy ‘uhlm:-s’ g g{:g:amn Rés. Koutoub'a
o R 22 AAAETET (R 0f 22 2U 86 T0 : ?.,,Etag,-Casablanca@

160 0522423423

Faigal Adnane LOUKILI
Associé Associé

) Groupe OCP
Etats financiers - Compies Consalidés & Sociaux | 1
aid 30 juin 2026


http://help.adobe.com/fr_FR/acrobat/using/WS62d861336721011263ac399c138c596fc25-7fff.html

Couverture du 29/09/2026

"OCP”

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A]

Frais préliminaires

Charges & répartir sur plusieurs exercices

12322084135

1 254 558 402

10160 968 039

9 901 986 892

2161116096

1352572 510

LL'ECONOM.STE

1909242438

1065 140 358

Primes de remboursement des obligations 1067 524 733 258 981147 BO8 543 586 844102 080
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 9779 116 717 3509913838 6269202879 5746968574
Immobilisations en recherche et développement 305030337 296 833105 8197 227 17 110 447
Brevets, margues, droits et valeurs similaires 1414 404 923 1193 412 730 220992193 296 856 733
Fonds commercial 1100 648 153 1100 648 153 1100 648 153
Autres immobilisations incorporelles 6959 033 309 2019 668 003 4939 365 306 4 332 353 240
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) ' 141749114467 74837535945 66911578522 64 367603 493
Terrains 3754 457 318 1273702 444 2480754 B74 2489 207 579
Constructions 26 383785552 16 115105 372 10 268 680 180 10 267 217 513
Installations techniques matériel et outillage 57 289 578 824 51407 134 338 5882 444 486 6 813 648 114
Matériel de transport 379850128 363 456 765 16 393 363 18 151 890
::3;'23“ PrAriS! e BUrme e SRR 1786 248 760 1595 941 561 190 307 199 200 890 110
Autres immobilisations corparelles 22 814 106 664 4 082 195 465 18731911199 11004 499 340
Immobilisations corporelles en cours 29 341 087 221 29 341087 221 33573988 948
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 61714 463 155 2218 767 256 59 495695 899 59176 981381
Préts immobilisés 261681915 26 000 261655915 288 837 960
Autres créances financiéres 136 829 063 464 060 136 365 002 136 365 002
Titres de participation 61315952177 2218 277196 59097 674 982 58751778 419
Autres titres immobilisés
ECARTS DE CONVERSION ACTIF (E) 2206 681584 2206 681584 1179 941830
Diminution des créances immobilisées
Augmentation des dettes de financement 2 206 681 584 2 206 681 584 1179941630
TOTAL | (A+B+C+D+E) 227771460057 90727185077 137044274960 132380737516
STOCKS (F) o 11578484933 2239435563 9339049370 9444533983
Marchandises 1431760 1431760 94 323
Matiéres et fournitures consommables 3619599 947 1831947 025 1787 652 922 2 008 398 594
Produits en cours
Produits intermédiaires et produits résiduels 6 369 228 385 382155942 5987072 443 6 018 340 866
Produits finis 1588 224 841 25 332 596 1562 892 246 1417 700 201
CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (G) 76 591352258 1593496426 74997855832 72519275766
Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 15789138 108 15789 138 108 13 352 097 720
Clients et comptes rattachés 13705 067 184 1551676 504 12153 390 680 13943894 777
Personnel 20 420 882 1029231 19 391651 22 201382
Organismes sociaux 2 445 641190 36 260 656 2 409 380 534 2 264 333 527
Etat 5367 086 428 5367086 428 4236 769 B52
Autres débiteurs 38 639 806 402 4530035 38 635 276 367 3859 2653
Comptes de régulorisation, Actif 624192 065 624192 065 140 325 049
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 14 370 264 348 14 370 264 348 3657 586 086
ECARTS DE CONVERSION ACTIF (1) 34022769 34022769 46123 304
TOTAL § [F+G+H+l) 102 574 124 208 3832931988 98 741192 320 85667519139
TRESORERIE-ACTIF 4983914163 4983914 163 903 368 931
Chéques et valeurs a encaisser 17 138 495 17 138 495 51775965
Bangues, T G et CCP 4 866 006 361 4 966 006 361 850 B8T 651
Caisses, régies d'avances et accréditifs 769 307 769 307 705 315
TOTAL N 4983914163 4983914 163 903 368 931
TOTAL GENERAL (1+11+1ll) 335329498529 94560117065 240769381463 218 951625 586
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BILAN (PASSIF)

(En Dirhams)
CAPITAUX PROPRES
Capital fonds de dotation'

Moins: actionnaires capital souscrit non appelé capital appelé

dont versé
Prime d'émission de fusion d'apport
Ecarts de réévaluation

30 juin 2026

8 287 500 000

18 697 810 117

LL'ECONOM.STE

31 décembre 2025

8 287 500 000

18 697 810 117

Réserve légale 828 750 000 828 750 000
Autres réserves 16 152 169 883 12 883 485 000
Report a nouveau®? 3694 3688
Résultats nets en instance d'affectation®®
Résultat net de l'exercice 750 081 491 10 691798 639
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 44716 315184 51389347 444
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
Subventions d'investissements
Provisions réglementées
DETTES DE FINANCEMENT (C) 132806 703 614 109 158 260 678
Emprunts obligataires 96 878 625 604 76 139 035 872

Crédits gouvernementaux et crédits acheteurs
Crédits financiers '

35 928 078 010

33019 224 BO6

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 6101277 529 6243538240
Provisions pour risques 763 513 975 835802 258
Provisions pour charges 42910597 42910597
Engagements Sociaux 4 908 657 583 4 978 630 010

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E) 1849 390 885 2731470 331

Augmentation des créances immobilisées
Diminution des dettes de financement

1848 390 885

2731470 331

TOTAL | (A+B+C+D+E) 185 473 687 213 169 522 616 692
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 43 381014 527 39 921 220 557
Fournisseurs et comptes rattachés 16 517 811 746 16 514 476 839
Clients créditeurs avances et acomptes 2273974778 2 686 360 B56
Personnel 974 276 506 569 492 075
Organismes sociaux 1684 052757 2114 582 878
Etat 2617 261134 4633452795

Comptes d'associés

7423113749

Autres créanciers 10 300 189 614 12 374 958 740

Comptes de régularisation-passif 1590 334 243 1027 895 375
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 1491499 543 1429323938
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (H) 22616214 18 166 177
TOTAL Il (F+G+H) 44 895 130 283 41368 710673
TRESORERIE-PASSIF

Crédits d'escompte

Crédits de trésorerie -+ 10 400 000 000 8000 000 000.

Banques (soldes créditeurs) 563 967 60 298 221
TOTAE I - 10 400 563 967 8 080 296 221
TOTAL GENERAL (1+11+1} o 240 769 381 463 218 951 625 586
" copital personnel débiteur
# penéficioire (+) déficitaire (-)

Groupe OCP

Etats financiers

Comptes Consolidés & Sociaux

au 30 juin 2026
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EXPLOITATION

Ventes de marchandises (en I'état)

Ventes de biens & services produits 22 271 331 967 -74 943 236 22196 388 730 25974 314 081

Chiffre d'affaires 22271331967 -74 943236 22196 388 730 25974 314 081

Variation de stocks de produits (+-) 1 149 923 622 149 923 622 1075680 614

Immabilisations produites por 'Ese pour elle-méme

Subventions d'exploitation

Autres produits d'exploitation

Reprises d'exploitation transferts de charges 456 619 463 456 619 463 776 833 799
TOTALI N 22877875052 -74 943 236 22802 931 816 27 826 828 493
CHARGES D'EXPLOITATION

Achats revendus de marchandises 419 012 419 012 49 456 875

Achats consommeés de matiéres et fournitures = 7 055709 37 22 034 945 7077 744 316 6647 770 079

Autres charges externes 4 977 401 646 52184 390 5029 586 036 4760 527 9N

Impéts et taxes 158 013 332 158 013 332 149 550 642

Charges de personnel 5282 224 306 131 412 528353578 5144 254 9"

Autres charges d'exploitation 19 766 930 19 766 930 28 568 613

Dotations d'exploitation = 3692 BBS 525 24101295 3716 966 820 3 497 420 399
TOTALR - 21186 400 123 99 632042 21286 032 165 20 277 549 549
RESULTAT D'EXPLOITATION Il (i-Hf) - o 1516 899 651 7549278944
PRODUITS FINANCIERS

m; ;jéess titres de participation et autres titres 3642 034 760 3 642 034 760 4 498 780 497

Gains de change 275975 970 -915 275975 055 1129 437 216

Intéréts et autres produits financiers 967 527 859 967 527 859 925 041623

Reprises financiéres; transferts de charges 598 747 083 208018 598 955101 878 410 097
TOTALIV - - 5484 285671 207104 5484 492775 7431669 433
CHARGES FINANCIERES

Charges d'intéréts 3601405204 3601405204 2783 741 881

Pertes de change 377146 829 377 146 829 1373659720

Autres charges financiéres 338507 33850 13 208

Dotations financiéres 666 560 431 6633 666 567 064 448160 773
TOTALV o 4 645 450 965 6633 4645 457598 4 605 575 582
RESULTAT FINANCIER VI (IV-V) - 839 035177 2826 093851
RESULTAT COURANT VI (lli+VI) = 2355934828 10 375 372 796
PRODUITS NON COURANTS

Produits des cessions dimmobilisations 83746 90 1166 667 84 913 567 4 388 350 206

Subventions d'équilibre

Reprises sur subventions d'investissement

Autres produits non courants 324716 432 1604 184 326 320616 104 0BO 515

Reprises non courantes; transferts de charges 245524 770 - 245 524770 2268 618 843
TOTAL VI - 653 988 103 2770851 656 758 954 6761049 564
CHARGES NON COURANTES

Vaoleurs nettes d'amortissements des

immobilisations cédées 10 850 397 475 007 11325 404 4 026 129 956

Subventions accordées 653 644 786 653 644 786 361087 522

Autres charges non courantes 1221737 048 48 052 987 1269 790 035 2250190 599

Dotations non courantes aux amortissements

et qux provisions 259902 166 - 259 902 166 483 906 155
TOTAL IX 2146 134 396 48527 994 2194 662 391 7121314232
RESULTAT NON COURANT [WIIl-iX B o S -1537 903 437 -360 264 667
RESULTAT AVANT IMPOTS [Vil+X] - 818 03139 10 015 108 128
IMPOTS SUR LES RESULTATS Xil 67 949 900 3618740825
RESUTAT NET {Xi-XlI) B o 750 081 491 6 396 367 303
TOTAL DES PRODUITS (I+1V+Vill) 28 944 183 545 42 019 547 491
TOTAL DES CHARGES (il=\+iX+Xll) o - 28 194 102 054 35623180188
RESULTAT NET (total de= sroduits-tatgl das charge- 750 081 491 6 396 367 303

i Variation de stock : Stock final - stock initial, cugmentation (+), diminution (-)

@ Achats revendus ou consommés | achats - variation de stocks

Groupe OCP
Etots financiers - Comptes Consolidés & Sociaux
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ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)
| TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (TF.R)

1- Ventes de Marchaondises (en I'étar)

LL'ECONOM.STE

P47, H:29"L 19

2- Achats revendus de marchandises 419012 439 456 875
BGL ABL 7L S JENCTUL BN LBl - 419012 ~ -49456875
RO UCTION D LEXERCICE - [3+ A- - i 22346312352 27049994 694
3- Ventes de Biens et services Erodt]:s 22196388730 25974 314081
4- Variation stocks de produits 149 923 622 1075 880 614
5- Immobilisations et articles codifiés produits par lentreprise pour
alle-méme
- CONSOMMATION DE LEXERCICE - (6-7) 12107330352 11408 298 049
6- Acﬁts consommes de matiéres et fournitures ?—07? 744 316 6647 770079
7- Autres charges externes 5029 586 036 4760 527 971
v VAL F?n_n_“';___ o o - 10 238 562 988 15592239770
Ty Subveﬁéns?‘explonmion_ a - o
- Impdts et taxes 158 013 332 149 550 642
- Charges de Personnel 5283535718 5144 254 9N
V-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATIO o T 4797013938 10 298 434 157
} INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOIT T =
+ AE produits d'exploitation T
- Autres charges d'exploitation 19 766 930 2B 568 613
+ Reprises d'exploitation et transferts de charges 456 619 463 776 833 799
- Dotations d'exploitation 3716 966 820 3 497 420 389
RESULTAT DEXPLOTATION (+ OU-1 1516 899 651 7549278 944
- 839035177 2826093851
- 2355934 828 10 375 372 796
-1537 903 437 -360 264 667
ES RESULTAT - 67 949 900 3618 740 825
REs SIcE - 750081491 € 396 367 303

(C.AF) - AUTOFINANCEMENT

R

750 081 491

Bénéfice + 2 750 081 491
Perte -
+ Dotations d'exploitation 3532151703
+ Dotations financiéres 632 544 235
+ Dotations non courantes 53 467 554
- Reprises d'exploitation @
- Reprises financiéres @ 444 909 573
- Reprises non courantes @& 213728 629
- Produits des cessions dimmobilisations 84 913 567
+ Valeurs nettes d'omortlsﬁm_en}_ciﬁs immobilisations sorties 124 416 798
CAPACITE D'AUTOFIN EMENT (CAF 4349110 072

- Distribution de bénéfices
AUTOFIMNANCE®

(1) A I'exclusion des dotations :
- D'exploitation relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie |
- Financiéres relatives aux actifs et passifs circulants et & la trésorerie ;
- Non courantes relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie. -

(2) A l'exclusion des reprises :
- D'exploitation relatives aux actifs et passifs circulants et & la trésorerie |
- Financiéres relatives aux actifs et passifs circulants et & la trésorerie :
- Non courantes relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie.

(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement

7423113750

ENT -3074 003 678

20587 1
6 396 367 303
6 396 367 303

28921500814
325 243 465
1750 649

563813138

337 574 964

4388 350 206

4026 129 956
8381253879

7 500 187 500

881066 379
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TABLEAU DE FINANCEMENT DE LEXERCICE
l. SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

Fonds de roulement fonctionnel (A) 48 429 412 233 37141879178 11287 533 057

Besoin de financement glabal (B) 53 846 082 036 44 798 808 466 9547 253 570
TRESORERIE MNETTE {actif-passif] = (A - B) -5 416 649 803 -7 156 929 290 1740 279 487

ll. EMPLOIS ET RESSOURCES

I. RESSOURCES STABLES DE LEXERCICE (FLUX)

Autofinancement (&) 3074003678 /886095 907

Cessions et raductions dimmobilisotions (B8} 112095613 5 640 116 493

gﬂrgurgﬁar:?ctilon A pIOpEE SRS 154 010 257 622 926 629

Augmentation des dettes de financement (D) 25 B66 6591 000 25330 053 458
TOTAL | - RESSOURCES STABLES (A+B+C ;D} 3074003678 25932 796 B69 39495 192 483
1. EMPLOIS STABLES DE LEXERCICE (FLUX)

Acguisitions et augmentations dimmabilisations (E) 6 851280 668 28 206 673 576

Remboursement des capitaux propres (F)

Provisions durables pour risques et charges (G) 223 982 683 442 782 274

Remboursement des dettes de financement (H) 3927 067 463 11851 480 239

Emplois en non vaoleurs (1) 568 929 320 743 354 988
';TA;EMPLOIS STABL; (E+F+G+H+) - 11571260 134 - 42_3“ ;1 08._ -
n. ;tg:m: :xé ?ESO;N DE FINANCEMENT 9547 253570 . 8 890 855 697
N:fAFH,;T_ION D_ELA TI'RESD-;ERIE_ . 1740 279 487 _31;1 757 092 o
TOTAL GENERAL - 25932796 869 25932 796 869 ;35_6;8; _48_35748;

TABLEAU DES PROVISIONS

¥ Pravisions pour dépréciotion de loct

2263 429 280 720004 320 80 206472 TH W3 035 3047537 037

immckiise
2 Pravisiors rkglementies
3 Prowsions durehles pour reguas & charges B 243 538240 SlES5MTan 53467554 754 010 257 428598 520 13728 629 #1388r AA3 6101 277 529

STOTAL (A B 506 967 520 720 004 320 596 777 783 53 457 554 154 010 257 444 701 555 2378629 221982 68 9148 814 567
A Provieons paur depréciation e oot B
295 7Th FET 440

circutant (hots trésoreni) AT 2RI E3Aa3nad 3 B3z 831 968
& PIOVISIONS DOUF NSQUEs & charges

Provisans pour pertes de change: 46 123 304 4072 6 . 4ETFI 304 34 022 TR9

Frovisians pour raques et charges 1383 200-536 W 461 B4 206434 672 201 B34 005 31798 41 1A5T 476 Tia
B Prowisions pows depreciation des comptes

tresonarie
SOUS TOTAL |8} FIMEBNE 184 815 117 022788 2WE 44612 234 541236 46 133 304 31796 1 5324 43 5N
TOTAL (a8} 13 718 587 235 504 819437 630800 552 258 B02 166 154 010 257 234 541236 480824 859 248824770 I239U2683 14473 245098
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|/ DEROGATIONS AUX PRINCIPES COMPTABLES Conformement & l'avis numeére 27 du Comptabilisation de 1 milliards MAD
i ¥ CNC en date du 27 septembra 2023, les an charges & répartir en 2023 et
FONDAMENTAUX T i .
cotisations gu « Fonds special pour la comptabilisation d'un amortissermeant de
gestion des effets du tremblement de 1/5% en dotations d'exploitation pour
terre ayant toucheé le Royaume du Maroc un montant semestriel de 100 Millions
= Institue par le décret 22381 du 11 MAD au titre du premier semestre 2026,

septemiore 2023 ont fait l'objet d'étalement
en charges a répartir sur plusieurs
exarcices,

Principe de spécialisation des exercices

W DE_ROGATIONS AUX METHODES
D'EVALUATION :

1/ DEROGATIONS AUX REGLES D'ETABLISSEMENT
ET DE PRESENTATION DES ETATS DE SYNTHESE

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

des changements

/ CHANGEMENTS AFFECTANT

Aucun changement

H/ CHANGEMENTS AFFECTANT LES REGLES DE PRESENTATION

Aucun changement

CHIFFRE D’AFFAIRES SEMESTRIEL

1 semestre 2026

CHIFFRE D'AF 25974 314 081 22196 388 730



http://help.adobe.com/fr_FR/acrobat/using/WS62d861336721011263ac399c138c596fc25-7fff.html

Couverture du 29/09/2026
"OCP"

Fidaroc forvis
© GrantThorton mazars
7, Boulevard Driss Skaoui 76,

R nce Koutoubia, 7™ étage

Casabtanca phi
Cazablanca

OCP S.A.

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX
AU 30 JUIN 2026

En application des dispositions du Dahir portant loi n°® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié
et complété, nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire de la société OCP
S.A. comprenant le bilan, le compte de produits et charges, et une sélection de notes annexes relatifs
4 la période allant du 1% janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermediaire qui fait ressortir un montant
de capitaux propres et assimilés totalisant KMAD 44.716.315 dont un bénéfice net de KMAD 750.081,
reléve de la responsabilité des organes de gestion de 'émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
d'examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une
assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen
limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications
analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins eleve
qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas
d'opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société établis au 30 juin 2026,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 25 septembre 2026

Les commissaires aux Comptes

Forvis Mazars

4S MAazars
;!Bonrws o
T nuun ®
Adnane LOUKILI

Associé
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NOTRE ENGAGEMENT:
CONTRIBUER A ASSURER

LA SECURITE ALIMENTAIRE
MONDIALE TOUT EN LUTTANT
CONTRE LE CHANGEMENT

LL"ECONOMISTE

P51, H:29"L :20


http://help.adobe.com/fr_FR/acrobat/using/WS62d861336721011263ac399c138c596fc25-7fff.html

Couverture du 29/09/2026 '
"OCP" L'ECONOMISTE

P:52,H:30"L :20


http://help.adobe.com/fr_FR/acrobat/using/WS62d861336721011263ac399c138c596fc25-7fff.html

