BILAN

AU 31 DECEMBRE 2005

- ACTIF AU 31/12/05 AU 31/12/04 . PASSIF AU 31/12/05 AU 3112/04
BRUT AMORT & PROVIS NET NEY CAPITAUX PROPRES
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS 305 641 273,18 93215070,74 212426 202,44 231 864 204,59 - Capital social ou personnel (1) 23 546 597 985,76 23 497 597 985,76
A . Frais préliminaires . : - Moins: actionnaires; capital souscrit non appelé
c - Charges a répartir sur plusieurs exercices 305 641 273,18 93215070,74 212 426 202,44 231 864 204,59 Capital appelé
T « Primes de des obligations . F Dont vers:
I IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 128 370 826,75 105 754 966,42 22615860,33 24 856 195,63 I . Primes d*émission, de fusion, d’apport
F . Immob. en recherche et développement . N . Ecarts de réévaluation
. Brevets,marques,droits ot valeurs similaires 32451 708,86 21 480 661,60 10971 047,26 13011382,56 A -Réserve légale
. Fonds commercial 3796 317,00 33 360,00 3762957,00 3762 957,00 N . Autres réserves 49 868 720,50 49 868 720,50
| - Autres imm P! 92 122 800,89 84 240 944,82 7 881 856,07 7881 856,07 [ - Report a nouveau (2) -10 784 858 480,73 <10 875 385 949,20
M IMMOBILISATIONS CORPORELLES 22 634 530 390,11 7 920 845 590,53 14 713 684 799,58 12 569 781 829,33 E . nets en il d' ()
M «Terrains 448 720 311,06 22 583 884,62 426 136 426,44 391 759 630,89 M . Résultat net de I'exercice {2) 432 953 397,43 90 527 468,47
[+} - Constructions 7819 346 674,57 2042 993 860,80 5776352813,77 5214 673963,17 E TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 13 244 561 622,96 12 762 608 225,53
B8 - Instaliations techniques matériel et outlllage 3908 253 027,34 1714 196 436,54 2194 058 590,80 2046 594 453,31 N CAPITAUX PROPRES ASSIMILES 680 775 366,46 64 333 501,24
1 . Matériel de transport 6276674 817,31 4002 462 700,46 2274212 118,85 2430 288 436,39 T - Subventions d'investissement 60 775 366,46 64 333 501,24
L . Mobilier,matériel de bureau et aménagements dive: 209 795 637,65 134 206 178,22 75 58945943 75425783,77 . Provisions -
t . Autres immobilisations corporelles 4 355 929,34 4355929,34 . DETTES DE FINANCEMENT 8016 867 301,53 7 624 969 218,20
s . corporelles en cours 3967 383 992,84 46 600,55 3967 337 392,29 . 2411 039 661,80 P .
E IMMOBILISATIONS FINANCIERES 6715937 641,73 13 150 485,18 6702 787 156,57 7477 439 324,82 E - Emprunts obligataires 4208 000 000,00 4536 200 000,00
- Préts immobilisés 87 254 300,30 1052 140,66 86 202 159,64 98 869 037,89 R - Autres dettes de 3 808 867 301,53 3088 769 218,20
. Autres créances financiéres 6250 695 419,43 6 669 337,50 6 244 026 081,93 7006 011 371,83 M PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES 339 024 091,29 415 085 833,59
. Titres de participation 377 987 922,00 5429 007,00 372 558 915,00 372 558 915,00 A ‘
. Autres titres & N . Provisions pour risques 225 619 588,38 273078 645,53
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF 83 689 700,67 83 689 700,67 140 126 057,24 E . Provisions pour charges 113 404 502,91 142 007 188,06
. il des N ECARTS DE CONVERSION - PASSIF 24 161 790,07 72 099 910,99
des dettes de financiéres 83 689 700,67 - 83 689 700,67 140 126 057,24 T . des
- TOTAL ACTIF IMMOBILISE 29 868 169 832,44 8132968 112,85 21735 203 713,59 20 443 867 711,61 - Diminution des dettes de financement 24 161 790,07 72099 910,99
A STOCKS . 488 084.094,19 96 990 707,26 391 093 386,93 463 008 018,45 [TOTAL FINANCEMENT PERMANENT 21685 390 172,31 20 939 096 689,55
c . Marchandises . P DETTES DU PASSIF CIRCULANT 2150 026 348,25 1395 355 746,08
T . Matiéres et fournitures consommables 427 212 663,55 96 990 707,26 330 221 956,29 436 962 194,91 A 3
1 . Produits en cours 46 084 231,08 46 084 231,08 9750 588,99 8 . Fournisseurs et comptes rattaches 1447 681 754,87 709 627 225,62
F . Produits i et produits 14 592 589,86 14 592 589,86 16 100 624,85 s . Clients créditeurs,avances et acomptes 87 294 080,08 50411884,77
._Produits finis 194 809,70 194 609,70 194 609,70 | . Personnel ‘ 97 498 135,84 74 004 592,06
c CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT 1180 586 576,24 361758 700,81 818 827 875,43 631470 317,23 F - Organismes sociaux 22,179 485,15 19 785 679,58
1 . F avances et 1896 265,22 1896 285,22 €763 686,32 - Etat 62091 202,15 18 872753,03
R . Clients et comptes rattachés 593 738 695,27 88 323 190,35 505 415 504,92 403 046 413,78 [ . Comptes d'associés - .
c - Personnel 5'169 796,08 178 320,83 499147525 S 589 496,42 1 - Autres créanciers N 244076 014,84 312 037 644,45
u . Etat 156 232 005,81 156 232 005,61 105617 017,71 R e Comptes de régularisation - passif 189 205 675,32 210 615 966,57
L - Autres débiteurs 409 990 925,50 273 257 189,63 136 733 735,87 110 432 346,00 c AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET 158 407 347,02 - 132261921,49
A . Comptes de rég Actif 13 558 888,56 13 558 888,56 21357,00 u ECARTS DE CONVERSION - PASSIF 2483 668,96 10 449 261,97
N TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT 1010 192 314,01 1010 192 314,01 894 544 948,94 L
T ECARTS DE CONVERSION - ACTIF 2452187,34 N 2452 187,34 8221 880,76 TOTAL PASSIF CIRCULANT 2310 917 364,23 1538 066 929,54
TOTAL ACTIF CIRCULANT 2681315171,78 458 749 408,07 2222 565 783,71 1997 245 185,38 h TRESORERIE - PASSIF
T TRESORERIE - ACTIF ‘ R . Crédits d'escompte
R . Chéques et valeurs i encaisser - 7072 587,88 7.072 587,88 331013246 E . Crédits de trésorerle
E . Banques, T.G. st C.C.P 21824 122,50 21824122,50 26 542 578,14 s . Banques (solde créditeur)
S . Caisgses,Régies d'avances et accréditifs 9 641 342,86 9 841342,86 6198 031,50 [+]
[+] TOTAL TRESORERIE 38 538 053,24 38 538 053,24 36 050 742,10 R [TOTAL TRESORERIE
TOTAL GENERAL 32 588 023 057,46 8591 715 520,92 23 996 307 536,54 22 477 163 619,09 [TOTAL 23 996 307 536,54 22 477 163 619,09
{1)  Caplital personnet débiteur (-}
(2) _ Bénéficiaire (+). Difictalre (-)




COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
AU 31 DECEMBRE 2008

{1) Variation de stocks: stock final-stock lnlual, augmentation (+); diminution (- )

(2) Achats ou ts:

de stocks.

OPERATIONS Totaux Totaux de OPERATIONS Totaux Totaux de
Propres & C de f'ex L e . Propres & Concernant de l'exercice I'exercice
NATURE PExercice les exercices précédent NATURE . PExercice les exercices précédent
Précédents ’ Précédents .
N 1 2 3=1+2 4 1 C2 3=1+2 4
| |PRODUITS D'EXPLOITATION N Vil [RESULTAT COURANT ({ reports) 583 454 730,00 150 409 748,75
-Ventes de marchandises (en I'état) 3455946,01 .3455948,01 3 886 986,95 VI |PRODUITS NON COURANTS .
E -Ventes de biens et services pmduhs 2735 196 167,43 3813952,27 2738010 119,70 2442217 331,53 ' -Produits des Cessions d'immobilisations 5317 262,33 5317 262,33 914472417
X Chiffre d'affaires N -Subvention d'équilibre
P -Variation des stocks de produits (+-) (1) . 34 825 607,10 34 825 607,10 -2434 381,59 o P! sur. o , 3558134,78 355813478, . 3558 134,78
L. vilisati P ites par [ prise pour elle-m§ 169 808 917,26 169 808 917,26 148 727 572 12 N | -Autres pmduns non courants 7 428 496,00 7 428 496,00 4+ 6713462,78
o -Subventions d'exploitation Pra b €3 ' fren <A TReprises non-courantes; Tanifertde chargas 180 093 883,62 945,00 180 100 828,62° | 40936 003,52
) -Autres produits dexpioitation - 834 751,82 834 751,82 973 671,13 < TOTAL ‘vl 196 397 776,73 6 945,00 196 404 721,73 60 352 325,22
T p d i de charges 38 390 303,79 38 390 303,79 13 807 540,75 o] NON COURANTES L C .
A TOTAL | 2982511 693,41 3813 952,27 2986 325 645,68 2 607 178 820,89 i} -Valeur nette d’amort. des immob, cédées 365219584 3652 195,84 14 827 312,66
T Il |CHARGES D'EXPLOITATION R -Subventions accordées :
il -Achats revendus (2) de marchandises 2691614,21 2691614,21 2838 167,06 A -Autres charges non courantes 148 107 813,01 148 107 813,01 50 101.084,78
o -Achats consommsés (2) de matiéres et fournitures 660 181 448,97 206 457,29 660 387 906,26 584 478 018,22 N -Dotations non courantes aux amort. & aux provillons 18120572545 181 205 725,45 42 875 294,06
N -Autres charges externes 95 010 555,17 348160,74 95 358.715,91 81400 940,84 T . TOTAL IX 332965 734,30 332965734,30 107 803 691,50
-impots et taxas 20 746 549,38 11 639,00 20 758 188,38 18 045 502,47
-Charges de personnel 719 342 339,36 719 342 339,36 707 265 730,84
 Autres charges d'exploitation 5121082,12 512108242 233 256,28 X |RESULTAT NON COURANT (VIll-IX}) -136 561 012,57 -47 451 366,28
-Dotations. d'exploitation 599 676 539,61 599 676 539,61 646 507 916,75
TOTAL 2102770 128,82 566 257,03 2103 336 385,85 2041 769 532,26 X1 |RESULTAT AVANT IMPOTS (VIl+X) St 4 446893 717,43 102 ,958 38247
— III\II :izl;'[;:: FDINEAX:‘;::-SATION (1) 862 989 259,83 565 409 268,63 XD |impdts sur les résultats , 13 940 320,00 12430 9:!4,00
-Produits des titres de participation et autres titres imm| 21 600 000,00 21 600 000,00 21 600 000,00
£ -Gains de change 7916 815,64 791681564 4554 284,51 X |[RESULTAT NET ( X1-XIt) 432953 397,43 80527 468,47
¥ -interédts et autres produits financiers ' 36 845 496,72 529,80 36 846 026,32 34 550 168,75
N -Repnses financiéres: transferts de charges 62853 121,31 T 82853 121,31 10 864 183,86
A L TOTAL IV 129 215 433,67 529,60 129 215 963,27 71 568 637,12
N V |CHARGES FINANCIERES
[ -Charges d'interdts 393 670 260,86 393 670 260,86 411 884 579,15
! Pertasdschange 733089049 733089049 976532297 XV TOTALDES PRODUITS (1+V + Vi) 3311946 330,68 2739099 783,23
E -Autres charges financiéres
R -Dotations financiéres 27 749 341,75 27749 341,75 64918 274,88
TOTAL V 428 750 493,10 428 750 49340 486 568 177,00 XV TOTAL DES CHARGES {H+V +IX+XHl) 2878 992933,25 2648 572314,76
VI |RESULTAT FINANCIER {IV-V} -209 534 529,83 -414 999 539,88
VI |RESULTAT COURANT. (Il +VI) 583 454 730,00 150 409 748,75 XVI RESULTAT NET (XIV-XV) 432953 30743 90527 468.47
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DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R}

ETAT DES SOLDES DE GESTION
AU 31 DECEMBRE 2008

ETAT DES S0LDES DE GESTION

TABLEAU DE FINANCEMENT
AU 31 DECEMBRE 2005

LEAU I SYNTHESE DES MASSES DU BILAN :
. . AU 3112108 AU 31/12/04 N . , AU 31/12/05 AU 31/12/04 - Variation a- b
1] + . Ventes de marchandises (en I'état) 3 455 948,01 3886 986,95 . a b Emplois ~ Ressources
2 - . Achats de 2691 614,21 2838 167,08 1. 21685390172,31 20 939 096 689,55 746 293 482,76
! = [MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT 764 331,80 1048 819,89 2. Actif immobilisé 21735 203 719,59 | '20 443 867.711,61 1291 336 007,98
n + [PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 2943 644 644,06 2588 510 622,06 FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL ! 2) =49 813 547,28 495 228 977,94 545 042.525,22
3 . Ventes de biens et services produits (j 2739010 119,70 2442 217 331,53 4., Actif circulant - 2222565763,71 1997 24516538 225 320 598,33
4 . Variation de stock de produits 34 825 607,10 -2 434 381,59 -|§._Passif circulant 2310 917 364,23, 1538 066.929,54 772 850 434,69
5 ns p! par Mentreprise pour elle-méme 169 808 917,26 148727 672,12 IEESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL {4-5) -88 351 600,52 459 178 235,84 547 529 836,36
m - _|CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 755 746 822,17 665 878 959,06 [ TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) 38 538 053,24 36 050 742,10 2487 311,14 4 -
8 . Achats consommés de matiéres et fournitures 660 387 906,26 584 478 018,22 . . i
7 - Aufres charges externes 95 358 715,91 81400 940,84 -
v = | VALEUR AJOUTEE (I+IHil) 2188 662 353,69 “ 1923 680 482,89 IEMPLOIS ET RESSOURCES .
8 | + | .Subventions d'exploitation R
v|iey - . Impéts et taxes ' 20758 188,38 19 045 502,47 : EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
10] - < Charges da 719 342 339,38 707 265 730,84 EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
= |EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 1448 581 825,95 1197 369 249,78 I. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) : N
= 10U INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOIT. (IBE) . AUTOFINANCEMENT (A) - 942 450 587,65 700 678 061,85
11| + . Autres produits d'exploitation 834 751,82 973 671,13 . .Capaclté d'autofinancement 942 450 587,65 700 678 061,85
12| - | ..Autres charges d'exploitation 5121 082,12 233256,28 -Distributions de bénéfices .
13| + | .Reprises d'exploitation: Transferts de charges 38 390 303,79 13 807 540,75 . CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B) 23012 869,08 23773978,02 "
14| - . Dotations d' 599 676 539,61 646 507 916,75 Cessions d'immobilisations incorporelies
vi = |RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou-) . 882 989 259,83 565 409 288,63 Cossi d corporelles 5317 262,33 9144 724,17
vi +- |RESULTAT Fi ICIER -299 534 529,83 -414 999 539,88 d
Vil = (RESULTAT COURANT (+) 583 454 730,00 - 150 409 748,75 .Cessions d'immobilisations financieres .
X +-_|[RESULTAT NON COURANT -136 561 012,57 , -47 451 366,28 p sur . 17 695 806,75 14 629 253,85
15| - < Impéts sur les résultats 13 840 320,00 12 430 914,00 AT. DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES (C) 811 000 000,00 570 000 000,00
X = |RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+/) 432 953 387,43 90 527 468,47 - Dotation en capital 811000 000,00 570 000 000,00
T . . . . Subventions d'investissement . .
Il - CAPACITE D'AUTOF {CAF) - AUTOFIl . ATION DES DETTES DE FINANCE| (D) 1375 365 530,72 1170 092 272,59
1 RESULTAT NET DE L'EXERCICE 432 953 39743 90 527 468,47 TOTAL )-RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 3151 828 987,45 2464 544 312,46
. Bénéfice + A i, EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
E <Perte - . ACQUISITIONS ET AUGMENTAT. D'IMMOBILISATIONS (E) 2706 703 458,92 1151223 619,82
2( + . Dotations d‘exploitation (1) 570 090 978,68 560 761 180,94 . d' P 2027 796,00 7 691 813,00
3|+ . Dotations financiéres (1) 27 661 002,15 63 848 765,02 L) 2699 63222442 1138 439 961,85
4 | + | .Dotatlons noncourantes (1) 15574 977,70 29 053 209,64 d' . e
5| - | .Reprises d'exploitation (2) 6969 847,04 o . des cré 5043 438,50 5041 844,97
[] . Reprises financiéres (2) 56 436 356,57 500391491 . REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES - (F) .
7| - . Reprises non-courantes (2}{3) = 38 758 498,21 44 191235,80 - REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT  (G) 974969 211,74 1313 282 540,71
8| - - Produits de cessions d'immobilisations 5317 262,33 9144 72417 EH PLOIS EN NON VALEURS ) - 3 15 198 842,01 105 205 177,42
9 [ + | .Valeur nette d"amort des immob. cédées 3652 195,84 14 827 312,88 TOTAL Il- EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 3696 871 512,67 2569711 337,95
] = |CAPACITE AUTOFINANCEMENT (CAF) 942 450 587,65 700 678 061,85 l. VARIATION DU BESOIN DE FINM:EMENT GLOBAL (B.F.G. ) . 547 529 836,36 ' 103 497 816,19
10| - « Distril de V. VARIATION DE LA TRESORERIE 2487 311,14 1 669 209,30
" = |AUTOFINANCEMENT N 942 450 587,65 700 678 061,85 TOTAL GENERAL 3699 358 823,81 3 699 358 823,81 2569 711 337,95 2569711 337,95
[} Arm at 3 fa résorerie
(2 Alexclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trasorerie
(3} Y comoris les reprises sur subventions d'investissement.
-

‘ Le Matin 27/09/06
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Le Consell d’Administration de ['Office National des Chemins de Far (ONCF), s'est réuni le 08 mal 2006 4 18h00, aur siége de I'office 4 Rabat Agdal - 8 bis, rus Abderrahmane E! Ghafiki, ot arrété les comptes de Pexercice clos au 31 décembre 2005. Les états de synthdse de PONCF arrdtés au 31 décembre 2005, comprenant le Bilan,
e Compte de Produits et Charges, I'Etat des Soldes de Gestion, ls Tableau de st PEtat des (ETIC), ont été certifiés par lss auditeurs externes PRICEWATERHOUSECOOPERS.

PRICEAATERHOUSE(COPERS B

Au Consell d* Administration

OWice National des Chemins de Fer (ONCF)

RABAT i
Mesdames, Messieurs,

RESUME DU RAPPORT DES AUDITEURS INDEPENDANTS
EXERCICE DU | ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2008

1. Nous avons procédé i I*audit des étmts de synthise de I'Office National des Chemins de Fer (ONCF) srrétés au 31 dcembre 2005,

Nous avoms effectné notre sormes de In compte tenw des dispositions légates et réglementaires en vigueur.

2. Ainsi que signa | dans potre npport'de Iixercice précédent, 1ONCF avait com peabi Lsé en 2002, dans b cadre de hn ise en amwe de Ibjération de cramsfert de b Caisse de Retraite Interne de IONCF an Régime Co Hetifd A Ibcation de Retraite, I 5009 = § Ilows en tant que dotation en capital recevoir de 1Etat. Cen ostast, révisé § aucear de DN 7833 m i ions en 2005 swite
N couc ksios avec IEtat, do coutrat: programme 2005 2009, lac ke DI 3834 u i llows ayaat fait, jusqu hu 31 décembre 2005, Ibbjet d 4n engagemen form alaé de 1Etat dic Ind aw aivesu éis Contrats programmes respecthement pour bs périodes 2002 -2005 et 2005 2008 et dont 10 fFice & reqe jusqw kw 31 décembre 2005, DI 15% o illons ; | re lquat now cowvert par ua eogagement
form alsé d¢ [Btat, soit DI 3899 ai fious demenre 308 tacore confirné par «n document offick | = ¢ de supporter sa prise eo clarge dans 1y bvres de IONCF. Ce dernier avait, cet égard, saisi e 2002, § Minist re'des Fisances poer Ibbtention d in @ Mocument, sans qu dme réponse n dit été reque  ce jour.

Acet égard, TUNCF estine que h corresposdasce du Minist. re des Finances en date du 28 décrabre 2001, re httve . b # Ise en Garwe de lopération de tramsfirt, effectif partir du ler Janvier 2002, de b Calsse de Retraite Interne de IDNCF au Régine Co lictif d A Ihcation de Retraite (RCAR) bien qu ¢ 1 ne Faste pas weation expressénentd kn engagencnt fome lsur 4
u ontant de b docation e Capital recevoir sieel com peabl 1s€ en 2002, & valdé b schéns uis en p hee pow faire face  cr colt de trapsfert. .

3 Amotreavs, lixception de b sitsation dicrite am paragraphe 2 ci-dessas, s étatsdesynth se re IR lbxercice c bs } 31 déceabre 2005 donnent, daxs tous durs aspects significatifs, une in age fié | du patrin oloe et de k itumtion fineci re e 10 ffice Nationa ldes Cheming de For (ONCF) au 31 décembre 2005 ainsi que du résn kat de ses opérations et de Wvoiition de ses
€3x de trésoreric powr fixercice c bs cette date, coaforadmen & aux principes com ptab ks adm is aw M aroc. :

4. Sens reme tire en cawse lbpinion exprinée ci-desss, nows attiroms votre attestics ser ce gui sult: .
- LEtat A3 fale neation, site  axe étude, d bn clangementd st ation de & provision pour #es stocks. Ce pour effet de din inwer } rése bnt avant I pots de DE 28,6 m i liows par rapport  Ibstin ation de b provision pour dépréciation des stocls pratiquée bs exercices pricédeats.

Le 28 avril 2086
Price W ateriouse

o Wl e

A, Betkasmi
Associ

Le MAtin 27/09/06
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