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BILAN CONSOLIDE DU GROUPE ONCF
AU 31 DECEMBRE 2009

ACTIF AU 31/12/2009 AU 31/12/2008 PASSIF AU 31/12/2009 AU 31/12/2008
ACTIF IMMOBILISE 33189,9 316528 CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMEBLE 15958,5 15789,7
Capitaux propres Groupe 15772,6 15 505,0
Immobilisations incorporelles 1356 1834 . Capital 254668 246358
Immobilisations corporelles. 281039 25847,7 . Réserves consolidées 91345 92886
Immobilisations financiéres 46132 52423 . Résultat net de I'exercice (part Groupe) -559,7 1578
Titres mis en équivalence 1005 94,5 Intéréts Minoritaires 1859 284,7
Ecarts de conversion 196,7 2122 Provisions pour risques et charges 368,0 4084
Impéts différés 40,1 727 Dettes de financement 15580,5 14535,2
Ecarts de conversion 26,4 143
ACTIF CIRCULANT (Hors trésorerie) 35766 3166,0 PASSIF CIRCULANT (Hors trésorerie) 47517 42050
Stocks et en-cours 7315 8257 Dettes d'exploitation 29965 23647
Créances d'exploitation 781,0 5828 Autres dettes 17109 17944
Créances diverses 2034, 1717.8 Autres provisions pour risques et charges 442 459
Titres et valeurs de placements 24,0 396
TRESORERIE-ACTIF 142,0 2794 TRESORERIE-PASSIF 2235 1456
TOTAL ACTIF 369085 35098,2 TOTAL PASSIF 369085 350082

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE DU GROUPE ONCF

AU 31 DECEMBRE 2009

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE DU GROUPE ONCF
AU 31 DECEMBRE 2009

AU 3111212009 AU 3111212008 2009
PRODUITS D'EXPLOITATION 35083 35214 Capacité d'autofinancement des sociétés intégrées 3096
Chiffre daffaires 3066,2 31971 Résultat net des sociétés intégrées -654,7
Autres produits 532,1 3243 Dotations d'exploitation 976,6
CHARGES D'EXPLOITATION 36014 2801,2 Variation des impéts différés 32,7
Achats revendus et et autres charges df 1169,7 874,1 Plus-values de cessions, nettes d'impot 285
Autres charges externes 265,1 190,9 Quote part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 16,4
Impéts et taxes 237 242 Variation du besoin en fonds de roulement lié  I'activité 1472
Charges de personnel 942,3 859,6 FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE 456,8
Dotations aux amortissements et provisions 1200,6 852,4 Acquisition d'immobilisations -3268,6
Cessions d'immobilisations, nettes d'impét 638
RESULTAT D'EXPLOITATION 31 720,2 Autres varaitions d'immobilisation A5
RESULTAT FINANCIER -634,1 617,6 FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT -3206,3
RESULTAT COURANT -637,3 102,6 Diminition des immobilisations financieres 6158
RESULTAT NON COURANT 254 87,2 Diminition des titres mises en équivalence -
RESULTAT AVANT IMPOTS 611,9 189,8 Augmentation des dettes de financement 17921
Remboursement d’emprunt -728,9
Impots sur les résultats 59,2 40,7 Dotation en Capital de I'Etat 836,0
QP du résultat des sociétés mises en équivalence 16,4 27,6 des Réserves idées et Intéréts Minoritai 18,7
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT 25338
RESULTAT NET CONSOLIDE -654,7 176,6 VARIATION DE TRESORERIE 2157
Part du Groupe -559,7 157,8 Trésorerie d'ouverture 1338
Intéréts minoritaires 95,0 188 Trésorerie de cléture 81,5
Lors de sa session tenue le 30 juin 2010 & 1000, au siége de Poffice & Rabat Agdal - § bis, ruc GHAFIKLIe Consell d' de TOfMice National des.
Chemins de Fer (ONCF) a arrété les comptes consolidés du groupe ONCF au fitre de Pexercice clos au 31 décembre 2009, Les états de synthése du groupe ONCF arrétés au 31
décembre 2009, comprenant le Bilan, le Compte de Produits et Charges, le Tableau des flux de trésorerie et des nofes aux éfats financiers consolidés, ont été certifiés par les
auditeurs indépendants.
31/12/2009
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Au Conseil d'Administration
Office National des Chemins de Fer (ONCF)
Rabat

RAPPORT D'AUDIT SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMERE 2009

Fer (ONCF) et . comprenant
Te bilan au 31 décembre 2009, ainsi que le cor sultat, u des flux de trésorerie pour I'exerciceclos 4 cette date, et des notes contenant un
Tésum des principales mélhodos complabies ot dautres notss oxplcatives

Responsabilité de la Direction

La direction est dela ces états financi normes nationales de Idati

fraudes ou d'erreurs, ainsi que

regard des circonstances.
Responsabilité de I'Auditeur
Notre responsabilitéest d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la

Profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une
los états do danomalie significative.

mise en oeuvre de procéd: is dans I
Glate do synthase. Lo chon des procedures roleve du Jugement e Fauditour, do mémé oue Tévaluationdu risaus aue Ios et fnanterscomonnent des
anomalies significatives,que celles-cirésultent de fraudes ou derreurs. En procédant a ces évaluations du risque, auditeur prend en compte le controle
interne en vigueur dans Fentité relatif & 'établissementet Ia présentation des états financiers afin procédures d'audit appropriée:
circonstance, et non dans le but d'exprimer unt ur Fefficacitéde celui-ci. Un audit ppréciation du caractére appropr
du ion, de méme que Iappréciationde la prés

densemble des états financiers.

Nous esti les él bant [ opinion.
Opinion sur les états de synthése

1. Nous n'avons pas au
FONCF. De ce fait, tout

6 s comptos consalidés clos au 31 dscembro 2008, cett date précédant notre nominationn tant qufaucitour ndépendantde
xactitude dans ces chiffres pourrait avoir une incidence sur la situation 31

2. Le rapport titre de le31 daté du 25 009,
réserve suivante que nous aitanons au 3 décemore 300

.1 doDH 1 lonsau 31 dé 6 icese
on situation de crédit de TVA et en I'absence do ati e sommes pas en ir si ce montant sera
partiellement recouvré.

Anotre v Tet2,
dornent, dans tous o 8
s flux de trésorerie p i a cotto date,
Dlr e NG du 15 unit 1990

pr
P au 31 dé ainsi que de la performance
. ” P " °

en cause I x irons I’ Kl

3 résiduellode I la caissede retraite interne
‘de 'ONCF au RCAR, pour un montant de DH 3 790 millionset prise en [Office. En effet,
PEtat ot 'ONCF pour Ia période 2010-2015 comprend Ia reconnaissance de cette dotte.

Casablanca, le 05 avril 2010
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