/" LES EAUX MINERALES D’OULMES S.A.

MINERALTS Exercice clos le 31 décembre 2008

AT S e

(montants en dhs)

31-déc-07

31-déc-08
i Net

Net

ACTIF IMMOBILISE 1 338 007 458,45 625 941 405,96 712 066 052,49

570 296 512,10

(montants en dhs)

31-déc-08

31-déc-07

Immobilisations en non valeur
Frais préliminaires

26 015 652,57 18 369 164,84

7 646 487,73

Charges & répartir 18 369 164,84

Primes de remboursement des obligations £

Immobilisations incorporelles
Brevet, marques, droits et valeurs similaires

6096 187,05

573 142,66

1 304 325 554.78 606 999 098.46 697 326 456,32

34 892 173,82 34 592 173,82
2 107 068,24 123 813 561.60
)94 403,62 186 425 18!

11 402 074,49

Immobilisations corporelles
Terrains
Construction

195 920
1,000 419 589,32

, matériel et 5

Matériel de transport 920 36 i 518 292,40

Mobilier & aménagement 9495 552,11 9 248 974,56
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours 5 428 268,24
Immobilisations financidres 1570 064,05 = 1570 064,05
Préts immobilisés

Autres créances financitres 570 064,05 0 064,05

Titres de participation "

7 513 586,40

7 513 586,40

3240 061,96
10 061,96

558 013 451,69

1529 412,05

20 412,05

413 518 663,36

FINANCEMENT PERMANENT

548 458 962,64

594 616 629,02

Capitaux propres
Capital social ou personnel (1)
Moins : actionnaires , capital souscrit non appelé

Primes d'émis

Capital appelé
dont versé . . .

de fusion , d'apport

Réserve légale

- v pour in s

Autres réserves

Report A nouveau (2)
Résultats nets en instance d'affectation ( 2)
Résultat net de I'exercice (2)

Capitaux propres assimilés

Dettes de financement

PASSIF CIRCULANT

441 260 177,37
198 000 000,00

166 980 000,00

7 687 000,00

681 273,63

6 932 737

29 979 165,92

107 198 785,27

431 387 422,38

431 081 011,45
198 000 000,00

166 980 000,00

916 100,00
37 687 000,00

2165 155,10

20 332 756,35

888 086,61
162 647 530,96

334 880 440,47

ACTIF CIRCULANT 659 769 933,34 12 856 900,61 646 913 032,73
Stocks 174 757 638,45 1523 867,00 173 233 771,45
Marchandises 94 345,45 94 345,45
Matiéres et fournitures consommables 147 574 457,44 1 523 867,00 146 050 590,44

Produits intermédiaire et residuels

27 088 835,56

Produits finis 27 088 838,

Créances de actif circulant 484 536 594,49

80 429,12

11 333 033,61

, avances &

Clients et comptes rattachés 11 333 033,61
Personnel

Etat

Autres dobiteurs

Comptes de régularisation actif 9 468 06

58 000,00
417 700,40

Titres et valeurs de placement
Ecarts de conversion-Actif

58 000,00
417 700,40
TRESORERIE

19 572 063,89 - 19 572 063,89

106 901 130,94

20 050 976,39

58 000,00
657 589,92

33 629 308,00

Cheques et valeurs a encaisser 9516 706,01
Banques TG et CCP
<

ses, Rogi

53 289,88

s d'avances ef 2 297 068,00

TOTAL GENERAL

2017 339 455,68 638798 306,57 1378 551 149,11

1 017 444 483,56

(montants cn dhs)

COMPTES ET PRODUITS DE CHARGES (HORS TAXES)

Fournisseurs et comptes rattachés
Clients i et
Personnel

Organismes sociaux

Etat

Comptes d'associés

Autres créanciers

Compte de régularisation-Passif

\s pour ri et

Ecarts de conversion-passif

TRESORERIE

254 518 292,
20 978 612,96
1 359 296,60
6 246 065,68
138 114 174,05

415 209,65

244 677,84

417 700,40
3093 392,69

398 704 764,09

527 535,81
5413 044,14
101 165 416,13
1481 813,74

6 790 880,

657 590,00
14 236,14

87 947 414,07

Credit d'escompte
Crédit de trésorerie
Banques de régularisation

76 440 274
40 000 000,00
282 264 489,54

29 742 463,85

TOTAL GENERAL

1 378 551 149,11

I. TABLEAU DE FO!

(Montants en dhs)

31-déc-08

31-déc-07

Exercice Précédent

EXPLOITATION

Ventes de marchandises (en I'état )

53 677,24

Pertes de change 73 853,38
Autres charges financieres

Dotations Financieres 417 700,40

581 4

657 590,00

RESULTAT FINANCIER (22 940 791,68)

(16 703 849.44)

RESULTAT COURANT 43 564 736,65

33756 759,41

NON COURANT

Produits non courants 2277 118,43

Produits de cession d'immobilisation 948 367.61

prises sur su s d'i

Autres produits non courants 1 0,82
prises non ye de charge

Charges non courantes 1679 153,04

Valeurs Nettes des immobilisations cédées 84 111,20

1 307 560,43
1 307 544.00

16,43

441 144,59
154 356,49

Autres charges non courantes 1 595 041,84 286 788,10
Dotations non courantes
RESULTAT NON COURANT 597 965,39 866 415,84

RESULTAT AVANT IMPOTS 44 162 702,04

34 623 175,25

IMPOTS SUR LES RESULTATS (14 183 536,12)

(14 290 418,90)

RESULTAT NET 29 979 165,92

20 332 756,35

(montants en dhs)

Il. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C AUTOFINANCEMENT

ice 2008

Résultat de l'exercice
Bénéfice 29 979 165,92
Perte

Dotations d'exploitation ( 1)

Dotations financieres (1)

4+

Dotations non courantes ( 1)
- Reprises d'exploitation ( 2)

- Reprises financiéres (2)

20 332 756,

111 588 163,53 101 936 412,92

2719261,72

328 023,69

Reprises non courantes (2) (3) 7 1776 173,44
Produits de cession d'immobilisations 948 367,61 307 544,00
+ Valeurs nettes d" i des immobili: cédées 84 111,20 154 356,49
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.A.F) 133 416 199,55 116 292 522,91

- Distribution de bénéfices 19 800 000,00

7 920 000,00

AUTOFINANCEMENT

113 616 199,55 108 372 522,91

(1) a I'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
(2) a I'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et a la trésorerie
(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement

0 GrantThornton

LES EAUX MINERALES D°OU

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPT
T DU COMPTTE

PROVISOIRE DU BILAN [

DE PRODUITS

_ME

PERIODE DU 1¥ JANVIER AU 31 DECEMBRE 2008

\ux Actionnaires de SOCIELE

LES EAUX MINERALES D’'OULMES S.A

7.1 Bouskoura

Casablanca

En e

septembre 1993 tel que modifié et complété, nous avons procédé i un e

écution de la mission prévue par Particle 1

du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 2

amen limité de

Produits d'exploitation 1194 813 007,50 1069 569 877,57 - Achats de marchandises 2 5
Ventes de marchandise (en I'état) 162 255,04 = _MARGEBRLIITH SUE VENTES BN E S ETAT A747149 40
Visites il bt wisearises Pl 1155710 318,53 + PRODUCTION DE L' EXERCICE : (3+4+5) 1146 748 178,09 1034111 946,22
Chiffre d affaires de la Socicte 1140 172 573,96 1031 707 130,03 Ventes de biens et services produits 1139 710 318,92 1031 153 4
Variation de stock de produits 7 037 859,17 2958 493,43 Variation de stocks de [’"”d“i‘sr 7,037 850,27 2058 493 A%
- . - - s par se pour ell = =
Immobilisations produites par la société pour elle-méme = e — e T L'PEXERCICE S (6P+ 5 T T
Subvention d'exploitation - 26 664 575,88 = > e :
s ER ; - Sl Achats de et 553 787 126,86 488 426 000,02

Reprises d'exploitation, transfert de charges 602 8 239 678,23 s e e e esieon S5 S it

= VALEUR AJOUTEE: (I + 1I-1I1) 321 799 413,38 285 563 869,71
Charges d'exploitation 1128 307 479,17 1019 109 268,72 e T e SR T

Pl

Achat revendus de marchandises 210,00 79 527,75 = | Tmphteet taxes 93 900 500,48 81 983 391,44
Achats de i et 126,86 488 426 000,02 - Charges du personnel 96 157 633,98 78 136 076,24
Autres charges externes 391 682 260596 2 = EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION ( E.B.E) 131 741 278,92 125 444 402,03
Impots et taxes 81 983 391,44 = OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION ( L.B.E)
Charges de personnel 78 136 076,24 +  Autres produits d'exploitation
Autres charges d'exploitation 1250 179,05 - Autres charges d'exploitation 1250
Dotations d'exploitation 111 ? 108 637 86: + Reprises d'exploitation : transferts de charges ; 34 904
RESULTAT D'EXPLOITATION 66 505 528,33 50 460 608,85 - Dotations d'exploitation 111 588 163,53 108 637 868,24

= RESULTAT D'EXPLOITATION (+ou-) 66 505 528,33 50 460 608,85
FINANCIER +/- RESULTAT FINANCIER - 2294079168 16 703 849,44
Produits financicrs 5 628 282,55 2 250 068,45 = RESULTAT COURANT (+ou-) 43 564 736,65 33 756 759,41
Gains de change 4970 692,55 1 900 689,06 e I RESUNEAT NON COLUR AT BE6:435,04
Intéréts et autres produits financiers 21 355,73 - Impots sur les résultats 14 290 418,90
Reprises financiéres : transfert de charges 657 590,00 328 023,69

= RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ou-) 29 979 165,92 20 332 756,35
Charges financiéres 28 569 074,23 18 953 917,92
Charges dintérets 18 377 520,48 17 714 880,74 ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTE

ERNST & YOUNG

S SUR LA SITUATION
" CHARGES

situation provisoire du bilan ct du compte de produits et charges de Ja société LES EAUX
MINERALES D'OULMES couvrant la période du 19 janvier au 31 décembre 200
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession et compte tenu

des dispositions Iégales et réglementair

Sur Ia base

de man

19 Mars 2009

Les Comm:

FIDAROG GRANT THORNTON

gal MEKOUAR

Assgci¢ Gérant

s en vigueur

res aux Comptes

RNST & YOUNG

SEMRAF

il feg A

Associé

notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits susceptibles d'entacher,

re significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits documents.




