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En exécution de la mission prévue par ia loi n® 23-01 du 6 mai 2004 modifiant et complétant
le Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, nous avons procédé a un examen
limité de la situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la société
Papelera de Tetuan S.A. couvrant fa période du 17 janvier au 30 juin 2004

Nous aveons cffectué notre examen limité selon les normes de la Profession applicables au
Maroc et compte tenu des dispositions 1égales et réglementaires en vigueur.

Les comptes clients, au 30 juin 2004, contiennent des créances anciennes impayées
s'élevant 2 DH 47 millions (hors taxes) relatives 4 une société filiale connaissant de graves

difficultés financidres. Le caractére recouvrable de ce montant étant trés tncerain, unc
provision complémentaire pour dépréciation a due concurrence aurait dil dtre constaree 2
cette date.

La situation financiére de la Sociétd continue 3 étre wrés préoccupante. Ainsi, la sitwation

nette de la Société est débitnce de DH 59 millions au 30 juin 2004, compte nan tenu de
I'effet de la situation décrite au paragraphe | ci-dessus. En application des dispositions
réglementaires en vigueur, unc assemblée générale extraordinaire devrait 8ire tenue pour
décider de la continuation de la Société. La Direction Générale estime, a cet €gard, quc les
actionnaires continueront 4 apporter leur soutien financicer a la Société. En ouur, plusicuss
volets du plan de restructuration de la Société, présenté a ses actionnaires en avnl 2004,
sont en cours de réalisation. Les documents susmenuonnés ont éte prepards, par
conséquent, sclon le principe de continuité d’exploitation et ne uennent pas compte des

ajusternents qui s'avéreraient nécessaires si la Société devrait cesser son activité

Sur la basc de notre examen limité et a l'exception de cc qui cst mentionne aux
paragraphes précédents, nous n’avons pas relevé d'autre fait susceptible d’entacher, de
manidre significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits docwnents

Casablanca, le 24 septembre 2004

Les Commissaires aux Comptes
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Price Waterhouse

A. Bidah
Associé




