BILAN A

SITUATION PROVISOIRE AU 30 Juin 2005

PAPELERA DE TETUAN §.A

BILAN AU 30/6/2005

BILAN PASSIF

Exercice du 0101 05 ay 30.06 05 Exercica ¢y 01.01.05 au 30.06.05
| y ACTIE EXERCICE, EXERCICE PRECEDENT. PASSIF EXERGI( E _']'[. EXER. PREC.
: Amortissernents ~ |CAPITAUX_ PROPRES
o et Provisions Net Net * Capitalsocial ou personnel {1 91 875 (00,00} _ 91 875 000,00
p b
T S EN NON VALEUR (A 5 500 461,64 5797 772,94 2 718,70 *moins _capital souscnt non appolé __capiial oppels
* Frais préliminaires ~Prmes demussion, de fusion, d'apport 47 775 1100,0 )] 47 775 000,00
~Charges & répartir Sur pIUSIBUTs exercices § 800 491,64 5 797 772,04 2 718,70 * Ecarts de_1écevaluation 87 773 53,00
“ Primes da remboursement des obligations F ~ Raserve légale 4 572 104 4% 4 572 204,49
A 616 750,00 1 797,49 614 952,51 ! - Réserva d| 31 186.90 | 31 800 186,90
e - “on rochorche ol N T Reéserve vojontaire 70 781.008,07] ___10 781 008,07}
T | Bravets, marques,_droits et vaieurs simiaires 616 750,00 1797.49 614 952,51 A ° Report & nouveay (205 849 352,09)){ (124 309 348,73
i Fonds N ~ Reésuliats nets en Instance d- @ (136 172 689,06)|| __(81 540 203,36)]
- &, 15 Ratres immobiisalions IGorporeies c “ Résultat nat de lexercice (2] (3 242 42712, 40 199 293,02
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (G} 487 864 905,78 300 215 180,28 187 669 725,50 179 580 872,88 E Total des capitaux propres  (A)l_ (70 687 914,81 59 245 245,65,
145 ] * Terraing 92 000 999,63 42 000 999,63 4 327 BA5.63 M CAPITAUX PROPRES. ASSIMILES [
M 33 446 487,88] 20 512 737 82] 12 933 750,06 T4 210 557,77 E P |- Subventions d
M i matériel et outillage 349 680 451,09] 268 029 639,70} 81 950 811,39 100 529 57 N E Erovisions réglementéos
O [ Matérief ransport 3467 961.08] 3 467 951,08 275 703, TR
B | Mobilier, matériel Ge bureau &1 ameénagements 8 320 246,10] 7536 081,68 784 16442 346 186,99 :‘\"
divers
~ Autres i i 568 760.00] 668 760,00 N O
+{* immobitisations relles en cours € [DETTES DE FINANCEMENT {C)| 120 450 002,00 70 650 000,00
j N | * Emprunts obligatarres
3 q
™ : £ f ggf ;g 8 670.000,9 :gf g—'—ff ;g :;? g—-—*—:f ;g T {ZAutres dettes de 730_450 002,00 70 650 000,00
. 5 12 550 D000
* Autres créances financisres, 731,00, 14 731.00 14_731,00
¥ Titres de participati 8 670 000,00 8 670 000.00
[ Autres titres immobilisés
|~ Diminuton dos créancas immabi : PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES. BT CHARGES ©
~Augmentalion des defles financiéres SRR . 2:::‘-;2:: pzi‘; :f':‘:e:s
T TOTAL |_(A+B+C+DE] 503 116 830,12] 314 684 750,71] 188 434 78,41 110 736 555,58 p L QUISIONS BOLL COANERs
- ¢ ] ECARTS DE CONVERSION : PASSIE {E}
= * Augmentation des créances I
STOCKS (F] 54 668 061 43% 7 918 134,79] 46 149 926,69 63 015 660,23 D tlon des delide o faarcemnt
A T Matieres of fourniiares 70 328 72880 20 978 726,84 75 436 78731 TOTAL | (AvBrCrDwEl] 48 762 06718)[ 11 408 154,35
P : 429 939
g : D::gu.:: en cours — 10.429 939 .58] 10 429 839,58 3613 170,86 SETTES DU PASSE CIRCULANT ] 723 084 782.42]| 107 065 13650
Y %dx;ls 5 1 prody duels T AT ST TS T e 2 P ERTRR AT [ * Fournisseurs et comptes rattachas 79 417 437 86 75 495 974.56
. i 3 353, N 5 ) X i ‘ !
£ TRCULANT {G) 794 386 323,81] 117 466 325,73] 76 919 99508 89 074 807,92 e avances of oIS ASATA T~ 35 B0TED
% "1 Foumis. débiteurs, avances ef acomptes 304 215,64 304 21564 s | [orean Socian o Te3 08 T & T 656.65]
C Clients el comptes raftaches, 7771 761 923.96] 175 072 15581 56 6A9 768,15 69 678 708,80, S = =3 504 14136
| arsonnel 274 662,83 7299145 201 571,38] 473 250,73 F ¢ [ Comptes dassocias 559,00,
) tat 19 400 02041 19 400 020,41 14,663 044,33 U [T Autes créanciers 703 221,74
G| L Comptes dassociés 51,70 1251.70] 251,70 t. {* Comples de régulansalion _ passit 15 330 434,54
U é‘j"‘:‘ete‘?:g“”’z’a"ssm“ . 2 ‘5‘322 ;gg; 2321 18147 f:; ?ggg; f ?g'; ’;gg-fi A [AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES EY CHARGES [S) 332 926,40
- v - - N [ECARTS DE CONVERSION - PASSIFE (H)
A |TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H] 7 271 544,08, T |(Eloments crodtants
N; EELABI_S_DEh_cc;?.NMERSIQN_ACIIF_m TOTAL B_(F+G+H){ 123 417 708,82 107_399 747,54
<2 {(Bléments cirautants
Sl TOTAL_1L_(F+G¥H¥]) 52] 130 341 465,85 152 090 468,15 ¥ [TRESQRERIE - PASSIE 145597 906,31]] 153 896 945,70
b R © Crédits d-
i = . 2 157,08 2 157,06] 877 423,86 E ~ Crédits de trésorerie 70_000 000,00 B4 000_000,00
i . ghbquss eT« szIeurég;ncaXSsel — s ~ Bangues (soides crédit 75597 906,31 65 899 94570
.21~ Banques, T.G. et C. 99 o] TOTAL | 145 597 906,31} 153 899 945,70
S .|~ Calose, Ragies davances el sccréditils 2_157,06] 2 157,06 26 647,87
7 TOTAL_It 27157,0 27157,06, 877 473,86 YOTAL GENERAL 1| VI~ W[ 318 777 702.33] 272 704 &7 ;59]
(1) Capital personnel debiteur
[ TOTAL_GENE] T+ + M, 758 846 916,55] 440 069 214,23] 318 777 702,32 272 704 447,59 (2) Beénsficiaire (+), déficitaire (-)
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) EVOLUTION
Exercice du 01.01.05 au 30.06.05
§ i OPERATIONS )
NATURE = Propres & Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE A 5
NATU B et | LexeReie | LexeRanEC. ler semestre 2005 2 éme semestre 2004 fer semestre 2004
2 312 4
56 822 449,81 56 822 449,81 3276 413,58 4
BT o ) 39 719 247,13 16 910 353,86 9 786 7€1,85
A Ventes de biens et services produits -
Chiffres d'affaires 59 719 247,13 59 719 247,13 9 786 261.85

*Variation de_stocks de produits (+/-) (1}

3 822 093,17);

(3 822 093.17) (6 720 677 41)

Timmobilisations proguites par

fentreprise pour elie-méme

d
* Autres produits d'

¢ T Reprises dexploitation; transfert de
“1_charges

CHARGES D'EXPLOITATION
* Achats revendus (2) de marchandises

925 295,85 925 295.85 210 829,14
TOTAL || 56 822 449,81 56 822 449 81 3 276 413,58
56 599 006,65 {457 100,91} 56 141 905,74 39 828 225,67

* Achals consommés (2) de matidres et

: 32 305 396,08 51 120,16{ 32 356 516,24 1331 078,65)
* Aulres charges externes 4 522 853,17] (443 271,25)] 4 079 581, 2 476 788.96)
1240 287.11 T 240 287, 1279 064.25
® 401 560,93 (64 949.82)] 8 336 611, 24 439 33147
10 128 90@ 70 128 909,36 70 301 962.34
TOTAL Ii| 56 509 006,65] (457 100,91)] 56 141 905,74 39 828 225,67
(-1 223 443,16] 457 100,81 680 544,07| (36 551 812,09}
PRODUITS FINANCIERS 81 137,30 81 137,30
* Produits des titres de participation et
autres titres immobilises
~ Gains de change
* Intéréls el produits financiers 81 137,30 81 137.30
TOTAL IV B1 137,30 81 137,30
7113 492,50 (453 312,96)] 6 660 179,54 37592 715,93
7 113 398,83| (453 312,96)| 6 660 085.87 3 588 615,75
93.67 93.67 4 100,17
TOTAL V] 7 113 492,50] (453 312.96) 6 660 173,54 3 592 715,93
(V-v) {7 032 35520) 453 312,96] (6 579 04224 (3,592 715,93
(Vi) (6 808 912,04 910 413,87] (5 838 498.17)] (40 144 528,02)

(1) Variation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) diminution {-}

2} Achats revendus ou vanati

onsommés @ achats -

n_de stocks.

i OPERATIONS.
NATURE Propres. & Concemant TOTAUX DE TOTAUX DE
% ; frexorcice fei exer.prec. | - L'EXERCICE LEXER.PREC.
K} 2 =142 4
5 {5898 498,17)] (40 144 528,02}
624 556,63 624 556,63
* Produits des cessions d'
. Féquilibre
* Reprises sur subventions diinvestissement
Autres produits non courants 608 280,00, 608 280,00
“Reprises non courantes; transfert de
es 16 276,63 16 276.63
624 556,63 624 556,63

CHARGES NON COURANTES 30 352,73 (2 351 414,15)| (2 321 061,42) 5 834,00
* Valeurs nettes d'amortissements des
immobifisations cédées
T Aulres _charges non courantes 30_352.73] (Z 351 414.15)] (2 321 061.42) 5 834,00
* Dotations non courantes aux
amortissements et aux i
AR TOTAL IX 5 834,00
5 834,00
40 150 362,02
289 547.00 48 931,00

(3 242 427,12) (40 199 29302

57 528 143,74 3 276 413,58

60 770 570,86 43 475 706,60

{3 242 42712) {40 199 203,02]

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX CQMPTES
PERIODE DU 1 JANVIER AU 30 JUIN 2005

En exécution de la mission prévue par Ja loi n° 23-01 du 6 mai 2004 modifiant et
complétant le Dahir portant loi n°® 1-93-212 du 21 septembre 1993, 1 ous avons procédé a
un examen limité de la situation provisvire du bilan et du zompte de produits
et charges de la Société PAPELERA DE TETUAN S.A couvrert la période
du 17 janvier au 30 juin 2005.

Nous avons effectué notre examen limité sclon les normes de la Profession applicables au
Maroc et compte tenu des dispositions 1égales et réglementaires en vigueur.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de laits susceptibles
d’entacher, de manigre significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits
documents.

Nous attirons, cependant, votre attention sur lincertitude relative & la continuité
d'exploitation. En effet, la situation financiere de la Société demeure préoccupante. la
Société affiche une perte nette de la période de DH 3 millions et une suuation nette
débitrice de DH 71 millions. La mise cn ceuvre du plan de restructuration .'e la Société,
adopté par les actionnaires en avril 2004, est, & cet égard, en cours. Ci. plan prévott
notamment que la Société devrait, sur la base de mesures prévues sur les pluns financier,
humain, commercial et technique, réalise des résultats bénéficiaires a court terme; le
bénéfice d’exploitation de Ia période s’est d’ailleurs ainsi élevé a environ 11T 650 000.
En outre, I'augmentation du capital social de DH 112 millions, décidée daas le cudre de ce
plan, a été effectivement réalisée en aolit 2005. Les documents comptables susmenuonnés
ont &€, par conséquent, préparés selon le principe de continuité d’exploitation ew ne
tiennent pas compte des ajustemnents qui s’avéreraient nécessaires si la Société de -t
cesser son activité.

Casablanca, le 20 septembre 2005

Les Commissaires aux Comptes

Price Waterhouse Fidumac
L. ;

A. Bidah . M. Tu _hlali

Associé Aseort

VE 30/09/05



akawkab
 VE 30/09/05




