SITUATION PROVISOIRE AU 30 JuUiN 2006

PAPELERA DE TETUAN S.A

st
PAPELERA BILAN AU 30/06/2006
BILANACTIF: © . - e I

i BILANPASSIF

ACTIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT PASSIF EXERCICE EXER. PREC.
Amnortissamunts s
Brut =t Provisions Net Neat hd pital social ou ) 101 837 §00.00! 921 875 000.00]
IMMOBILISATIONS EN NON YALEUR (A} 871 883 92| 282 341,89 508 541,93} 2 718,70 * moins : acti capilal souscril non appelé capital appelé
- Fraig i 888 000,00 280 400,02 607 599.98] * Primes d'émission, da fusion, d'apport 47 775 000,00 47 775 000,00
l - Charges & répartir sur plusieurs exarcices 388382 194197 1 941,95 2718704 - Ecars de 87 773 154,00 B7 773 154.00;]
I *Frimes de remboursemant dow obligations F [TRésarve ibgaie 4 572 204,49) 4 572 204,49
AMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 308 250.00 B5 160,84 273 083.18] 814 952,51 d * Réserve & 31800 186,90, 31 800 186,30,
[+1 M an racherche 8l N * Réserve Il 10 781 008,07 10 781 008,07
¥ - Brevets, merques. droits el valeura similaires 308 260.00] 85 160.84 223 089.16] 814 952,51 A » Report & nouveau (240 084 541,15 (205 849 352.09;
t{*Fonds N | = Résultats nets en instance o v (2) (14 855 712,39)] (136 172 689.06
F{ - Autres unmobilisations Incorporelies C * Résultat net de 'exeicice (2) (B 888 183.42)] 3 242 427,12}
HRMOBILISATIONS CORPORELLES (G 483 §33 8601 310 830 988,84]_168 30; 58| i & Total das capRaux propres X X
1] Tervains 92 000 999,63 92 000 990,63} 92 000 999,63} M |CAPIYAUX PROPRES ASSIMILES (B),
M~ c 33779 173.88) 21816 916.60] 11 800 757.28] 12 933 750.06) E P G i
M= maldriel et outiage 349 680 451.09) 285971 410.80] 84 006 037.29) 81 950 811,38} N & | * Proyisions
O * Matériel transpon 3 487 981,08 3 428 967,38] 40 973.70] T R
B[ - Mobluer. malériat de bureau ot aménagemenis. M.
i |_aivers 8736 314.62 7 845 402 89| 890 911.96] 764 184,42I A - - -
L I~ Autres Immobllisations corporelion - 658 760.00] 888 760.00 N
| { = immebiisalions gorporalies an cours 1 & [CETTES Ok FINANCEMENT = 227 385 050,30] 120 450 003,00
S| 8914 748,77] 8670 000,00 144 748.77] 148 682,70] NltE
M 430 017.77) 130017 77] 131 951.70) T |- Autcos dottes da 221 385 050.30] 120 450 602 00|
* Autres créances 4 721,00 +4 731,00} 14 731,00
2 Titras de i 8 870 000.00 8 870 000.00)
* Avtras titras. —
[ECARTS DE CONVERSION - ACTIF () i
* Dimipution des créances i R : PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
TOTAL 1 (AvECIDVE]} 498 626 543,15 3207848 489.47] 168 JeBoEITR} 188 44T 07047 E‘:A———J—__‘,A_i =
bl des créances il
%‘.. 87 787 243,83 2 189 665 65| 85 887 578,28 46 149 928,69 = Dinvinulion des detles de j
[A {~Matiaras ot fournitures 27 786 402,98 27 789 402.99] 20328 728.84) TOTAL | {A+B+C+DIE 242 095 666,80 49 762 087,19)
C 1 * Produits en cours. YT 14174 714,10 14 174 714,18 10 420 930.58 & CIRCULAN 3] 198 248 204,54 123 084 782, 43]
T o produits réaidusis ’y
1 25 703 124.78 109 665.65] 23 603 486.13] 757357 258,27 : . Z';::L“’"" o °°':::::;::‘:°"“ 8190 305,708 79917 437,68
F A L 280 7785 015,49 112 544 937,18| 138 230 078,24 76 919 995,08 s c[* 911 a47,08)| 1076 424.74)
débitours. avances et acomplas. 2909 823.95| 2 909 523.95| 304 215.84 s 1 [~o ociaux 7 050 788.25 2059 162,98
c 15 o1 comples ratachés 215177 173.1 110 150 784.24] 105 026 359,17 56 689 766,15 A e 32217 527 a1 54 204 141 56)
! 420 807,80 72 991,49 347 1944 F C1* Comptes d'associds 600 860,76 253 959.00)
R 26 827 642.26) 25827 642,26 ul*Adires 677 765.80 703 221,74
c fassocids 1251.70 1 25‘»7“’] L [- Comptas de régularisation - passif 8 200 789.54] 15 330 434,54
U [ Autras debRteuns 2719.563.26 2321 181,471 385 36179, A [AUTRES PRGVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES = 332 826,40] 332 926,40
L | * Compian de régulansation - actit 3721 702,03 3721 702,93 ~N|ECARTS DE CONVERSION - PASSIF o)
4 ITITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 108 840,68 7 271 544,08 T |Elements
N - TOTAL Il_(FeG+H) 118 581 220,84] 133 417 708,82
T {(Elédments circulanis)
TOTAL N_(F+G+H+l)] 318 637 798,01 114 734 802,81 ] T 24 763 656,76 145 697 508,37
= R - Credits
8 i TACTE 11 777 498,08, 11777 498,89) 2 157,08] € |~ Crédits de wréscrerie 1% 000 £00.00] 70,000 000,66
R | Chequas ot valeurs & ancaisser 6 664 286,45 6 864 288,45 s {~Bangues (soldes credi 12763 858,76 75 507 08,31
E | - Bangue: 3 094 870,35 5 094 970,35 o] TOTAL 1] 24 783 859,76 145 597 906,31
S | - Caisse. iay d'avances et sccréditifs 14 241.78] 18 241.78] 2 157,08
o VOTAL T X T 777 49851 8T, TOTAL 2113 3
TH) Caphial eBTaur
TOT; GENERAL 1+ 11+ 129 043 839,78 443 £83 092,28| 385 '47,60] * {2) Benaficlaire (+), deficitaire (-)

OPERATIONS EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRES HT |
NATURE Propres & Concornant | TOTAUXDE | TOTAUX DE
fexercice or o e N E;(-Enc;cs LEXETPREC' | ___1er semestre 2005 | 2eme semestre 2005 | 1er semestre 2006 |
1{ERGDUITS DEXPLOITATION 101 616 398,23 161 610 398,21 ; | 597192471 | 72 310456,6 | 100 809 7094 |
< Ventes de marchandises {en Fatat) 48] 1248357

E * Ventes de biens el services produits 59719 247.1

x| { Ghittres cattaires. ) ) T : I ;

P| | Variation de stocks de produits (+/-) (17 g < R P Han Ty !

L | * Immobilisations produites par 1 i P ; ¥ Sors R e + y 5

9| | Lentraprise pow olla-méme ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTE

< o . = o p STANY ® o

e — _ 'PERIODE DU 1ERJANVIER AU 30 JUIN 2006

T{ { .charges 925 295.8: ; i X P R B i i $

] TOTAL || 101 610 398 28] 0,00} 101 €10 398,21 56 822 449 81| SR, L - i [ : T - w N -

O{HI|CHARGES D'EXPLOITATION 106 989 196,68} (2 182 057,98)] 103 807 338,8. &6 141 806,7.

N * Achats revendus (2) de marchandisas 1,218 993,75 1218 983,75
~ Ach: 63 (2) de matiéres at Soutl 1sgl & in® 1 i &

chats consornmés (2) de matiéres @ 7305157302 (1 85817108 72383 40228 32 368 51624 En exécution de la mission prévue par la loi n® 23-01 du 6 mai 2004 modifiant et complétant le

A H 40733721 (72603425)[ @ 681302,96] 4070 581,92 i 11° 1-93- gdé A imité
ices charges extomnes o M A MLy E R Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, nous avons procédé & un examen limité de la
3 i 5 17] 76 057, ] ; tuat 1501 H i 1614
Tgharges de personel__ 141651 Ger86l 9308223,09 5330 8TL.TI situation provisoire du bilan et du compte de produits et chjrges de la société Papelera de Tetuan
“Dotations d'exploitati 12 845 203.07] 12 845 203,07] 10728 809, i At 1 1 i
[~ Dotations dexplofation TR e T T 0201101289093 S.A. au terme du premier semestre couvrant la période du 1 janvier au 30 juin 2006.
RESULTAT D'EXPLOITATION (| - Il (4 378 998.30){ 2 182 057,95 2 198 940, 35] 680 844,07

| 'MPRODUITS FINANCIERS 7 633,53 20 318,13} a1 137,30) , . . .

| | Produls des ives de partcpation ot Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession applicables au Maroc

1| [ Gains de ch 7 633,53 12 684,60 20 318,13} I 1t o é 0 1

| [otine dechange — et compte tenu des dispositions Iégales et réglementaires en vigueur.

A| | * Reprises financiéres: transfert de .

N charges DIV . : i

c TOTAL W] TEIIES 1768460 ECEITRE SEIRETAT Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits susceptibles d’entacher, de

1 |V|CHARGES FINANCIERES 8 193 667,92 7 877,81 6201346431 6 860 178, “ N . ey N . N
el | Charges dinierats 6108614.30] 0086708l 619907147} 666008587 maniére significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits documents.
R| | * Partas de change 85 153,53 7 120.43] B2 273.06] 93,87)
* Autras charges financiéres 0.00]
¥ Dotations financisres 0,00} . L . s . .

_J TOTAL Vi S 19366792 9767751 €201 348,43 ©ee0 17y, Nous informons, cependant, que la situation semestrielle” susmentionnée fait apparaitre des
[V{RESULTAT FINANCIER (V-V} {6 186 034,39] (84 982 81 (6 271 027,30)] (8 579 042,24; R ere . R . err
VIRESULTAT COURANT [AIEXT)] (10 565 032,69)] 707 083,04] (8 457 967 85)] (8 p9n 4817 capitaux propres de DH 21 millions environ pour un capital social de DH 102 millions. Le
(1) Varation de slocks : stock final - stock inial; augmantation (+) diminution -} management de la Société nous a confirmé que les actionnaires continueront d’apporter leur

) _Achats revandus ou consomimés : achais - vanation de stocks.

OPERATIONS.
NATURE

Somsamani|  TOTAUXDE soutien & cette demniére et que les différentes mesures prévues au niveau du plan de restructuration
low oxor.prec.{ L'EXERCICE
2

e adopté par les actionnaires en avril 2004 sont en cours. La Société étant dans un marché difficile,
(8 457 367,58 elle demeure tributaire encore de bons résultats futurs pour consolider ses acquis et retrouver une
santé financire totalement saine.

TOTAUX DE
L'EXER.PREC,|

RESULTAT COURANT {reports]
[PRQODUITS NON COURANTS

* Produits des cessions d' i
> 'équilibre

* Reprises sur

* Autres produita non courants
TReprites nan couranies: iransfer de

charges

zoz

<, Casablanca, le 19 septembre 2006
{CHARGES NON COURANTES
u * Valeurs nettes d'amortissements des
R cédoes . s
A N .
N * Autres charges non couranles 13.17] LCS Comnussalres aux Conlptes
T

* Dotations nan courantes aux
amortissemants et aux provisions

TOTAL IX] $ 028.79]

Price Waterhouse

(., Lhatos

A. Bidah M. Fraiha
Associé Associé

XIRESULTAT NON COURANT
IX{RESULTAT AVANT IMPOTS
XI[IMPOTS SUR LES RESULTATS
XIRESULTAT NET

12 321 081,42)

2948 818,059
[ {2952 880,12
(3342 427,12

TOTAL DES PRODUITS
i+ IV + VI
TOTAL OES CHARGES

W+ V41X + Xit) & N
XVI{RESULTAT NET
total des pradults - total des chargas }

xp X
<} <
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