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SITUATION PROVISOIRE AU 30 JUIN 2026

. Bilan (Actif) (Modéle Normal)

Le Conseil d’Administration de PROMOPHARM S.A., réuni

EXERCICE 30/06/2026 EXERCICE le 29 septembre 2026, a examiné I'activité de la société et
5 PRECEDENT gz . -
Amortissements 31/12/2025 arrété les comptes semestriels au 30 juin 2026.
et Provisions Net

Immobilisations en non valeurs—[A] 36.882.666,84 13.018.237,89 23.864.428,95 24.937.857,22

Frais préliminaires H d h 'ff d 1 ff H

Chorpges Aarépartir sur plusieurs exercices 36.882.666,84 13.018.237.89 23.864.428.95 24.937.857.22 Evo I ut I o n u c I re a a I res

Primes de remboursement des obligations

Immobilisations incorporelles— [B] 28.175.242,468 22.186.084,23 5.989.158,45 6.755.198,41

Immobilisations en Recherche of Dev. KMAD S§1-2026 | S1-2025 | Variation|Variation %

Brevets, marques, droits et valeurs similaires 24.872.214,08 22.186.084,23 2.686.129 85 3.460.167,11

Ll Fonds commercial
Autresimmobilisationsincorporelles 3.303.028.60 0.00 3.303.028,60 3.295.031,30 A A

Immobilisations ccrporelle?—»[C] 792.758.290,16 397.156.797,42 395.601.492,74 395.255.069,71 Chlﬁre Dlaﬁalres 507062 46421 5 42847 9%

Terrains 7.170.780,00 7.170.780,00 7.170.780,00

Constructions 275.340.328,53 144.490.853,23 130.849.475,30 133.792.317 A7

Installations techniques, matériel et outillage 356.717.456,95 235.922.662,38 120.794.794,57 128.105.545,13

Netérel do rcreport e S % "5 Au 30 juin 2026, le chiffre d'affaires de Promopharm s'établit
f;\:)tz\Ise‘rrnx?blﬁ;:;:(;irzomr:‘lzfD\vers 25.054.380,84 16.729.666,14 8.324.714,70 8.704.400,34 a 507 mI”IOHS de dlrhamS, COntre 464 m|||IOnS de dlrhams a
e iy la méme période de lexercios précédent, soit une
:rjtzsmcn:;s:‘cszrzfihondéres 15591787 0,00 15591787 16791787 progreSS|on de 9 o/o' Cette performance reﬂéte Ia dynamlque
ires 9e parficipation 800517500 800517500 000 000 commerciale soutenue de la société, portée notamment par

Autres titresimmobilisés

Ecarts de conversion actif - [E] 0.00 0.00 0.00 0.00 I’enrichissement continu de son portefeuille a travers le
Diminution des créancesimmobilisées i X i ,
Augmentations des deftes de financement lancement de nouveaux pI’OdUItS ainsi que par la montée en
TOTAL (A+B+C+D+E) 865.975.292,55 440.364.294,54 425.610.998,01 427.116.043,21 . . . . .

Y stocks—[F] 574.630.553,41 48.580.536,68 526.050.016,73 352.346.045,60 puissance des pI’OdUItS introduits au cours des exercices

(efl| Marchandises 74.477.14491 0,00 74.477.14491 53.173.390,57 .,

[l Matieres et fournitures consommables 97.342.233,56 14.642.955,00 82.699.278.56 75.635.180.,68 pl’ecedents.

Al Produits en cours 131.148.951,46 6.596.944,87 124.552.006,59 123.717.607.02

- Produitsinfermédiaires et produits résiduels

Produits finis 271.662.223,48 27.340.636 81 244.321.586,67 99.819.867.33 . pu
Créances de l'actif circulant—[G] 343.836.224,53 14.734.614,53 329.101.610,00 299.495.321,60 Evolut“jn du resultat net
Fournis. débiteurs, avances et acomptes 7.591.750,95 7.591.750,95 6.380.132,48

Clients of compresrafiochés 24944119803 1473461453] 23470658350 22762114709
Personnel 2431.300,12 2431300,12 1634897 41 L. L
Eial 7949487132 7949487132 0.600.664,79 KMAD S$1-2026 | S1-2025 | Variation|Variation %
Comptes d'associés
Autres debiteurs 27285387 27285387 314681317

-—Z2>»r-rcO=—-0

Comptes de régularisation- Actif 4.604.250,24 4.604.250,24 111.666,66 2

Titrespvuleurs di placement—[H] 0,00 0,00 0,00 0,00 Résultat Net 6.799 26.252 | - 19.454 - 714%
Ecarts de conversion actif— [I] |Eléments circulants 6.106.431,28 0,00 6.106.431,28 2.781.366,52

TOTAL Il (F+G+H+l) 924.573.209,22 63.315.151,21 861.258.058,01 654.622.733,72

Trésorerie-Actif 132.160.227,44 0,00 132.160.227,44 138.189.221,29

. . 2 0o
Cheques et valeurs & encaisser 105.669.082.97 105.669.082.97 98.480.043.93 Le reSUItat net SemeStrleI S etab“t a 6’8 MMAD’ contre 26’3
Bangues, 1.G et C.CP 26.422.860.31 26.422.860,31 39.697.557.58 MMAD au premier SemeStre 2025.Cette évolution S’explique

Wl Caisse, Régie d'avances et accréditifs 68.284,16 68.284,16 11.619.78

S TOTAL IlI 132.160.227,44 0,00 132.160.227,44 138.189.221,29 prInCIpa|ement par Ies ef-fets des Investlssements
TOTAL GENERAL I+lI+11 1.922.708.729,21 503.679.445,75 1.419.029.283,46 1.219.927.998,22

stratégiques engagés par la société dans le cadre de son

.Bilqn (Passif) (Modéle Normal) plan de développement industriel et de son programme

d’innovation. La mise en exploitation de la nouvelle unité de

EXERCICE 30/06/2026 e production de produits injectables a fin 2025 a entrainé une

I — o cas s oy s augmentation des charges d’amortissement ainsi que des
Capital social ou personnel (1) 100.000.000,00 100.000.000,00 COﬂtS de ﬁnancement aSSOC|éS

Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
Capital appelé 100.000.000,00 100.000.000,00 Par ailleurs, la période a été marquée par une intensification
Dont versé 100.000.000,00 100.000.000,00 , , L, .
Prime o' émission, de fusion, d apport des dépenses de recherche et développement destinées a

Ecarts de réévaluation . . . . .
Réserve légale 10.000.000,00 10.000.000,00 soutenir l'innovation, renforcer le portefeuille produits et
Autresréserves 56.757.190,98 56.757.190,98 , . .
Report & nouveau (2) 394.083.19501 364.168.560,88 préparer les relais de croissance futurs.

Résultat eninstance d'affectation

Résultat net de I'exercice (2) 6.798.807,88 59.914.63413 -
Total des capitaux propres (A) 567.639.193,87 590.840.385,99 Perspect|ves 2026
Capitaux propres assimilés (B) 17.432.727,39 18.108.518,66

Subvention d'investissement 17.432.727.39 18.108.518.,66
Provisionsréglementées

Dettes de financement (C) 171.823.225,14 189.965.477,88 Promopharm entend pourSUIvre’ au cours du Second
Emprunts obligataires semestre 2026, sa stratégie de croissance axée sur le
Autres dettes de financement 171.823.225,14 189.965.477,88 ; . X
Provisions durables pour risques et charges (D) developpement de son pOI‘teerI"e de prOdUItS, |e

Provisions pour risques

Provisions pour charges renforcement de ses capacités industrielles et I'amélioration
Feorh e comveronpor ® continue de I'accés des patients a des traitements de qualité.

EXERCICE

- zZmZImQOZ>» Z—

Augmentation des créancesimmobilisées
Diminution des dettes de financement

TOTAL | (A+B+C+D+E) 756.895.146,40 798.914.382,53
Dettes du passif circulant (F) 629.005.008,31 395.874.958,63
Fournisseurs et comptesrattachés 504.383.434,42 311.031.195,28
Clients créditeurs, avances et acomptes 27.550.629,41 17.051.301,41
Personnel 25.291.646,28 26.719.531,17
Organismes sociaux 12.305.814,06 13.274.956,88
Etat 2.709.349.,53 8.900.909,14

- zZmz>»Z ®mT

—Z>rCOan—() T—vL>T

Comptes d'associés 30.084.422,80 84.422,80

Autres créanciers 26.679.711.,81 18.812.641.,95 « . . L, .
Comptes de réguirisation passt 0,00 les chiffres communiqués et leurs comparatifs sont
Auvutres provisions pour risques et charges (G) 31.950.471,17 22.545.904,41 .

Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H) 1.178.657,58 2.592.752,65 en normes Comptables marocaines.

TOTAL Il (F+G+H) 662.134.137,06 421.013.615,69

TRESORERIE PASSIF 0,00 0,00

Crédifs d'escompte
Crédits de trésorerie
Bangues (Soldes créditeurs)
TOTAL Il 0,00 0,00

TOTAL GENERAL I+1+11 .419.029.283,46 .219.927.998,22

- LmA—

-
-




- Compte de Produits et Charges (Hors Taxes)

[l roviecv de Financement (Modzie Norma

OPERATIONS TOTAUX DE .
TOTAUX DE . EXERCICE Exercice a-b
- . Concernant les c LEXERCICE EXERCICE
Propres a I'exercice " LEXERCICE PRECEDENT
DESIGNATION 30/06/2026 exercices 30/06/2026 PRECEDENT 30/06/2026
précédents 30/06/2025 1. SYNTHESES DES MASSES DU BILAN 31/12/2025 Emplois Ressources
1 3=2+1 4
PRODUITS D'EXPLOITATION 626.479.469,97 626.479.469,97 564.298.521,40 a c d
Ventes de marchandises (enI'état) 174.661.543,70 174.661.543,70 99.265.491,19
Venfes de bienset services produs 33240069376 33040069376 36494973188 Financement pemanent 75689514640 79891438259 20192313
Chiffres d'affaires 507.062.237,46 0,00 507.062.237,46 464.215.223,07 Moins actif immobilisé 425.610.998,01 42711604321 1.505.045.20
Variation de stocks de produits (1) 110.099.642,90 110.099.642,90 93.655.593,17 = FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) 331.284.14839) 371.798.339,32) 4051419093
I bilisarti duit I'entr
e"ﬂ:ﬁq e";i lons produites parfenireprise pour Actif circulant 861.258,05801 654,622.733,72) 206.635.324.29)
Subventions d'exploitation IMoins Passif circulant 662.134.137,04) 421.013.615,69) 241.120.521,37]
Autres produits d'exploitation = BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B) 199.123.920,95 233.609.118,03 34.485.197.08
Reprises d'exploitation:: fransferts de charges 9.317.589,61 9.317.589,61 642770516
Total | 626.479.469,97 0,00 626.479.469,97 564.298.521,40 RESORERIE NETTE (ACTIF -PASSIF) A -8 192160227.44 13818022129 6'028'9%’le
CHARGES D'EXPLOITATION 600.894.244,33 12.000,00 600.906.244,33 522.747.655,29
Achatsrevendus(2) de marchandises 131.074.344,38 131.074.344,38 73.675.116,50 11, EMPLOIS ET RESSOURCES GG YR FEEIEE REEAS ST
Achats consommés(2) de matiéres et fournitures 273.267.603,91 273.267.60391 277.208.298,66 - ) Emplo R
“AUlres charges exiemes $1457817,63 1200000 $1469817,63 $2425607.73 Emplois Ressources gpor SSsources
Impots et taxes 115320482 115320482 103488288 1. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE
Charges de personnel 92.885.208,46 92.885.208,46 83.595.204.98
Autres charges d exploitation 29395800 29395800 36457143 AUTOFINANCEMENT  (A) -2.349.277.44 92.895.158,29)
Dotations d'exploitation 40762.107,13 40762.107,13 2444397311 + Capacité davtofinancement 276072254 92.895.158.29)
Total Il 600.894.244,33 12.000,00 600.906.244,33 522.747.655,29 — i
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 25.585.225,64 -12.000,00 25.573.225,64. 41.550.866,11 - Distributions de bénéfices 30,000.000,00)
PRODUITS FINANCIERS 15.224.843,02 0,00 15.224.843,02 17.948.694,01 -
Produits des titres de partic. Et autres titres CESSIONS ETREDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B) 136.501,00 550.100,00
immobilisés + Cessions dimmobilisations incorporelles
Gains de change 12.442.256,25 12.442.256,25 721095692
Interéts et autres produits financiers 122025 122025 5143391 + Cessions dimmobilisations corporelles 124,501,004 550.100.00
Reprises financieres : transfert charges 2.781.366,52 2.781.366,52 10.686.303,18 + Cessions dimmobilisations financiéres
Total IV 15.224.843,02 0,00 15.224.843,02 17.948.694,01 R P R . e
+ Récupérations sur créances immobilisées 12.000,00f
CHARGES FINANCIERES 22.665.050,41 0,00 22.665.050,41 14.017.094,04
Charges d'interéts 4.467.517,08 4.467.517,08 582191071 AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES © 0,00| 0,00(
Pertesde change 12.091.102,05 12.091.102,05 5.377.563,24 - -
Autres charges financiéres + Augmentations de capital, apports
Dotations financiéres 6.106.431,28 6.106.431,28 2.817.620,09 + Subvention dinvestissement 0,00 0,00
Total V 22.665.050,41 0,00 22.665.050,41 14.017.094,04 AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)
RESULTAT FINANCIER (IV-V) -7.440.207,39 0,00 -7.440.207,39 3.931.599,97 (neftes de primes de remboursement) 0,00
RESULTAT COURANT (I11+V1) 18.145.018,25 -12.000,00 18.133.018,25 45.482.466,08 TOTAL I RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 221277644 9344525829
PRODUITS NON COURANTS 2.867.310,76 0,00 2.867.310,76 4.856.441,93
Produits des cessions d'immobilisations 124.501,00 124.501,00 448.600,00 ILEMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE
Subventions d'équilibre ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS (E) 17.544.323,32) 44578.891,21
R bventions d'invest it 7579127 7579127 2510682 — —
epressursubventions dinvestisemen érs o7 9106623 + Acquisitions dimmobilisations incomporelles 16.247,69) 21384781
Autres produits non courants 206701849 206701849 5677370
Reprises non courantes  transferts de charges 0,00 410000000 '+ Acquisitions dimmabilisafions coporelles 17.528.075,63 44.339.76020
Total VI 2.867.310,76 0,00 2.867.310,76 4.856.441,93 + Acquisitions dimmobilisations financiéres 0,00| 25.283,20|
CHARGES NON COURANTES 9.140.493,13 0,00 9.140.493,13 2.915.991,78 N . - e e
+ Augmentation des créances immobilisées 0,00
Valeurs nettes d'amortissements des 100 100 2438888
immobilisations cédées ! | i REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F) 0,00}
Subvent dé
voventionsaccordees REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G) 18.142.252,74) 359002342
Autres charges non courantes 3.040.492,13 3.040.492,13 2.891.602.90
i i EMPLOIS EN NON VALEURS (H; . 21.885.800,84]
Ejizrgai‘gizcouronros aux amortissements et 6.100.000,00 6.100.000,00 (H) 261483841
TOTAL Il. EMPLOIS STABLES (E+F+G+H| 102.364.926,
Total IX 9.140.493,13 0,00 9.140.493,13 2.915.991,78 ° 08§ S (E:F+CHH) 830141447 0236492632
RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) -6.273.182,37 0,00 -6.273.182,37 1.940.450,15 1ll. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G.) 0,00 34.485.197,08 47.413.278 86|
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 11.871.835,88 -12.000,00 11.859.835,88 47.422.916,23 V. VARIATION DE LA TRESORERIE 000 4028 99385' 3849361083
IMPOTS SUR LES RESULTATS 5.061.028,00 0,00 5.061.028,00 21.170.549,00 - —
RESULTAT NET (XI-XI1) 4.810.807,88 £12.000,00 4.798.807,88 26.252.367,23 OTAL GENERAL 3‘3‘3‘”"”""‘7| 38301"”’"' 1408585575 140858.557,19
po=—14
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ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION

INTERMEDIAIRE DE LA SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU
MAGHREB « PROMOPHARM S.A. » DES COMPTES SOCIAUX

AU 30 JUIN 2026

En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire
de la SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU MAGHREB (PROMOPHARM
S.A) (la « société ») comprenant le bilan, le compte de produits et charges et le tableau de
financement relatifs a la période du 1¢ janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermédiaire,
qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant 585 071 921 MAD, dont
un bénéfice net de 6 798 808 MAD, reléve de la responsabilité des organes de gestion de la

société.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I’examen limité soit planifié et réalisé
en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec
le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ;
il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidele du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU MAGHREB (PROMOPHARM S.A)
arrétés au 30 juin 2026, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 30 septembre 2026

Horwa oc Audit
AT AROC AUDIT
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Associé
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