
 
 
 
 
 
 
 

ماس ش.مالمٌاه المعدنٌة أول  
 

المعلوماتملخص ملف   
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 درهم مغربً  000 000 300السقف الجدٌد لبرنامج الإصدار: 
 درهم مغربً 000 000 200السقف القدٌم لبرنامج الإصدار: 

 درهم مغرب000ً 100القٌمة الإسمٌة :
 

 
المعلومات ملف فً المدرجٌن بالمستثمرٌن خاص  
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مستشار المالً والمنسق العامالالهٌؤة المسإولة عن التوظٌف                                                      
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 تؤشٌرة الهٌؤة المغربٌة لسوق الرسامٌل

 
 بتنفٌذ( 1995ٌناٌر  26) 1415شعبان  24الصادر فً 3.95.1من الظهٌر الشرٌف رقم  18طبقا لمقتضٌات المادة 

النسخة الأصلٌة من ملف  تم تقدٌمالقابلة للتداول، كما تم تعدٌله وتتمٌمه،  الدٌون سنداتوالمتعلق ب  94-35القانون رقم 
  14/09/2017 بتارٌخ VI/EM/025/2017تحت رقم علٌه أشرت التً الرسامٌل لسوق الهٌئة المغربٌة إلى المعلومات

 
 
 
 

  



 

 تنبٌه

 

   السنوي  و الإستثنائً معلومات ٌتعلق بالتحٌٌن بالتأشٌر على ملف /201714/09 المغربٌة لسوق الرسامٌل بتارٌخ  قامت الهٌأة
 المتعلق ببرنامج إصدار سندات الخزٌنة من طرف شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

العملٌة دٌمتق :1 لفصلا  

 
 

 

 

 

 

 

 

  



I. العملٌة إطار 

ٌناٌر  26) 1415شعبان  24 بتارٌخ3-95-1الظهٌر الشرٌف رقم  بتنفٌذهالصادر  94-35من القانون رقم  15طبقا لمقتضٌات المادة 
القابلة  ةالخزٌن سنداتالمتعلق بو 1995أكتوبر  09الصادر فً  95-2560والاستثمارات الخارجٌة رقم وزٌر المالٌة  وقرار( 1995

 .واحدة سنة لا تتجاوزلفترة بالدٌن  المطالبة أجل منمدرة للفوائد  للعموم خزٌنةلل سنداتبإصدار شركة اولماس للمٌاه المعدنٌة  قامتللتداول، 

 

كل  وخولم، ملٌون دره 100، لأول برنامج إصدار ، بسقف ٌبلغ  2013ٌولٌو  25ادارة الشركة ، فً جلسته المنعقدة بتارٌخ  رخص مجلسفقد 

 ٌلزمبشكل عام بكل ما القٌام لشروط التً ٌراها مناسبة وطبقا ل الخزٌنة سنداتإصدار لتحدٌد خصائص كل لالصلاحٌات لرئٌس مجلس الإدارة 

 .الإصدار المرخص لهعملٌة انجازلإ
 

 200ملٌون إلى  100 من لإصدارأعلاهسقف ا الترخٌص لرفع. قرر مجلس إدارة شركة " المٌاه المعدنٌة أولماس " 2014مارس  19وبتارٌخ 

 94-35للقٌام، طبقا للقانون رقم  الصلاحٌات للرئٌس المدٌر العام، السٌد محمد حسن بنصالحجمٌع ملٌون درهم. ولذلك، قام مجلس الإدارة بمنح 

 لإنجاح عملٌة رفعل ما هو ضروري وكذا تحدٌث ملف المعلومات، وبصفة عامة، القٌام بك الخزٌنة سندات، برفع سقف إصدار 17وخاصة المادة 

 .االسقف المرخص له
 

 مجلس إدارة شركة قرر المتولدة عن نمو نشاط الشركة والاستخدام الأمثل لمواردها التموٌلٌة،  ولتلبٌة الاحتٌاجات الإضافٌة من الرسامٌل العاملة

ولذلك، قام ملٌون درهم.  300ملٌون إلى  200 لتتجاوز راتالإصدالزٌادة فً سقف الإذن با، 2017ماٌو  23" فً المٌاه المعدنٌة أولماس "

 سنداتللمقتضٌات القانونٌة،برفع سقف إصدار  للقٌام، طبقا مجلس الإدارة بمنح جمٌع الصلاحٌات للرئٌس المدٌر العام، السٌد محمد حسن بنصالح

 السقف المرخص له بكٌفٌة سلٌمة. وكذا تحدٌث ملف المعلومات، وبصفة عامة، القٌام بكل ما هو ضروري لرفع الخزٌنة

. 

ٌخضع لتحدٌثات سنوٌة سفإن ملف المعلومات  ،طورالتداول فً هً للتداول القابلة الخزٌنة سنداتأن  وبمامن القانون المذكور،  17للمادة  وتطبٌقا

. لكن، ٌمكن مع ذلك القٌام بتحدٌثات الأخٌرةفً حسابات السنة المالٌة  الذي ٌبث للمساهمٌن بعد انعقاد الجمع السنوي العادي ٌوم 45داخل أجل 

 المالٌة الاوراقأن تؤثر على تطور أسعار  ٌمكنجدٌدة  أٌة واقعةأو  المصدرة سنداتالتداول سقف  طارئة علىتغٌرات  فً حالة حدوث عرضٌة

 .للعملٌة العام أوالهدف
 

 

II. العملٌة أهداف 
 

 المعلومات الحالً، فً:موضوع ملف  الخزٌنة، سنداتتتحدد أهداف عملٌة إصدار 

 المدى قصٌر لتموٌل كلفة تحسٌن، 

  الشركة تدرها أنشطة التً الإضافٌةالعاملة  الأموال إلىتلبٌة الاحتٌاجات، 

 آجال تقلبات عن الجارٌة )المترتبة السنة العاملةخلال الأموال إلى الحاجةتغٌر عن الناتجة الخاصة من الخزٌنة احتٌاجاتها مواجهة 

 ؛الموسمٌة( الشركة فً فترة الذروة زبناء فالأداء لمختل

 المالٌٌن شركائها مع أفضل تداولتحقٌق  أجل من مصادرالتموٌل تنوٌع. 

 وق الرسامٌل.ة لسواضح منظورٌةلدى المستثمرٌن المؤسساتٌٌن عبر  تعزٌز صورة الشركة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

III. المصدرة سنداتبال خاصة معلومات 

 سنداتال طبٌعة
 بها. المأذون الفروع حسابات فً والمسجلة) ماروكلٌر(  المركزي والقٌد الإٌداع ضمن ومدرجة تداوللل قابلة خزٌنة سندات

 لحاملها سندات سنداتلل القانونً الشكل

 درهم  000 000 200 للإصدارالسقف السابق 

 درهم 3 000 000 00 للإصدارالسقف الجدٌد 

 إلى الجاري

 درهم  000 000 200 30/06/2017غاٌة

 درهم000 100 الاسمٌة لقٌمةا



 إصدار لكل بالنسبة تحدد –شهر  12 إلى أٌام 10 من الأجل

 التسدٌد تارٌخ عند الانتفاع تارٌخ

 السوق ظروف وفق إصدار كل بالنسبة ٌحدد الفائدة نسبة

 تحسب بعد انتهاء الفترة الفوائد

 خزٌنةسندات  كل استحقاق عند ،أي النهاٌة فً تسدٌد القسٌمة

 فً نهاٌة كل ورقة النهاٌة،أي فً الأصلً القرض دادس

 الاستٌعاب التماثلًبند 
 سندات الإصدارفً هذا موضوع سنداتال استٌعاب لاٌمكن

 إصدارسابق

 للتداول سنداتال قابلٌة
 هتفرض دتقٌٌ أي هناك لٌس .حرٌة بكل سنداتال تداول ٌمكن

 سنداتال لهذه الحر التداول الإصدارعلى شروط

 .معٌنة ضمانة لأٌة لاتخضع المصدرة سنداتال ةنالضما

 حجٌةال
 و مشروطة وغٌر وعامة مباشرة التزامات تشكل والتً المعدنٌة للمٌاه أولماس شركة تصدرها التً الخزٌنة سنداتى ىتحظ

 المكفولة غٌر مدةال محددة أوالمستقبلٌة الحاضرة الجهة المصدرة دٌون جمٌع وبٌن بٌنها فٌما الحجٌة بنفس للمصدر غٌرخاضعة

 .القانون بموجب وغٌر التفضٌلٌة بضمان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

IV. نالمالٌو الوسطاء –سنداتال بتوظٌف المكلفة الهٌئة 

 العنوان الاسم المالً الوسٌط نوع

 .الدار البٌضاء - 20000ساحة الأمم المتحدة،  26 ب.م.ت.ص المستشار المالً والمنسق العام

 .الدار البٌضاء - 20000ساحة الأمم المتحدة،  26 ب.م.ت.ص سنداتال الهٌئةالمكلفةبتوظٌف

 المالٌة  بالخدمة والمكلفة سنداتال المؤسسةالماسكةلحسابات

 المصدرة
 .الدار البٌضاء - 20000ساحة الأمم المتحدة،  26 ب.م.ت.ص

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 أولماس المعدنٌة المٌاه شركة عن عامة نبذة : 2الفصل

 

 

 

 

 

 

  



I. عامة معلومات 

 المٌاه المعدنٌة أولماس تسمٌةالشركة

 المغرب -الدار البٌضاء  20180المنطقة الصناعٌة بوسكورة،  مقرالشركة

 42 47 33 22 5 (212) الهاتف

 07 49 52/33 47 33 22 5 (212) الفاكس

 www.oulmes.ma الموقع الالكترونً 

 إدارة مجلس ذات )مجهولة( شركةمساهمة القانونً الشكل

 "المعدنٌة للمٌاه أولماس شركة" اسم تحت 1934 مارس 7 التأسٌس تارٌخ

 سنة  99 الشركة حٌاة مدة

 الدارالبٌضاء– 2215 س.ت رقم التجاري السجل رقم

 دجنبر 31ٌناٌر إلى  1من  السنةالمالٌةللشركة

 الشركة غرض

لنظام ل 3)مقتطف من المادة 

 سً للشركة(االأس

 

 ٌتحدد غرض الشركة فً: "

وتصنٌع، وتحت جمٌع الأشكال، جمٌع المٌاه المعدنٌة  وتسوٌقاستجلاب واستغلال واستٌراد وتصدٌر  -

 ؛إلخ والغاز الطبٌعً،  ةالمشتق منتجاتهاأو أجنبٌة، وجمٌع كانت و المٌاه المسماة "بمٌاه العٌون" مغربٌة 

 .ومشتقاتها اوالصودواللٌموناد، وماء المائدة والجعةلمشروبات الغازٌة تصنٌع وشراء وبٌع ا -

والمصانع أو المخازن  الأوراشالاستغلال المباشر أو غٌر المباشر لجمٌع  واستئجار  وو إنشاء اقتناء -

 .المذكورة أعلاه المعدة للأشٌاء

 .الاتجار فٌهاأو  اصناعتهبة تأجٌر جمٌع المعدات المتعلقوتصنٌع وشراء وبٌع واستٌراد وتصدٌر،  -

 والمقاصفجمٌع المرافق والمنتجعات والفنادق والكازٌنوهات والمسارح  واستغلالإنشاء واقتناء  -

بصفة مباشرة أو غٌر ٌمكن أن تكون التً الرٌاضٌة أو غٌرها، أو المرافق الخ، والملاعب ،والحانات 

 اه المعدنٌة؛بٌع أو استغلال المٌولتطور المجتمع، مباشرة مفٌدة 

، المبنٌة أو غٌر المبنٌةجمٌع المبانً  ومبادلةوبٌع  وتجزئةجمٌع المعاملات العقارٌة، بما فً ذلك شراء  -

 .الشركة لحسابمرافق الالأعمال أو جمٌع تنفٌذ  و

 العقارات؛جمٌع تأجٌر وهذه المبانً، لمباشر المباشر أو غٌر ال الاستغلال -

 . الخورخص استغلال العٌون،التنازلات،  على جمٌعتصة المخ الإدارات الحصول لدى -

جمٌع براءات الاختراع والتراخٌص والعلامات التجارٌة أو  واستغلالشراء وبٌع الحصول على و -

 .الاتجار فٌهاأو  بتصنٌعهاالمتعلقة  الإجراءات

مباشرة الصلة الذات  ةٌوالعقار والمنقولةالتجارٌة والصناعٌة والمالٌة العملٌات  جمٌع، ة عام وبصفة -

 مماثلة أو ذات الصلة؛الأشٌاءالجمٌع بغرض الشركة وبمباشرة الأو غٌر 

 ٌمكن أن تكون ذات صلةالتً  والمقاولات أو الشركاتكافة العملٌات فً الشركة بكل الوسائل  مساهمة -

، ورعاٌةومساهمات،  جدٌدة إنشاء شركات عبرغرض الشركة، بما فً ذلك بمباشرة أو غٌر مباشرة 

 " .ملكٌة مشتركة أو غٌر ذلكوأو حقوق، وعملٌات دمج وتحالفات،  سنداتأو شراء  واكتتاب

 ؛أخرىأطراف  لحسابهاأو لحسابجمٌع أنواع البضائع لأنحاء البلاد  كلنقل وتوزٌع فً  -

 .لغرض أنشطة النقل والتوزٌع، أو مستعملة كانت ، جدٌدة لكل العرباتو / أو استئجار  اقتناء -

 الشركة سمالأر

 (2016دٌسمبر  31 حتى)

 للسهم درهم 100 منها سهم تبلغ القٌمة الإسمٌة لكل سهم000 980 1 مقسمةعلى درهم 000 000 198
 الواحد.

الكشف التً ٌنص القانون والنظام الأساسً على  والمحاسباتٌةالقانونٌة  الوثائق على الاطلاع ٌمكن القانونٌة الوثائق على الاطلاع

 للشركة. الرئٌسً بالمقرهاعن

القانونٌة المطبقة على  النصوص

 الجهة المصدرة

 

 الصادر بظهٌر شرٌف رقم 17 - 95 شركة اولماس للمٌاه المعدنٌة للقانون تخضع القانونً،تبعا لشكلها 

 بواسطةالقانون وتتمٌمه تعدٌله تم ،كماساهمةم بشركات المتعلق 1996غشت  30 بتارٌخ 1-96-124

 . 78-12 القانون وأٌضا 20 - 05

 وتتمٌمه تعدٌله المتعلق بالمٌاه،كماتم 17 - 95 رقم نشاطها،تخضع الشركة لمقتضٌات القانون وبحكم

 1420ربٌع الأول  16بتارٌخ الصادر 174-99-1الصادر بظهٌر شرٌف رقم  98-19القانون بواسطة

 (.1999ٌونٌو  30)

 القانونٌة المقتضٌات لجمٌع لشركةا الدارالبٌضاء،تخضع بورصة فً إدراجها وبحكم

 :خاصة المالٌة المتعلقةبالأسواق والتنظٌمٌة

 شتنبر 21 الصادرفً 1 - 93 - 211 رقم الظهٌر الشرٌف المعتبربمثابةقانون -

-52 ,00-29 ,96-34 بواسطة القانونٌن وتتمٌمه تعدٌله تم كما الدارالبٌضاء ببورصة والمتعلق 1993

 ؛ 06-54و 01

 ؛وزٌرالاقتصاد بقرار علٌه المصادق الدارالبٌضاء لبورصة العام لنظاما -

وزٌر  بقرار وتتمٌمه تعدٌلهتم  كما 2008 ٌولٌوز 7 الصادر بتارٌخ 08-1268 والمالٌةرقم

 ؛2014ٌناٌر  6الصادر بتارٌخ 14-30الاقتصادوالمالٌةرقم

 تم كما 1993شتنبر 21صادرفًال 1 - 93 - 212 رقم قانون بمثابة شرٌف المعتبرال الظهٌر -

 ؛ 06-44و 36 - 05 و 23 - 01 رقم القوانٌن بموجب وتتمٌمه تعدٌله

 35.96 رقم القانون بتنفٌذ 1997 ٌناٌر 9 الصادرفً   1.96.246رقم  الشرٌف الظهٌر -



 الحساب،)المعدل فً القٌم تقٌٌدبعض عامل وتأسٌس نظام مركزي ودٌع بإحداث المتعلق

 ( ؛ 43 – 02بواسطةالقانون رقم والمتمم

والمالٌة والخوصصةوالسٌاحة  الاقتصاد وزٌر قرارب المعتمدة المركزي للودٌع اللائحة العامة -

 ؛2001 أكتوبر 30 الصادرفً 1961 - 01 رقم

 26 - 03 القانونرقم بتنفٌذ  2004أبرٌل  21 الصادرفً  1 - 04 - 21 رقم الظهٌر الشرٌف -

 ؛46 - 06 رقم بالقانون المعدلو متموالم البورصة سوق فً العمومٌة بالعروض المتعلق

 الرسامٌل؛ لسوق المغربٌة الهٌئة دورٌة -

كما تمت المصادقة علٌه بقرار وزٌر الاقتصاد  الرسامٌل لسوق المغربٌة النظام العام للهٌئة - -

 .1437شوال  9الصادر فً  16-2169والمالٌة رقم 

لماس للمٌاه المعدنٌة تخضع الخزٌنة ، فإن شركة أو سنداتوتبعا لبرنامجها الخاص بإصدار 

 للتداول. القابلة الخزٌنة سندات ببعض المتعلق 35 - 94 رقم للقانون

 

 تخضع الشركة لعدد من الضرائب: النظام الضرٌبً

 (؛2008منذ عام  نظام التحصٌل٪ )20الضرٌبة على القٌمة المضافة بنسبة  -

 ٪،31 بنسبة الشركاتالضرٌبة على  -

 :.المشروبات استهلاك لىالداخلٌةعالضرٌبة  -

 8للمٌاه الواحدبالنسبة للهكتولتر دراهم 

 3010هكتولٌترمن المٌاه المنكهة التً تحتوي على نسبة عصٌر أقل من  درهم لكل٪ 

 10هكتولٌترمن المٌاه المنكهة التً تحتوي على السكر وعلى نسبة عصٌر أكثر  لكل دراهم

 ٪10من 

 جزء أو لتر لكل بالنسبة سنتٌم 10فً القصوى نسبتها فً دةالمحد المشروبات الضرٌبةالجماعٌةعلى -

 قارورات؛ شكل فً الاستهلاك بغرض تسلٌمها الواجب المائدة وماء المعدنٌة للمٌاه اللتر من

 سنتٌم للتر الواحد من الماء. 1فً حدود الضرٌبة على العلامة  -

 الداخلً الاستهلاك وضرٌبة افةالمض القٌمة على الضرٌبة من للتصدٌر الموجهة المبٌعات تعفى -

 ٪17.7كما تخضع لنسبة مخفضة للضرٌبة على الدخل تبلغ .السكر دعم منحة واسترداد

 لكل كٌلوغرام من السكر المستهلك. درهم 1مبلغ الدعم على السكر:  استرجاع

 

فً حالة للبث المحكمة المختصة 

 حدوث نزاع

 

 المحكمة التجارٌة للدار البٌضاء

 
 
II.  الجهة المصدرةحول رأسمال معلومات 

 

سهم  1980000وٌتكون من  تحرٌره كلٌا . تم(درهم 198 000 000 ) 2016بلغ رأسمال شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة فً نهاٌة دٌسمبر 

 نفس الفئة. إلىكلها تنتمً درهم للسهم الواحد،  100بقٌمة اسمٌة تبلغ 

 :هٌكلةالمساهمة .1

 شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة كما هً حسب الشكل التالً:هٌكلةالمساهمة ل، بقٌت 2016إلى  2013فً الفترة الممتدة من 

 15دجنبر   14حصة   14دجنبر  المساهمون
 حصة

 15  
 16دجنبر 

 حصة
 16  

 ’ٌونٌو حصة 16ٌونٌو 
16 

HOLMARCOM 478 451 24.16% 478 451 24.16% 478 451 24.16% 478 451 24.16% 

OMI 421 959 21.31% 421 959 21.31% 421 959 21.31% 421 959 21.31% 

ATLANTA 379 082 19.15% 379 082 19.15% 379 082 19.15% 379 082 19.15% 

SOCHEPAR 222 087 11.22% 222 087 11.22% 222 087 11.22% 222 087 11.22% 

SANAD 198 000 10.00% 198 000 10.00% 198 000 10.00% 198 000 10.00% 

 %4.31 258 85 %4.31 258 85 %4.31 258 85 %4.31 258 85 بنصالح وأبناؤه ورثة

 %9.86 163 195 %9.86 163 195 %9.86 163 195 %9.86 163 195 مساهمون مختلفون

 %100.00 000 980 1 %100,00 000 980 1 %100.00 000 980 1 %100.00 000 980 1 المجموع

 واحد تصوٌت حق مالكها تمنح مسجلة مساهمة كل+ 

 المصدر: شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة
 

 
III. الإدارة مجلس تشكٌلة 

 



عضوا على الأكثر، ٌتم  15أعضاء على الأقل و  3مجلس الإدارة من  ٌتشكلمن النظام الأساسً لشركة أولماس للمٌاه المعدنٌة،  16طبقا للمادة 

 .العام الجمع وٌعٌنهماختٌارهم من بٌن المساهمٌن 

 تسمٌتهم تمت الذٌن المتصرفٌن ولاٌة مدة تتحدد .للمساهمٌن العادي العام الجمع قبل من مناصبهم فً تعٌٌنهم فترة تجدٌد أو المتصرفٌن تعٌٌن ٌتم

 كحد أقصى. سنوات 6 فً الشركة حٌاة خلال

 السنةفً  والمنعقدولاٌته لالأخٌرة الٌة المحسابات السنة  فً ٌبث الجمع العام العادي الذياجتماع  عضو مجلس الإدارة عند اختتام مهاموتنتهً 

 .ةالتالٌ

 فً جدول الأعمال. ولو لم ٌتم إدراج هذه النقطةالجمع العام العادي  من طرفأي وقت  وإعفاؤهم فًأعضاء مجلس الإدارة  انتخابإعادة  وٌمكن

 الً:على النحو الت، 2016ماي 31 غاٌة ،إلىشركة أولماس للمٌاه المعدنٌةدارة إمجلس  وٌتشكل

 

 القرابة انتهاءفترةالتعٌٌن تارٌخ آخر تعٌٌن الصفة الإسم

 السٌد محمد حسن بنصالح
 مساهم العام،الرئٌس المدٌر 

فً  الجمع العام العادي المنعقد

09/05/2017 

 

فً  ٌبث الجمع العام العادي الذي

ة فً المغلقحسابات السنة المالٌة 

31/12/2022 

 نفسه

 الحبنص السٌدة لطٌفة المترجً

 ،ةمتصرف

 ةمساهم

المنعقد فً الجمع العام العادي 

27/05/2014 

 

فً حسابات  الجمع العام العادي ٌحدد

ة فً المغلقالسنة المالٌة 

31/12/2019 

 أم

 السٌدة مرٌم المترجً شقرون

 منتدبة،ةعام متصرفة،مدٌرة

 ةوأجٌر ةمساهم

المنعقد فً الجمع العام العادي 

05/05/2016 

 

حسابات السنة عادي ٌحدد الجمع العام ال

 31/12/2021ة فً المغلقالمالٌة 

 أخت

 السٌد مولاي أمٌن العلوي

 

 مستقل،متصرف 

 

فً  العادي المنعقدالجمع العام 

05/05/2016 

 

فً  الذي ٌبث الجمع العام العادي

ة فً المغلقحسابات السنة المالٌة 

31/12/2021 

- 

 السٌد مصطفى فارس

 مستقل، متصرف

 

ام العادي الذي ٌبث الجمع الع

 27/05/2013فً 

 

الجمع العام العادي الذي ٌبث فً 

ة فً المغلقحسابات السنة المالٌة 

31/12/2018 

- 

 السٌد عبد اللطٌف الطاهري

 مستقل،متصرف 

 

الجمع العام العادي الذي ٌبث 

 05/05/2016فً 

 

الجمع العام العادي الذي ٌبث فً 

ة فً المغلقحسابات السنة المالٌة 

31/12/2021 

- 

HOLMARCOR  ممثلة

-بالسٌد محمد حسن بنصالح 

 ر.م.ع

 

 

 مساهم ,متصرف

المنعقد فً  الجمع العام العادي

24/05/2012 

 

الجمع العام العادي الذي ٌبث فً 

ة فً المغلقحسابات السنة المالٌة 

31/12/2017 

- 

SANAD،  ممثلة بالسٌد عبد

 الإله لعمارتً )م.ع.م(+

 

 مساهم ,متصرف

فً  العادي المنعقدلجمع العام ا

24/05/2012 

 

الجمع العام العادي الذي ٌبث فً 

ة فً المغلقحسابات السنة المالٌة 

31/12/2017 

السٌد محمد حسن 

 بنصالح هو نفسه ر.م.ع

 SANADل

 

ATLANTA ممثلة بالسٌد ،

 جلال بنشقرون )م.ع.م(+
 مساهم متصرف،

فً  العادي المنعقدالجمع العام 

24/05/2012 

 

الجمع العام العادي الذي ٌبث فً 

ة فً المغلقحسابات السنة المالٌة 

31/12/2017 

السٌد محمد حسن 

 بنصالح هو نفسه ر.م.ع

 ATLANTAل

OMI  ممثلة بالسٌد كرٌم ،

 للمجموعة( +شوٌعار )م.ع.م
 متصرف، مساهم

فً  العادي المنعقدالجمع العام 

24/05/2012 

 

ً الجمع العام العادي الذي ٌبث ف

ة فً المغلقحسابات السنة المالٌة 

31/12/2017 

السٌد محمد حسن 

 بنصالح هو نفسه ر.م.ع

 OMIلـ 

 المصدر: شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة

 م.ع.م : مدٌر عام مساعد +

 خٌاره بالإجماع2017ماٌو 15الإدارة المنعقد فً تارٌخ مجلس المعدنٌة،أٌدلمٌاه أولماس لالنظام الأساسً لشركة و تضٌات القانونٌةقطبقا للم

 .العام والرئٌس المدٌررئٌس مجلس الإدارة  وظائفالسٌد محمد حسن بنصالح بٌن جمع ب المتعلق

على الأقل. وٌمكن تبعا لذلك أن ٌنٌب أي متصرف عنه متصرفا  المتصرفٌنلا بد من الحضور الفعلً لنصف ومعتمدة، صحٌحة ولاتخاذ قرارات

 .كتابً باتفاقآخر 



. وفً حالة تعادل واحد صوت إلاعلىكل متصرف حاضر  لاٌتوفرقرارات بأغلبٌة أصوات الأعضاء الحاضرٌن أو الممثلٌن، بحٌث وتتخذ ال

 الترجٌح. الأصوات، للرئٌس حق

 

IV. الإدارة هٌئات 

 المسؤولون .1

 الرئٌسٌون لشركة أولماس للمٌاه المعدنٌة فً: المسؤولون، تحدد 2017ماٌو  31 إلى غاٌة

 الاسم
 التعٌٌنتارٌخ 

 
 الصفة

 الرئٌس المدٌر العام 1993 السٌد محمد حسن بنصالح

 الرئٌس  ةنائب 1989 نونبر السٌدة مرٌم بنصالح شقرون

 المدٌر العام المنتدب 1995 الٌوبً الخالقالسٌد عبد 

 المدٌر العام المساعد 2007 ٌناٌر السٌد علً الشامً

 العامة الإدارةمستشار لدى  1971 السٌد بوبكر كرش

 مدٌر سلسلة التموٌن 2000 الوالسٌد محمد س

 مدٌر المبٌعات 2002 أبرٌل السٌد كمال دلٌل

 مدٌرة التسوٌق 2007 ماٌو السٌدة أسماء الجاي

 والإعلامم مدٌرة النظ 2001 ٌولٌو عكاشة ماحًالسٌد 

 مدٌر الموارد البشرٌة 2009 نونبر السٌد علمً لشكر

 المدٌر التقنً 2002 راٌرفب السٌد سعٌد أوزلٌفان

 مدٌرة ج.ص.س.ب 2009 نونبر الآنسة عائشة قرٌش

 المصدر: شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة

للشركة بتدبٌر وظائف أخرى ضمن المجموعة باعتباره الرئٌس المدٌر العام لجمٌع شركات المجموعة تقرٌبا،  كما ٌقوم الرئٌس المدٌر العام

 حٌث ٌشغل منصب متصرف. المغرب حٌث ٌشغل منصب رئٌس مجلس الإدارة ورادٌو بلوس -باستثناء العربٌة للطٌران 

 لشركة أولماس للمٌاه المعدنٌةالوظٌفً الهٌكل التنظٌمً  .2

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المعدنٌة للمٌاه أولماس شركة نشاط: 3 الفصل

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 

I. المعدنٌة للمٌاه أولماس شركة نشاط 

 الأنشطة الاستراتٌجٌة للشركة .1

 نشاط شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة: ٌشمل

الكربون، وما إلى  دٌوكسٌدوتسوٌق المٌاه المعدنٌة الطبٌعٌة والمٌاه المعدنٌة الطبٌعٌة الغازٌة، وجمٌع مشتقاتها مثل  واستغلال استجلاب -

 ذلك؛

 .الطبٌعٌةالمصفاةإنتاج وتسوٌق المٌاه  -

 ولماس.أحتٌاجات شركة خصصة لامأشكال إنتاج  -

ستشرع فً إنتاج  ،2017، كانت الشركة تقوم بتصنٌع وتسوٌق الصودا، وأنها ابتداء من 2010دجنبر  31غاٌة إلى أنه إلى الإشارة وتنبغً

 وتسوٌق منتجات أورانجٌنا فً المغرب.

 )تفوٌت نشاط الصودا( 2010التحول الاستراتٌجً الذي تمسنة  1.1

سنوات من توقٌع اتفاقٌة امتٌاز مع شركة بٌبسً كولا لتعبئة وتوزٌع المشروبات الغازٌة لماركة بٌبسً، مٌرندا  7حوالً بعد، 2010فً سنة 

 بٌع أصولها الثابتة المتعلقة بهذا النشاط للتركٌز على أنشطتها الأساسٌة المتمثلة فً المٌاه. ، قررت شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة7UPو

العدٌد من الخطابات السٌاسٌة الوطنٌة والدولٌةتؤكد على الآثار السلبٌة  . ففً ذلك التارٌخ، بدأت2008الاستراتٌجً سنة وقد انطلق التفكٌر 

أحدهما ٌتعلق واحد،للصودا على الصحة العامة. وتبعا لذلك، لم ٌكن بمقدور لشركة أولماس للمٌاه المعدنٌة منطقٌا تطوٌر نشاطٌن موازٌٌن فً آن 

 .إلٌهاخبراء التغذٌة ٌنسبها الآثار السلبٌة التً  بالصودا معلاجٌة للماء والآخر بالخصائص الع

نجاح ومردودٌة نشاط معٌن إلا إذا تم إنتاج كمٌات كبٌرة مع هوامش خامةسلٌمة. ولم ٌكن ممكنا  لا ٌمكن تحقٌق المردودٌة،وعلى مستوى 

أدوات الإنتاج أٌضا. لكن كان من الصعب جعل هذه الاستثمارات  بل وفًفقط،الحصول على هذه الكمٌات عبر ضخ مٌزانٌات ضخمة فً التسوٌق 

إنشاء الوسم الضرٌبً، الاستهلاك،الضرٌبة المحلٌةعلى تزاٌد ) للضرائب السائدة فٌه وخضوعهلتنافسٌة نظرا لمربحة فً السوق على نحو متزاٌد 

مبٌعات وتٌرة ضرائب جدٌدة عرقلت أو بطأت بفرض ، ضمنها المغربان، العدٌد من البلدقامت ، 2009من عام  للتذكٌر فإنه ابتداء(. إلخ

ات مسنت 3 الذي بلغالضرٌبة على العلامةو(، هكلتردرهم /  30إلى 20من٪ )50الزٌادة فً الضرائب البلدٌة من  خاصةالمشروبات الغازٌة. 

 .منتجةواحدة صودالزجاجة 

ضغطا كبٌرا على مٌزانٌات التسوٌق لمجموعة بٌبسٌكو،مما قلص من استثمارات الشركة  2008أخٌرا، مارست الأزمة الاقتصادٌة العالمٌة لعام 

 المتعددة الجنسٌات فً المغرب.

 وانطلاقا من هذا التشخٌص، قررت شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة إعادة التركٌز على أنشطتها التارٌخٌة التً:

 تشهد وتٌرة نمو تمنح هوامش مرٌحة، -

 قوٌة، تتمتع بسمعة -

 إضافة إلى ذلك، إلى المجتمع.،وتنتمً -

 

  (SBF)الشراكة مع سنتوري للمشروبات والأطعمة  1.2

 

للمشروبات والأطعمة المسؤول عن منطقة أوروبا والشرق  سنتوري اتفاقٌة شراكة مع قسم LEMO، أبرمت شركة 2016مارس  7بتارٌخ 

 بالمغرب. SBF ات التجارٌة لـالأوسط وذلك من أجل الاستثمار معا لتطوٌر محفظة العلام

 عبر: LEMOو SBFوٌتم هذا التعاون بٌن 

والتً ستقوم بدور الفاعل التجاري فً المغرب. SBF تأسٌس شركة واحدة من شأنها تملك تراخٌص استغلال محفظة العلامات التجارٌة لـ - -

 باستراتٌجٌة التسوٌق وتوزٌع المنتجات المعنٌة؛ الشركة المشتركة وستكلف هذه

 التجاري الجدٌد. منه،بحٌث ستكون الشرٌك الصناعً الحصري للفاعل (LEMO100٪(إنشاء كٌان جدٌد تملك - -

 

 خطوط المنتوجات  1.3

 

a. قسم المٌاه المعدنٌة الطبٌعٌة 

كافة  من الماء عٌونلحماٌة  وولماس.لأنقطة الجٌودٌسٌةالكٌلومترا حول  30 ٌبلغ بشعاع امتٌازي باستغلالالمعدنٌة ولماس للمٌاه أتقوم شركة 

 .95-10حماٌة، وفقا للقانون  دائرةالشركة  أنشأتالتلوث   أشكال

 الأحكام الرئٌسٌة للامتٌاز الأول لاستغلال عٌون سٌدي علً شرٌف وللاحٌا: -

 1934=< تارٌخ أول حٌازة: 

 عاما. 25لمدة  2010دٌسمبر  1=< تارٌخ التجدٌد: 

 دي علً شرٌف وللاحٌا.سٌ:EMO هماتستغل على هذه الأرض تتدفق عٌنان



 الأحكام الرئٌسٌة للامتٌاز الأول لاستغلال عٌن حمو أكمكم: -

 عاما. 30لمدة  2009ٌناٌر  10=< تارٌخ الحٌازة: 

. 

عٌن حمو أكمكم لالة حٌة عٌن  شرٌفالعٌن سٌدي علً   
1

 

 المكان

 متر غرب الأطلس المتوسط. 1100 ارتفاع ى[ عل1] ركانٌةالب هضبةزٌانتقع عٌون المٌاه المعدنٌة الطبٌعٌة فً إقلٌم الخمٌسات، فً قلب 

تقع هذه العٌن فً مجرى واد ثلاث 

نرسات ، وهو رافد صغٌر على الضفة 

الٌمنى لوادي أكنور على بعد حوالً  

 كلم من تارمٌلات.3

على ،وادي أكنورعلى ضفاف  العٌنتقع 

 نجد تارمٌلاتمتر عند سفح  552 علو

 .صخرٌةزكٌت ال وهضبة

 ذه العٌن تتدفق من بازلت جبال الأطلس ه

كلم  25كلم من أولماس و 4توسط على بعد الم

من مصنع التعبئة الكائن بتارمٌلات، على طرٌق 

 خنٌفرة.

 

 2009 1934 1978 تارٌخ التسوٌق

 ماء معدنً طبٌعً  ماء معدنً طبٌعً غازي ماء معدنً طبٌعً  طبٌعة المنتوج

 عٌن أطلس أولماس سٌدي علً  ماركة المنتوج

 المنتوج مواصفات

 ظهرٌ ماءمعدنً طبٌعً ذو أصل جوفً

درجة 19تبلغ على السطح بدرجة حرارة 

غرام من ثنائً  8ماءمعدنً غازي طبٌعً ) مئوٌة.

من  ٌبرز إلى السطحأكسٌد الكربون / لتر( 

تبلغ درجة حرارة بخلال الشقوق 

 درجة مئوٌة.42.6

ل تحت القشرة الأرضٌة. ماءمعدنً طبٌعً ٌتشك

وهو عبارة عن ماء صاف بعٌد عن كل تلوث 

أثناء رحلتها إلى السطح، تصبح محملة  سطحً وغنً بالعناصر النزرة من كل صنف.

 .بالمعادن والعناصر النزرة

 التكٌٌف / الشكل

 حزمة من: أولماس كلاسٌكً حزمة من :

 33من فئة  بلاستٌكٌةقنٌنة  12 -    -

 سنتلتر
 سنتلتر 50من فئة  بلاستٌكٌةقنٌنة  12 - حزمة من:

 50من فئة  بلاستٌكٌةقنٌنة  12 -    

 سنتلتر

 50من فئة  بلاستٌكٌةقنٌنة  12 -    

 سنتلتر

 33من فئة  بلاستٌكٌةقنٌنة  12 -    

 سنتلتر

 

 سنتلتر 33من فئة  بلاستٌكٌةقنٌنة  12 -

 (2013)أطلقت سنة 

 

 150من فئة  كٌةبلاستٌقنٌنة  6 -    -

 سنتلتر

 100من فئة  بلاستٌكٌةقنٌنة  6 -    

 سنتلتر
 سنتلتر 150من فئة  بلاستٌكٌةقنٌنة  6 -

 75من فئة  بلاستٌكٌةقنٌنة  6 -    

 سنتلتر)سدادة رٌاضٌة(
 لتر 5من فئة  بلاستٌكٌةقنٌنة  2 - صندوق بلاستٌكً ٌحتوي على:

 سنتلتر 75لتر و 1قنٌنة زجاجٌة من فئة 

 سنتلتر 50و

قنٌنة  من الزجاج القابل  30 -

 سنتلتر 20للإرجاع من فئة 
  

Sidi Ali aromatisée : 
قنٌنة من الزجاج القابل  30 -

 سنتلتر 25للإرجاع من فئة 
  

 33من فئة  بلاستٌكٌةقنٌنة  12 -

 سنتلتر

قنٌنة من الزجاج القابل  12 -

 سنتلتر 90للإرجاع من فئة 
  

  
من الزجاج القابل  قنٌنة 12 -

 سنتلتر 010للإرجاع من فئة 
  

   حزمة من:  

  
 25قنٌنة معدنٌة  من فئة  6 -

 سنتلتر
  

  
 25قنٌنة معدنٌة  من فئة  12 -

 سنتلتر
  

   أولماس خفٌفة:  

  
 50من فئة  بلاستٌكٌةقنٌنة  12 -

 سنتلتر
  

  
 100من فئة  بلاستٌكٌةقنٌنة  6 -

 سنتلتر
  

                                                           
لفترة معٌنة )عادة  والكٌمٌائٌةللماء استقرار المكونات الفٌزٌائٌة بإثباتالشركة  فإن التحول إلى ماء عٌن طبٌعً ٌلزم، للتذكٌر. 2012 سنةمنذ منتصف  اطبٌعٌ امعدنٌ ماء .أصبحت1

. لماء عٌنهاثبت القٌمة العلاجٌة تتقدٌم دراسة مائها باعتباره م.م.ط،فإن علٌها  وضع علامة علىالسوق وإذا كانت الشركة ترٌد وبعد طرحه فً (. بعد ذلك، 1سنة أيأربعة مواسم، 

 . كتلة زٌان كتلة بركانٌة قدٌمة جدا ترجع إلى العصر الأول وٌرجع نشاطها البركانً إلى العصر الثالث.1

 



  
 

  

 المصدر: شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة

 

b. قسم ماء المائدة 

، وشركة أولماس للمٌاه المعدنٌة تتموقع أٌضا على سوق ماء المائدة مع إطلاق العلامة التجارٌة باهٌا. وهذا المنتوج معبأ فً 2001منذ سنة 

فً نهاٌة  لتعبئة مٌاه الطاولة باهٌا انتهى طنطانتاج جدٌد فً زجاجات على موقعً الدار البٌضاء وطانطان. وتجدر الإشارة إلى أن إنشاء موقع إن

 .2010عام 

 ٌستخدم موقع الدار البٌضاء مٌاه لٌدك.

 الشروبة:للمٌاه غٌر  استغلال بئر ٌستخدم موقع طانطان المٌاه م.و.م.كوٌستفٌد من امتٌاز

 عاما 30لمدة  2012سبتمبر  24 الحٌازة: =< تارٌخ

التناضح العكسً ةعبرلتنقٌخضع لماء نقً ٌتعلق الأمر ب
2
 إزالة الروائح والتطهٌر. وكذا 

 :فً IIIموقع بوسكورةباهٌا وتعبئته فً ماء المائدةوٌتم إنتاج 

  لتر .18.9من فئة بلاستٌكٌةزجاجة 

  سنتلتر. 150زجاجات منفئة  6حزمة 

 لتر.5فئة  من بلاستٌكٌة حاوٌات2حزمة 

 فً:كما ٌتم تكٌٌف ماء باهٌا فً موقع طنطان 

  لتر 1.75من فئة  بلاستٌكٌة زجاجات 6حزمة من ; 

  لتر 0.6من فئة  بلاستٌكٌة زجاجات 6حزمة من ; 

  لتر.5فئة من بلاستٌكٌة حاوٌات 2حزمة 

 

 

 سلسلة الإنتاج .2

أو مراقبة  إن سلسلة الإنتاج أوتوماتٌكٌة كلٌا بحٌث تقلص إلى أقصى حد تدخل البشر. فبالإضافة إلى تسخٌر والتحكم فً مختلف الآلات

 المنتوجات، لا ٌتدخل العنصر البشري فً أٌة مرحلة من مسلسل الإنتاج.

 

 

 التموقع التجاري والجغرافً لشركة أولماس للمٌاه المعدنٌة .3

 ( :)آلاف الدراهمدون احتساب الخصومات والتخفٌضات والحسومات بالحجم )كل( والقٌمة حسب نوع المنتوجرقم المعاملات الخامتطور

 2014 2015 2016 15-14 التغٌر 16-15التغٌر ر.م16-14 م.م.ن.س
 النشاط/الماركة

 حجم ر.م حجم ر.م حجم ر.م حجم ر.م حجم ر.م حجم ر.م

 ماء معدنً طبٌعً 633 413 586 033 1 402 450 957 141 1 018 496 224 286 1 8,89% 10,48% 10,13% 12,63% 9,51% 11,55%

 0,68pts 0,74pts 0,30pts 0,07pts 76,98% 71,51% 76,30% 70,77% 76,00% 70,70% ق.م ق.م

 

 الحصة

8,25% 7,70% 7,45% 6,22% 9,06% 9,19% 194 321 45 909 180 847 43 220 165 820 39 581 

 

 ماء معدنً غازي

 0,45pts -0,17pts -0,11pts 0,02pts 11,63% 6,62% 12,08% 6,79% 12,19% 6,77%- ق.م ق.م

 

 الحصة

8,81% 7,27% 9,43% 6,24% 8,20% 8,32% 190 209 151 722 173 814 142 814 160 643 131 846 

 

 ماء معدنً

 0,23pts -0,57pts -0,20pts -0,10pts 11,38% 21,87% 11,61% 22,44% 11,81% 22,54%- ق.م ق.م

 

 الحصة

 المجموع العام 060 585 049 360 1 436 636 618 496 1 649 693 754 670 1 8,78% 10,04% 8,99% 11,64% 8,89% 10,84%

 

 المصدر: شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
فً  ٌجعل الماء النقٌٌتحركلتناضح الطبٌعً ن االعكسً لأ. وهذا ما ٌسمى التناضح نفوذعبر غشاء شبه  ءللمرورالما على محلولملوثلدفعالتناضح العكسً: ٌتم تطبٌق ضغط مٌكانٌكً 2

 .الشوائب لإذابةالاتجاه الآخر 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 المعدنٌة للمٌاه أولماس لشركة المالٌة البٌانات :4 الفصل

 للشركة السنوٌة الحسابات

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
  



 
 
 

 مقدمة:

 

 أولماس للمٌاه المعدنٌة لشركة والتحملاتالمنتجات تقدٌم حساب  .1

 2014دٌسمبر  31لسنوات المنتهٌة فً ا برسمأولماس للمٌاه المعدنٌة  لشركة والتحملاتحساب المنتجات ٌعرض الجدول أدناه تفاصٌل تطور 

 .2016و 2015و

 الدراهم بآلاف 2014 2015 2016 15-14 التطور 16-15 التطور م.م.ن.س

      
 الاستغلال منتجات

 )حالها على (البضائع مبٌعات 20 0 176 100,0%- 100% < 100% <

 وخدمات مبٌعات 340 350 1 061 485 1 914 654 1 10,0% 11,4% 10,7%

 المعاملات رقم 361 350 1 061 485 1 090 655 1 10,0% 11,4% 10,7%

 (-لمنتجات )+ أو تطور مخزونات ا  981 1 365 410- 81,6%- 212,5%- -

 مستعقرات أنتجتها الشركة لنفسها 972 17 0 0 100,0%- - 100,0%-

 استئنافات الاستغلال: تحوٌل التحملات 986 11 149 1 186 90,4%- 83,8%- 87,5%-

 المجموع 300 382 1 574 486 1 866 654 1 7,5% 11,3% 9,4%

 الاستغلال تحملات      

 السلع من معادبٌعها مشترٌات 86 26 13 69,8%- 49,2%- 60,8%-

 والأدوات المواد من مستهلكة مشترٌات 068 429 841 459 039 480 7,2% 4,4% 5,8%

 خارجٌةأخرى تحملات 908 369 519 374 012 421 1,2% 12,4% 6,7%

 والرسوم الضرائب 155 121 099 132 413 147 9,0% 11,6% 10,3%

 الموظفٌن تحملات 086 146 823 161 529 177 10,8% 9,7% 10,2%

 أخرى استغلال تحملات 375 1 375 1 375 1 0,0% 0,0% 0,0%

 الاستغلال مخصصات 965 122 956 136 593 156 11,4% 14,3% 12,8%

 المجموع 644 190 1 638 266 1 973 383 1 6,4% 9,3% 7,8%

 الاستغلال نتٌجة 655 191 936 219 892 270 14,8% 23,2% 18,9%

 مالٌة منتجات      

 الصرف أرباح 493 2930 453 1 494,3% 50,4%- 71,7%

 أخرى مالٌة ومنتجات فوائد 326 237 630 27,3%- 165,9% 39,0%

 التحملات ؛تحوٌلات مالٌة استئنافات 75 97 207 29,3% 113,7% 66,2%

 المجموع 894 263 3 290 2 265,0% 29,8%- 60,1%

 مالٌة تحملات      

 الفوائد تحملات 921 19 338 18 517 19 7,9%- 6,4% 1,0%-

 الصرف خسارات 2018 235 4 695 109,9% 83,6%- 41,3%-

 أخرى مالٌة تحملات 97 207 130 113,4% 37,4%- 15,6%

 المجموع 035 22 780 22 342 20 3,4% 10,7%- 3,9%-

 ٌةالمال النتٌجة 141 21- 517 19- 052 18- 7,7%- 7,5%- 7,6%-

 الجارٌة النتٌجة 514 170 419 200 841 252 17,5% 26,2% 21,8%

   
 

 جارٌة غٌر منتجات  

 المستعقرات تفوٌتات منتجات 183 1 607 497 48,7%- 18,2%- 35,2%-

 غٌرجارٌة أخرى منتجات 190 7 439 6 918 5 10,4%- 8,1%- 9,3%-

-100,0% 
   

 لتحملاتا جارٌة؛تحوٌلات غٌر استئنافات 000 8 -

 المجموع 372 16 046 7 415 6 57,0%- 9,0%- 37,4%-

   
 

 جارٌة غٌر تحملات  

 المفوتة المستعقرات لاستخمادات الصافٌة القٌم 70 158 175 125,7% 10,7% 58,0%

 أخرى جارٌة غٌر تحملات 107 33 004 6 562 2 81,9%- 57,3%- 72,2%-

  
 والمؤن لاستخماداتل جارٌة غٌر مخصصات 0 0 000 4 100% <

 المجموع 176 33 162 6 737 6 81,4%- 9,3% 54,9%-

 الجارٌة غٌر النتٌجة 804 16- 884 322- 105,3%- 136,5%- 86,2%-

 الضرائب قبل النتٌجة 710 153 303 201 519 252 31,0% 25,4% 28,2%

 النتائج الضرٌبةعلى 677 48 452 65 297 84 34,5% 28,8% 31,6%

 الصافٌة النتٌجة 033 105 851 135 222 168 29,3% 23,83% 26,6%
 المصدر: شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 :المعدنٌةشركة أولماس للمٌاه تقدٌم حصٌلة  .2
 

 .2016و  2015 و 2014دٌسمبر  31شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة للسنوات المنتهٌة فً لحصٌلة التارٌخٌة  ٌبٌن الجدول التالً المعطٌات

 الدراهم بآلاف 2014 2015 2016 15-14التطور 16-15التطور م.م.ن.س

 القٌمة بغٌر مستعقرات 234 12 681 7 105 5 37,22%- 33,54%- 35,40%-

 مجسدة  غٌر مستعقرات 569 7 996 7 271 8 5,64% 3,44% 4,54%

 مجسدة مستعقرات 097 778 774 850 305 933 9,34% 9,70% 9,52%

 مالٌة مستعقرات 054 2 079 25 059 76 1120,98% 203,28% 100%<

 مستعقرة أصول 954 799 530 891 741 022 1 11,45% 14,72% 13,07%

 مخزونات 846 103 947 165 570 110 59,80% 33,37%- 3,19%

 المتداولة الأصول مستحقات 456 361 090 390 238 424 7,92% 8,75% 8,34%

 لتوظٌفا وقٌمسندات  58 58 58 - - -

 التحوٌل  فوارق 97 207 130 100%< 37,35%- 15,63%

 متداولة أصول 457 465 303 556 996 534 19,52% 3,83%- 7,21%

 الأصول – الخزٌنة 928 39 849 47 749 56 19,84% 18,60% 19,22%

 مجموع الأصول 339 305 1 682 495 1 486 614 1 14,58% 7,94% 11,21%

 الذاتٌة  الرسامٌل 910 552 761 589 183 639 6,66% 8,38% 7,52%

 التموٌل دٌون 101 240 000 300 000 240 24,95% 20,00%- 0,02%-

 تموٌل دائم 011 793 761 889 183 879 12,20% 1,19%- 5,29%

 المتداولة الخصوم دٌون 069 339 954 381 506 458 12,65% 20,04% 16,29%

 لتحملاتوا للمخاطر أخرى مؤن 97 207 130 4 100%< 100%< 100%<

 التحوٌل فوارق 176 260 510 47,73% 96,04% 70,18%

 المتداولة الخصوم 341 339 422 382 145 463 12,70% 21,11% 16,83%

 الخصوم -الخزٌنة 986 172 499 223 157 272 29,20% 21,77% 25,43%

 مجموع الخصوم 339 305 1 682 495 1 486 614 1 14,58% 7,94% 11,21%

 المصدر: شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المعدنٌة للمٌاه أولماس شركةل المالٌة بٌاناتال : 5 الفصل

 الموطدة السنوٌة الحسابات

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 
 

  أول سنة مالٌةتم فٌها توطٌد حسابات شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة.هً  2015سنة :تنبٌه

 

I. التوطٌد نطاق 

 

 المحاسباتٌة والطرقالمعاٌٌر   .1

 

ماٌو  26( الصادر فً CNCللمجلس الوطنً للحسابات ) 5تمت صٌاغة البٌانات المالٌة الموطدةلشركة أولماس للمٌاه المعدنٌة طبقا للإشعار رقم 

 التً تحدد مضمون المعلومات الأولٌة. المنقولة القٌم . للدورٌةالموحدةلمجلسIII.2.aحق ومقتضٌات المل 2005
 

  2016التوطٌد فً نهاٌة دجنبر نطاق 

 

 ٌشمل نطاق التوطٌد الشركة الأم شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة والشركة التابعة لها:

% 

نسبةالفائ
 دة

% 

نسبةال
 تحكم

التحكمطرٌقة  ةالشركة التابع النشاط   

55% 55% 

 إدماج شامل

وتصنٌع جمٌع أصناف  استجلاب واستغلال وتسوٌق
 ماء ، تكنولوجٌا ، بٌئة المشروبات

(ETE) 
 

100% 100% 

 إدماج شامل
استخلاص وتصنٌع واستٌراد وتصدٌر وتعبئة وتعزٌز 

 أصناف المشروبات وتوزٌع  جمٌع
 تطوٌر مشروبات أولماس

« ODD » 
 

34% 34% 
 حقوق طرٌقة

 ةالملكٌ

تعزٌز وتوزٌع جمٌع أصناف المشروبات التً فً ملكٌة 
 SBFللمشروبات والأطعمة مجموعة سنتوري

 
 أورنجٌنا المغرب

 المصدر: شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة

 

  ،بٌئة تكنولوجٌا،ماء(ETE) 

ها التنموٌة فً أفرٌقٌا، لا سٌما أفرٌقٌا جنوب شركة خاضعة لقانون دولة بٌنٌن مملوكة لشركة أولماس للمٌاه المعدنٌة فً إطار تنفٌذ استراتٌجٌت

 الصحراء.

 

    تطوٌر مشروبات أولماس« ODD» 

نشاط الشركة  وٌتلخص. م.درهم 30قدره  شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة برأسمال طرف٪ من 100هٌمملوكة، و2016تأسست الشركة فً أبرٌل 

 ورانجٌنا فً المغرب.لأالحصري  الممون نكما انها ستكوفً تصنٌع وتوزٌع جمٌع أنواع المشروبات. 

 

 أورنجٌنا المغرب 

تسوٌق وتروٌج وتوزٌع جمٌع أنواع المشروبات التً  . وٌتلخص نشاطها ف2016ً٪ منذ أبرٌل 34تملكها شركة أولماس للمٌاه المعدنٌة بحدود 

 .SBFللمشروبات والأطعمة سنتوري تملكها

 
II. المعدنٌة للمٌاه أولماسمجموعة  وتحملات منتجات حساب تحلٌل : 

 2015و)الأولٌة( 2014فً التارٌخٌة لحساب النتٌجة الموطدةلشركة أولماس للمٌاه المعدنٌة للسنوات المنتهٌة  ٌعرض الجدول التالً المعطٌات

 :2016و

 

 الدراهم بآلاف 2014 )أ(  2014 2015 2016 14/15التطور)أ( 15/16التطور م.م.ن.س

9,55% 11,24% 7,88% 1 687 853 1 517 306 1 406 437 
1 382 
300 

 الاستغلال منتجات

10,78% 11,27% 10,29% 1 686 394 1 515 584 1 374 163 
1 350 
361 

 المعاملات رقم

-
78,74% 

 أخرى استغلال منتجات 939 31 274 32 721 1 459 1 94,67%- 15,25%-

8,57% 10,01% 7,15% 1 403 558 1 275 879 1 190 743 
1 172 
460 

 الاستغلال تحملات

 مستهلكة مشترٌات 155 429 440 438 903 471 135 490 7,63% 3,86% 5,73%

 خارجٌة تحملات 450 363 831 366 537 373 873 418 1,83% 12,14% 6,86%

 والرسوم الضرائب 155 121 434 121 410 132 736 147 9,04% 11,58% 10,30%

 الموظفٌن تحملات 086 146 443 149 588 166 697 184 11,47% 10,87% 11,17%

 أخرى استغلال تحملات 375 1 167 2 789 1 844 2 17,45%- 59,04% 14,58%



 الاستغلال مخصصات 238 111 427 112 652 129 272 159 15,32% 22,85% 19,02%

 (I-II) الاستغلال نتٌجة 840 209 695 215 426 241 295 284 11,93% 17,76% 14,81%

 ومنتجات مالٌة تحملات 408 22- 669 23- 369 22- 079 20- 5,49%- 10,24%- 7,90%-

17,30% 20,61% 14,08% 264 216 219 057 192 026 187 432 
الجارٌة للشركات  النتٌجة

 المدمجة

-
74,31% 

 جارٌة ومنتجات غٌر تحملات 804 16- 643 16- 841 099 1 - 105,05%- 230,64%-

 النتائج الضرٌبةعلى 677 48 853 49 571 66 354 86 33,54% 29,72% 31,61%

-
46,30% 

 النتائج الضرٌبة المؤجلةعلى 927 4 956 4 492 5 429 1 10,81% 73,98%-

20,59% 18,60% 22,61% 175 334 147 836 120 574 117 023 
النتٌجة الصافٌة للشركات 

 المدمجة
 

- 
  

-   679 0 0 0 
حصص النتٌجة للمقاولات 

 عة لقانون التحكمالخاض
 

0,00% 0,00% 0,00% 1 700 1 700 1 700 0 
مخصصات استخمادات فوارق 

 سعر الاقتناء  
 

20,62% 18,35% 22,93% 172 955 146 135 118 873 117 023 
النتٌجة الصافٌة للمجموع 

 الموطد
 

 حصةالأقلٌات 0 598 1 366 1 336 2 14,47%- 70,99% 20,94%

20,62% 17,86% 23,44% 170 619 144 769 117 276 117 023 
حصة المجموعة من النتٌجة 

 الخام
 

20,73% 17,86% 23,44% 86 73 59 59 
 النتٌجة حسب السهم

 

 
III. المعدنٌة للمٌاه أولماس لمجموعة الموطدة الحصٌلة تحلٌل: 

 الأصول )بآلاف الدراهم( 2014 )أ( 2014 2015 2016 14/15التطور)أ( 15/16التطور م.م.ن.س

 أصولغٌر جارٌة 819 941 450 966 367 057 1 269 214 1 9,41% 14,84% 12,09%

-5,72% -11,11% - 13 603 15 304 15 304 0 
 فارق سعر الاقتناء  

 

 مجسدة صافٌة  غٌر مستعقرات 569 7 635 7 090 8 356 8 5.96% 3,29% 4,62%

 مجسدة صافٌة ستعقراتم 903 925 965 934 532 026 1 541 174 1 9.79% 14,42% 12,08%

 مالٌة مستعقرات 054 2 251 2 631 2 326 16 16.88% 100%< 100%<

- - - 1 361 0 0  0 
حقوق  بطرٌقة محسوبة سندات
 الملكٌة

-
88,59% 

 مؤجلة أصول ضرائب 293 6 295 6 810 4 82 23.59%- 98,30%-

 رٌةجا أصول 289 505 565 516 554 614 235 664 18.97% 8,08% 13,40%

 مخزونات ومستحقات 846 103 550 105 314 167 507 115 58,52% 30,96%- 4,61%

 الزبناء والحسابات المرتبطة 194 234 605 238 211 252 601 262 5,70% 4,12% 4,91%

 التسوٌة وحسابات أخرى دٌون 263 127 014 129 491 143 870 169 11,22% 18,38% 14,75%

 الاستثمارٌة المنقولة مالقٌ 58 58 58 58 0 - -

 الأصول - الخزٌنة 928 39 339 43 481 51 200 116 18,79% 100%< 63,74%

 الأصول مجموع 108 447 1 015 483 1 922 671 1 504 878 1 12.74% 12,36% 12,55%

 
 
 
 

 2016 2015 )أ(  2014 2014 الخصوم )بآلاف الدراهم(
 التطور)أ(
14/15 

 م.م.ن.س 15/16التطور

 %6,98 %6,80 %7,16 934 727 591 681 033 636 752 637 المجموعة حصة -الأموال الذاتٌة إوسر

 %0,00 - - 000 198 000 198 000 198 000 198 المال رأس

 %0,00 - - 980 166 980 166 980 166 980 166 الإصدار علاوة

 %11,83 %11,92 %11,73 351 192 868 171 820 153 749 155 احتٌاطات

 %20,62 %17,86 %23,44 619 170 769 144 275 117 023 117 المالٌة للسنة النتٌجةالصافٌة



 %39,65- %42,24- %36,94- 15- 26- 42- 0 التحوٌل فوارق

 %20,06 %50,85 %4,45- 818 6 519 4 730 4 0 حصةالأقلٌات

 %9,22 %2,68 %16,17 960 381 979 371 203 320 300 297 الجارٌة غٌر الخصوم

 %10,40 %4,06 %17,12 006 340 725 326 956 278 118 256 المالٌة الدٌون

 %0,85 %7,29- %9,71 954 41 254 45 247 41 182 41 خصوم - المؤجلة الضرائب

 %20,80 %24,10 %17,58 793 761 833 613 049 522 055 512 الجارٌة الخصوم

 %19,48 %38,19 %3,31 506 196 202 142 649 137 217 136 مرتبطة وحسابات موردون

 %16,98 %16,46 %17,51 968 288 123 248 150 211 852 202 تسوٌة وحسابات أخرى دٌون

 %100< %100< %97,26- 160 4 7 261 0 والتحملات للمخاطر أخرى احتٌاطات

 %25,43 %21,77 %29,20 159 272 501 223 989 172 986 172 خصوم–الخزٌنة

 %12,55 %12,36 %12,74 504 878 1 922 671 1 015 483 1 108 447 1 ومالخص مجموع

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الخطر عوامل : 6 القسم

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 المنافسة خطر-  1

 الاستثمار أهمٌة إلى وبالنظر .السوق إلى محلٌة جدٌدة منتوجات ولوج خطر المعدنً المٌاه استغلال قطاع فً الراهنون الفاعلون ٌواجه

 .ضئٌلة تظل النجاح حظوظ العملٌات،فإن هذه مثل فً المطلوب والعملً المالً،والبشري

 الكبٌرة للحواجز نظرا محدودا ونقدٌك الواردات هذه تأثٌر ،فإن .الأجنبٌة المعدنٌة المٌاه استٌراد على ٌشجع الجمركٌة الرسوم تخفٌض ورغم أن

 .الباهظة وبتكالٌف النقل للتوزٌع شبكة وجود بانعدام المتعلقة

 الجمركٌة الرسوم تبلغإذقد .القرب بتطبٌق مبدأ إلا مربح بشكل تسوٌقه لاٌمكن "الماء" منتوج بحجمه،فإن مقارنة التجارٌة قٌمته ونظرا لضعف

 .فةضرٌبةالقٌمةالمضا احتساب دون 25 % نسبة

 

 القانونً بالجانب خطرمرتبط - 2

 :التالٌة المخاطر تواجه الشركة ،فإن بالقطاع المرتبطة المخاطر علاوةعلى

 تعبئة من أجل المعدنٌة المٌاه لاستعمال مشابه ترخٌص منح بعدم تلتزم الدولة أن غٌر :بالاستغلال الترخٌص تجدٌد عدم خطر 

 تقدٌم إلى المعدنٌة للمٌاه بدعوةشركة أولماس مسبقا تقوم أن لأولماس،دون قطةالجٌودٌسٌةالن حول كلم 30 ٌبلغ مدار داخل القارورات

 بسٌدي أحدهما :الاستغلال قٌد ترخٌصٌن على حالٌا الشركة وتتوفر .الطلبات المشابهة باقً أولوٌة له نفس تكون سوف ترخٌص طلب

 .سنة 30 لمدة 2009 سنة فً موقع أطلس نبعٌ سنةوالآخر 25 لمدة2010  سنة علٌه التوقٌع تم أولماس/علً

 ذلك،فإنه على الدولة إقدام حال وفً بالاستغلال. الترخٌص تشتري أن للدولة لحظة،ٌمكن أي ففً :بالاستغلال الترخٌص شراء خطر 

 .سنتٌن عن تقل لا مدة فً له المرخص لدى مسبقا نٌتها عن الإعلان ٌتعٌن

 الشروط لتلك عدم الامتثال ووحده .طبٌعً مورد لاستغلال المسبقة والمتطلبات شروطال 10-95 قانون ٌحدد :الرخصة ضٌاع خطر 

 خارج شًء وهذا (مهددة العامة المصلحة تصبح فٌها التً الحالة فً ماعدا بالاستغلال الترخٌص عقدة تعدٌل فً ٌسبب قد التنظٌمٌة

 تعرض هذا الأخٌر حال الرخصة،فً مالك لفائدة تعوٌضات ء إلىأو الإلغا التقلٌص أو التغٌٌر هذا ٌقود أن ٌمكن بحٌث) الإرادة عن

 .مباشر لضرر

 عقود الواردةفً لشروطبا صارمالالتزام ال على المعدنٌة للمٌاه شركةأولماس ،عملت ممنوح ترخٌص أول ،تارٌخ1933 منذسنة

 للشروط العٌون استغلال مطابقة مدى صبفح لحظة كل فً القٌام من ٌمكن بشكل تنظٌمهاإنشاء  تم الشركة أن والواقع .الترخٌص

 :الترخٌص عقد فً الواردة

 حسن عملٌة بخصوص دائمة ٌقظة فً حالة الشركة من أجل جعل الحوض وكالة مع ٌتعاون "والتنمٌة البحث" إنشاءقسم . أ

 لدولة؛الوصٌة با الهٌئات إلى المعلومات كل ونقل المٌاه ورصد العٌنات أخذ عملٌات بتنسٌق تقوم إذ .الاستغلال

 لشروط الدائم احترام المٌاه المستخرجة مدى لمراقبة ذلك و الإنتاج سلسلة فً حٌن كل فً تتدخل "للجودة إدارة" إحداث . ب

 .والمعدنً والصحً الكٌمٌائً ساعةمن أجل التحلٌل نصف عٌنةكل أخذ وهكذا،ٌتم .تفرضهاالدولة التً الصحٌة السلامة

 المعدنٌة بالمٌاه الشركة ارتباط من تُخفف حتى المائدة،وذلك ماء بإطلاق أنشطتها بتنوٌع نٌةالمعد للمٌاه أولماس شركة أخٌرا،قامت

 .الطبٌعٌة

 

 العملة تحوٌل خطر– 3

 لكون جدا محدودا ٌعد الخطر هذا ذلك،فإن ومع .) والسدادات المصنعة البلاستٌك،الأشكال (المستوردة التلفٌف منتجات العملة تحوٌل خطر ٌطال

 (.-1من  قرٌب (جدا سلبً تعالٌقً معامل ،ذات والدولار الأورو ،مثل الاستٌراد فً المستعملة تالعملا أهم

 

 الزبناء بخسارة خطرمرتبط  - 4

 كل واحدة ،تحتوي التوزٌع قنوات من مجموعة على موزعة المبٌعات جدا نظرا لكون ضعٌفا المعدنٌة للمٌاه أولماس شركة زبناء ٌعدخطرخسارة

 .الشركة حجم إلى أهمٌةبالنظر غٌرذي زبون خسارة وتأثٌر التبعٌة الخصوصٌة هذه وتجعل .الزبائن اتعشر على منها

 

 خطرصحً -5

 عملٌة أثناء صحً خطر حدوث إلى المعدنٌةمعرضة للمٌاه أولماس شركة ،فإن"العٌون بمٌاه" المسماة المٌاه كل بتصنٌع الخاص نشاطها بسبب

 .تسوٌقها ٌتم التً المنتوجات جودة تحسٌن إلى ٌهدف نظام بإنشاء المعدنٌة للمٌاه أولماس شركة ولهذا،قامت.تقارورا فً المعبأة المٌاه تصنٌع

 

 خطرمرتبطبالبٌئة–6

 جهة من ٌستعمل أنه الإنتاج. كما عملٌة فً الأساس العنصر ٌعد الذي الماء المائدةاستعمال وكذاماء الغازي أو الطبٌعً المعدنً الماء إنتاج ٌتطلب

 المٌاه بتفرٌغ تقوم الصناعٌة المواقع بعض ولذلك،فإن .النهائً المنتوج لتكٌٌف المخصصة والقماطٌر بالزجاج التلفٌف تنظٌف عملٌة فً أخرى

 .البٌئة على محتملا سلبٌا تأثٌرا ٌشكل قد الذي المصانع، الشًء بها توجد التً بالمدن الحضرٌة التطهٌر مجاري فً المستعملة

 سنة بنجاح حازت على شهادتها التً البٌئً للتدبٌر ISO 14000 التصدٌق  عملٌة بإطلاق 2011سنة الشركة الرهان،قامت ذابه ووعٌامنها

2012. 

 

 :الخصوص على التالٌة ،الإجراءات المعدنٌة للمٌاه أولماس الإطار،أقرت شركة هذا وفً



 البٌئة؛ سلامة ٌراعً خفٌف تلفٌف وضع 

 البٌئة؛ لحماٌة مٌثاق وضع 

 المبٌدات؛ بمخاطر المحلٌٌن الفلاحٌن وتوعٌة تارمٌلات مصنع حول أولماس الواقعة ماٌةغابةح 

 ؛)صحٌة،متقاربةومتباعدة (حمائٌة مدارات 3 عبر العٌون المحافظةعلى 

 المستغلة العٌون حول الأشجار غرس. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 تنبٌه
من طرف  المؤشر علٌه لوماتالمع ملف من جزء سوى أعلاه الواردة المعلومات لاتشكل

 .14/09/2017بتارٌخ  VI/EM/025/2017رقم المرجع تحت الرسامٌل الهٌئةالمغربٌةلسوق
 إشارةالعموم رهن بكامله والموضوع ملف المعلومات بقراءة الرسامٌل لسوق المغربٌة الهٌئة وتنصح

 .الفرنسٌة باللغة
 

 
 
 
 
 

 

 


