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 مُلخظ بُان االإػلىماث 

 ىرادو التي كزرها الجمع العاملأجزاء هىل يادة الىلذية في الزؤسمال المخطظالز 

 2014يىهيى  11المىعلذ بحاريخ الاسحثىائي 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

يعم الػام
ُ
    االإعدشاس االإالي واالإ

 

   االإعإوٌ غً مشهضة الػملُت

االإيلف باظخلؿاب اوامش الاهخخاب    و

 

 

 ششهت البىسضت االإعإولت غً حسجُل الػملُت

 
 

ة قول ن م يم ال ق لس ال يرة  مج ش أ  ت

و  242-39-4بمثابة قانون رقم  المعتبر من الظهير الشريف 41طبقا لاحكام دورية مجلس القيم المنقولة القاضية بتطبيق المادة 
المعنوية التي تدعو الجمهور الى  و المتعلق بمجلس القيم المنقولة و بالمعلومات المطلوبة الى الاشخاص 4339تنبر ش 24الصادر في 

      البيان للمعلومات بتاريخ  الاكتتاب في اسهمها او سنداتها كما تم تعديله و تتميمه قام مجلس القيم المنقولة بالتاشير على اصل هذا
  ME/IV/2141/190 عتحت المرج  2141نونبر  41

 

 دسهم  58            زمً العهم الىاخذ:                                          

 ظهم حذًذ   000 200 ظهم                                                            غذد الاا

 دسهم 000 600 11                  االإبلغ الؤحمالي للػملُت:                              

 2014دحىبر  5ئلى  3مً                       فترة الاهخخاب:                                       
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 ثىبيه

خ أشش مجلغ اللُم االإىلىلت  ادة في الشأظماٌ االإخططت لأحشاء  2014هىهبر  10بخاسٍ غلى مزهشة ئغلام مخػللت بالضٍ

وىلىسادو. وجىحذ مزهشة الؤغلام االإإشش غليها مً ؾشف مجلغ اللُم االإىلىلت في ول وكذ في ملش وىلىسادو في ول وكذ 

 لذي االإإظعاث االإعخلؿبت للأوامش.
ً
اولذي االإعدشاس االإالي. هما أهه جىحذ مخِعشة أًػا

 للػمىم في ملش بىسضت الذاس البُػاء وغلى مىكػها الؤلىترووي  
ً
هما جىحذ مزهشة الؤغلام مخِعشة أًػا

bourse.com-http://www.casablanca/ مىً ئًجادها غلى ًُ مىكؼ الاهترهذ الإجلغ اللُم االإىلىلت  هما 

www.cdvm.gov.ma 

 

  

http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.cdvm.gov.ma/
http://www.cdvm.gov.ma/
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I. العملية ثلذيم  

خ  بشئاظت العُذ ظلُمان بشادة أن ًؿلب جشخُطا مً الجمؼ  2014ماي  7كشس مجلغ ئداسة وىلىسادو االإجخمؼ بخاسٍ

ادة في  اشأظماٌ االإخطظ للأحشاء، ورلً بمبلغ أكطاه ملُىوي دسهم.الالػام الاظخثىائي بالضٍ

ش  ادة في مجلبػذ كشاءة جلشٍ ش الخاص الإشاكبي الخعاباث بخطىص ئلغاء الشأظماٌغ الؤداسة خىٌ الضٍ ، وهزا الخلشٍ

طذس كشاساتهاماٌ واشأظلالذفؼ الىلي ل جدللذ مًهخخاب، وئر غىذ الاالخلىق الخفػُلُت 
ُ
جدذ ششوؽ الىطاب  ج

خ   ما ًلي: 2014ًىهُى  11والأغلبُت االإؿلىبت، كشس الجمؼ الػام الاظخثىائي ليىلىسادو، االإىػلذ بخاسٍ

  ادة في ( 200.000( باضذاس مائتي ألف )2.000.000000شأظماٌ االإخطظ للأحشاء بمبلغ ملُىوي دسهم )الالضٍ

بعػش زماهُت وخمعحن دسهما  االىاخذ، ًخم ئضذاسه للعهم( دساهم 10حذًذ بلُمت اظمُت جبلغ غششة ) ظهم

 ( دسهما؛48الؤضذاس البالغت زماهُت وأسبػحن ) ميافأة، بما فيها للعهم( 58)

  ادة في شأظماٌ بغشع جخطُظ الئلغاء الخم الخفػُلي غىذ الاهخخاب للمعاهمحن في مجمىع غملُت الضٍ

ادة  ً غلى غلذ شغل الإذة غحر مدذدة مىز ظىت الاهخخاب في وافت الأظهم االإمثلت لهزه الضٍ للأحشاء االإخىفشٍ

ل  30غلى الأكل في   ؛2014أبشٍ

  ل أو ًجب الاهخخاب في أظهم الششهت بشيل وامل ودفػها ولها غىذ الاهخخاب الىلذي بىاظؿت شًُ أو جدىٍ

 هلذا؛

 ا ٌ ػادٌ ظػش الؤضذاس االإػذ خ لعػش ئكفاٌ البىسضت للثلازت أشهش العابلت لخ االإشجح وَ ىلظ 2014ماي  6اسٍ ًُ 

 %؛15مىه خفؼ وعبخه 

 ادة فترة الاهخخاب ولم حعخىا طشامغىذ اه ادة شأظالغب الاهخخاباث مجمىع صٍ ماٌ االإخىكػت، فان مبلغ هزه الضٍ

 ًخم جدذًذه في مبلغ الاهخخاباث التي جم الخىضل بها.

فان مجلغ الؤداسة  ،االإعاهمت االإخػلم بالششهت 05-20مً اللاهىن  186وججذس الؤشاسة ئلى أهه وفلا الإلخػُاث االإادة 

ش ًبحن فُه غلى الخطىص  ًلذم لأكشب حمؼ غام بُاها غً هُفُت اظخػماٌ الطلاخُاث االإخىلت، ورلً بىاظؿت جلشٍ

اللػملُت االإىجضة. النهائُت الششوؽ

ت الإجلغ الؤداسة كطذ اللُاموٍا اد فىع الجمؼ الػام الاظخثىائي الطلاخُاث الػشوسٍ ماٌ وجدذًذ شأظالفي  ةبالضٍ

ادة. ولهزا الغشع، ًلىم  8والػمل غلى حغُحر االإادة  جدلُلها ومػاًىت هُفُت ئزباث مً الىظام الأظاس ي وفلا لخلً الضٍ

العُذ غابذ شياس، مؼ خم الؤهابت، باجخار وافت الؤحشاءاث وئهجاص ول الػملُاث والشيلُاث، واللُام بيل ما هى 

ادة.غشوسي للإهجاص النهائي  الهزه الضٍ

خ اما ًلي: 2014  رهىهب 3 وكشس مجلغ الؤداسة االإجخمؼ بخاسٍ

  بادخاٌ الغاًت؛ 2014دحىبر  5و 3جدذًذ فترة الاهخخاب في االإذة ما بحن 

 :ل االإائتي ألف ظهم هي هما ًلي اأن كىاغذ جخىٍ

o الاهخخاب؛ لم ًخجاوص غذد الأظهم االإؿالب بها غذد الأظهم االإػشوغت، جخم جلبُت وافت ؾلباث ان 
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o  في خاٌ ججاوص غذد الأظهم االإؿالب بها غذد الأظهم االإػشوغت، ًخم جخفُؼ الأظهم االإمىىخت

 ملاسهت بالؿلباث غلى الىدى الخالي:

 ( أشهش 3لثلازت ) الخام الأحش الؤحمالي مبلغها او ٌػادٌ باليعبت لؿلباث الاهخخاب التي ًلل

 %؛100، فان جلبُتها جخم بيعبت 

  خامباليعبت للأحش الؤحمالي ًخم اهخخاب وافت الأظهم  ان لم( أشهش، و 3لأهثر مً زلازت ) ال

ذ الاظخفادة مً أظهم  االإخططت للمعخخذمحن بشيل وامل، فان ؾلب الأححر الزي ًشٍ

ًخجاوص غذدها غذد جلً االإخططت له، ظدخم جلبِخه مً هزا اليالئ مً الأظهم غحر 

غً  جخطُطههم االإػشوغت. باليعبت ليالئ الأظهم، فاهه ًخم االإىخدبت في خذود غذد الأظ

ت للػشوع الأكىي. وجيبني هزه الآلُت غلى  م الؤغادة مؼ مىذ الأولىٍ ، غً جخطُظؾشٍ

م الؤغادة، ظهم ليل مىخدب في خذود ؾلب هزا الأخحر ئلى غاًت اظدىفار غذد الأظهم  ؾشٍ

 االإخبلُت.
  

 ؤهذاف عملية الزيادة في الزؤسمال .1

ادة في  اٌ مىغىع هزه االإزهشة الؤغلامُت فُما ًلي:ماشأظالجخمثل أهذاف الضٍ

ؼ الششهت - ض اظخلشاسها مً أحل جدعحن مشاسَ ت وفُت للششهت وجدفحزها وحػضٍ هظش كعم ا) حػل االإىاسد البششٍ

 "الآفاق"(؛

ض الشػىس بالاهخماء لذي الأحشاء غبر ئدماحهم في سأظماٌ الششهت وجىمُتها  -  وهخائجها.حػضٍ

 بخطىص المساهمين الأساسيين .2

ادة في  ، فان االإعاهمحن غحر الأحشاء لِعىا مػىُحن بالاهخخاب وماٌ مخططت ليافت أحشاء وىلىسادشأظالبما أن هزه الضٍ

 في هزه الػملُت.

 مبلغ العملية  .3

ادة هلذًت في  دسهم، ورلً غً  11.600.000000ماٌ جيىن مخططت للأحشاء بمبلغ شأظالحػتزم وىلىسادو اللُام بضٍ

م ئضذاس  دسهما للعهم، أي  58دساهم للعهم الىاخذ وبعػش  10ظهم حذًذ، بلُمت اظمُت كذسها  200.000ؾشٍ

ادسهما للعهم الىاخذ. 48بميافأة ئضذاس جبلغ 

ا

ا
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  المطذّرة بالأسهم محعللة معلىمات .4

 هفغ الفئت، مدشسة باليامل  أظهم ولها مً ؾبُػت العىذاث

  1 مُذاسة أظهم ئظمُت شيل العىذاث 

 ظهم  000 200 االإخػحن ئضذاسها  غذد الأظهم

ادة في الشأظماٌ  دسهم  000 000 2  االإبلغ الأكص ى للضٍ

 دسهم للعهم الىاخذ  58 ظػش الاهخخاب 

 دساهم  10 اللُمت الؤظمُت

 دسهم  48 غلاوة الؤضذاس

شا  جدشس الأظهم االإطذسة باليامل وحػخبر خشة مً ول التزام العىذاث جدشٍ

 كابلُت جذاوٌ الأظهم

ت ًجب أن جخم خُاصتها مً  ئن الأظهم مىغىع هزه االإزهشة الؤخباسٍ

خ  3ؾشف الأححر خلاٌ مذة لا جلل غً  ظىىاث ورلً ابخذاء مً جاسٍ

 (21 )فترة جىكف جذاوٌ الأظهم، ص .العىمت

خ الخمخؼ  2014فاجذ ًىاًش   جاسٍ

 ئدساج العىذاث الجذًذة
ادة في الشأظماٌ في الخـ الأوٌ مؼ  ذسج الأظهم الطادسة غً هزه الضٍ

ُ
ج

 .الأظهم اللذًمت االإذسحت في بىسضت الذاس البُػاء

 الخلىق الخفػُلُت في الاهخخاب

ا.لا ش يء

خزف  كذ كشسا 2014ًىهُى  11ئن الجمؼ الػام الاظخثىائي االإىػلذ في 

الخم الخفػُلي في الاهخخاب لفائذة االإعاهمحن فُما ًخظ مجمىع 

ادة في الشأظماٌ مً أحل جخطُطها للأحشاء    .الضٍ

 الخلىق االإشجبؿت

هفغ الخلىق ظىاء فُما ًخػلم بخىصَؼ  حعخفُذ حمُؼ الأظهم مً

مىذ ول ظهم لخامله الخم في  ًُ الأسباح أو في جىصَؼ غلاوة الخطفُت. 

ذ غىذ اوػلاد الجمىع الػامت.  ًخمخؼ بدم  لِغ هىان أي ظهمالخطىٍ

ذ مضدوج.   .جطىٍ

II. البىرضة في الإدراج 
 البيضاء الذار بىرضة في للإدراج الزمني الجذول  .1

 

 المزاخل
 

 الحاريخ

 07/11/14 جىضل بىسضت الذاس البُػاء بملف وامل غً الػملُت 1

 10/11/14   ئضذاس بىسضت الذاس البُػاء لإشػاس االإىافلت غلى الػملُت 2

 10/11/14  االإىلىلتجىضل بىسضت الذاس البُػاء ببُان مػلىماث مإشش غلُه مً ؾشف مجلغ اللُم  3

                                                           
1
لطذ بها الأظهم االإجشدة مً شيلها االإادي التي جظهش في سجل ظىذاث الششهت االإطذسة للأظهم بما في رلً اظم االإالً ووظُؿه االإالي )االإ   طذس: ماسوولحر(.ًُ
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 11/11/14   الؤدساجوشش الؤغلان االإخػلم بالػملُت في وششة  4

 14/11/14 وشش ملخظ بُان االإػلىماث في صخُفت مخىٌ لها وشش الؤغلاهاث اللاهىهُت 5

 03/12/14 افخخاح فترة الاهخخاب 6

 05/12/14  الاهخخابئكفاٌ فترة  7

 eC euqnaB 08/12/14اoB eaquBاeq aeBجىصَؼ الاهخخاباث مً ؾشف  8

ادة في الشأظماٌ مً ؾشف الهُئت االإػىُت 9  10/12/14   االإطادكت غلى غملُت الضٍ

10 

ادة  جىضل بىسضت الذاس البُػاء بيخائج الػملُت ومدػش الجمؼ الػام الزي وافم غلى الضٍ

 11/12/14 في الشأظماٌ

 16/12/14 حعلُم\حعذًذ 11

12 
 ٌا ا كبى

ً
ادة في الشأظماٌ هلذا  العىذاث الجذًذة وحسجُل غملُت الضٍ

 ادة في الشأظماٌ في مجلت العىمت مً ؾشف بىسضت الذاس البُػا    ءوشش هخائج الضٍ
17/12/14 

  البىرضة في الجذيذة الأسهم إدراج مميزات .2

 

خ الؤدساج االإلشسا  17/12/2014 جاسٍ

 وىلىسادو االإدشسا

 الىُمُاء كؿاع اليشاؽ

 االإلطىسة الثاهُت االإلطىسة

 مخىاضل شيل الؤدساج

 9200 الشمض

Ticker COL 

اٌ  خـ العىمت  الخـ الأو

 الماليين الىسعاء .3

 الإسم هىع الىسعاء الماليين

  االإعدشاس االإالي

Upline Corporate Finance 

                                                                                     ، شاسع غبذ اللؿُف بً كذوس، الذاس البُػاء 37

 71 71 99 22 05الهاجف: 

  االإعإوٌ غً مشهضة الػملُت

Banque Centrale Populaire 

                                                         ، الذاس البُػاء الضسكؿىوي، شاسع 101

 17 02 22 22 05لهاجف: ا
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  مش الاهخخاباالإيلف باظخلؿاب اوا

 

 

Banque Centrale Populaire 

                                                         ، الذاس البُػاء الضسكؿىوي، شاسع 101

 17 02 22 22 05الهاجف: 

 االإعإولت غً حسجُل الػملُت الهُئت

 

Upline Securities 

                                                             ، شاسع غبذ اللؿُف بً كذوس، الذاس البُػاء 37

 71 71 99 22 05الهاجف: 

III. الاهححاب هيفية  
 المسحفيذون  .1

ادة في  جب االإزهشة الؤغلامُتاٌ مىغىع هزه مشأظالجخطظ الضٍ أن ًخىفش الأححر غلى  لأحشاء وىلىسادو دون غحرهم. وٍ

ل  30الإذة غحر مدذدة مىز ظىت غلى الأكل في غلذ شغل  ا.2014أبشٍ

 الاهححاب فترة .2

ادة في  بادخاٌ  2014دحىبر  5ئلى  3مً  االإزهشة الؤغلامُتماٌ مىغىع هزه شأظالجمخذ فترة الاهخخاب في غملُت الضٍ

االغاًت.

 العلبات ثللي عً المسؤولة المؤسسات .3

ا.Banque Centrale Populaireًجب غلى الأشخاص الشاغبحن في الاهخخاب في هزه الػملُت ئًذاع ؾلبهم بالاهخخاب لذي 

 خساب فحذ .4

 Banque ًجب ئلضاما غلى أي أححر مإهل ساغب في الاهخخاب أن ًخىفش غلى خعاب )ظىذي وهلذي( أو ًفخده لذي

Centrale Populaire.ا

االاهخخاباث.االإعإولت غً جللي 

ت لفخذ الخعاب: اوزائم غشوسٍ

 وسخت مً وزُلت حػشٍف الضبىن )البؿاكت الىؾىُت للخػشٍف، بؿاكت الؤكامت، حىاص ظفش(؛ -

 البىسضت. ششهت االإىخدب وغلذ فخذ الخعاب ًيىن مىكػا هما ًجب مً ؾشف  -

مىؼ مىػا ولُا فخذ خعاب بخىهُل. لاا اًخم ئهجاص غملُاث فخذ الخعاب ئلا مً ؾشف ضاخب الخعاب راجه، وٍُ

 Banque Centraleًخم حسجُل غملُت الاهخخاب في هزا الخعاب العىذي والىلذي جدذ اظم االإىخدب، االإفخىح لذي 

Populaire .ااالإعإولت غً جللي الاهخخاباث

ا
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 الاهححاب ومعالجة العلبات هيفية .5

ا للػذد  جب أن ًيىن غذد العىذاث االإىخدبت معاوٍ جب الخػبحر غنها بػذد العىذاث. وٍ جخم وافت الاهخخاباث هلذا، وٍ

ادة في  اكل مىه.أأو  شأظماٌالالؤحمالي لعىذاث الضٍ

اؾلباث الاهخخاب.خاٌ لم ًخجاوص غذد الأظهم االإؿالب بها غذد الأظهم االإػشوغت، جخم جلبُت وافت في 

في خاٌ ججاوص غذد الأظهم االإؿالب بها غذد الأظهم االإػشوغت، ًخم جخفُؼ الأظهم االإمىىخت ملاسهت بالؿلباث غلى 

االىدى الخالي:

 ػادٌ باليعبت لؿلباث الاهخخاب التي ًلل فان جلبُتها جخم  أشهش،( 3لثلازت ) الخام مبلغها الأحش الؤحمالي وَ

 %؛100بيعبت 

 لم ًخم اهخخاب وافت الأظهم االإخططت ان ( أشهش، وا3لأهثر مً زلازت ) الخام حش الؤحماليباليعبت للأا

ذ الاظخفادة مً أظهم ًخجاوص غذدها غذد جلً  للمعخخذمحن بشيل وامل، فان ؾلب الأححر الزي ًشٍ

ت. ، ظدخم جلبِخه مً هزا اليالئ مً الأظهم غحر االإىخدبت في خذود غذد الأظهم االإػشوغ االإخططت له

ت للػشوع الأكىي. وجيبني  جخطُطهباليعبت ليالئ الأظهم، فاهه ًخم وا غً ؾشٍم الؤغادة مؼ مىذ الأولىٍ

م الؤغادة، ظهم ليل مىخدب في خذود ؾلب هزا الأخحر ئلى غاًت جخطُظهزه الآلُت غلى  ، غً ؾشٍ

 اظدىفار غذد الأظهم االإخبلُت.

مً ؾشف االإىخدب وئسفاكها بعذاد مجمىع غملُت الاهخخاب )بىاظؿت شًُ أو هلذا  الاهخخاب جب جىكُؼ شهادةً

ل بالائخمان(. اوالالتزام بالأداء البىيي في خاٌ حػلم الأمش بخمىٍ

ا% مً االإبلغ الؤحمالي للػملُت.10جم جدذًذ االإبلغ الأكص ى االإؿالب به مً ؾشف االإىخدب في ظلف 

الأظهم االإىدعبت في ئؾاس الػملُت الخالُت، بىاظؿت ظلف، مشهىهت بالخُاصة لطالح البىً االإزوىس الزي جم  جبلى

احػُِىه، ورلً ئلى غاًت حعذًذ االإبلغ الأضلي والفىائذ االإشجبؿت بالعلف.

ل االإلترح في كشع الإذة  ٍخم ظذاد فىائذ % مً االإبلغ االإلترع غىذ الاظخدلاق. وا100شهشا مؼ حعذًذ  36ًخمثل الخمىٍ

م الاكخؿاع مً الشبُداث. ا غً ؾشٍ االلشع ظىىٍ

اشهش0 36ًخم حعذًذ مبلغ اللشع مً ؾشف الاححر خلاٌ مذة 

ل: لذم الجذوٌ الآحي الششوؽ االإخػللت بهزا الخمىٍ ل، فلذ جم حػُحن البىً الشػبي االإشهضي. وٍ اوفُما ًخظ الخمىٍ

االبىً الشػبي االإشهضيا البىك

ا% زابذ دون اخدعاب الشظىم5085 اليسبة الملترخة

ازلار ظىىاث مذة اللزع

جبلى الأظهم االإىدعبت في ئؾاس الػملُت الخالُت، بىاظؿت ظلف، مشهىهت بالخُاصة لطالح البىً،  الضماهات

اورلً ئلى غاًت حعذًذ االإبلغ الأضلي والفىائذ االإشجبؿت بالعلف.

 إعفاءجيالُف ملف اللشع:  ثكاليف محىىعة



 

9 
 

ًخىٌ االإعخخذمىن االإشاسوىن في هزه الػملُت ئمياهُت الؤسحاع االإعبم اليامل أو الجضئي للمبلغ  المسبم )هلي ؤو جزئي(الإرجاع 

االأضلي والفىائذ وكخما شاءوا ودون غشاماث.

ل ًطل ئلى   ا)بما في رلً الػمىلاث االإشجبؿت بالػملُت( %100جمىٍ

اذ نهاًت االإذة.كشع كابل للدعذًذ باظخدلاق واخذ غى مبلغ اللزع

ًخم حعذًذ االإبلغ الأضلي والفىائذ غىذ الاظخدلاق باهلػاء مذة زلار ظىىاث أو في خاٌ  

االخشوج االإعبم.

خملىت كبل فترة  هما 
ُ
ذ الأظهم االإ ًخم ئسحاع اللشع ولُا هزلً كبل الاظخدلاق في خاٌ جفىٍ

ذ البالغت  شهشا، ورلً لأي ظبب وان، وخاضت في الخالاث االإشاس ئليها في  36غذم اللابلُت للخفىٍ

اهزه االإزهشة الؤغلامُت.

اجيىن مخططت بالذسحت الأولى لدعذًذ الفىائذ. حعذًذ بىاء غلى سبُداث الإرجاع/الزبيدات

امىً حعذًذ اللشع بشيل معبم0ً

 هيفية مزهزة ظلبات الاهححاب وجسىية السىذات وجسليمها .6

  هُفُت مشهضة ؾلباث الاهخخاب 

باسظاٌ لائدت االإىخدبحن واالإبالغ االإىخدبت ئلى ئداسة  Banque centrale Populaireغىذ اهطشام فترة الاهخخاب، جلىم 

اوىلىسادو، هما جلىم باسظاٌ الىخائج الياملت لهزه الػملُت لبىسضت الذاس البُػاء.

معإولت غً حمؼ الاهخخاباث ومىذ العىذاث وفم اللىاغذ والششوؽ االإزوىسة Banque centrale Populaireحػخبر 

اأغلاه.

 ًؾشف بىسضت الذاس البُػاء الدسجُل م 

ادة في  ً وحاهب البائػحن الًخم حسجُل الػملُاث االإشجبؿت بهزه الضٍ بىسضت الذاس البُػاء بشأظماٌ في حاهب االإشترً

ا.Upline Securitiesالبىسضت  ششهتمً خلاٌ 

 معؿشة غملُاث حعلُم الأظهم الجذًذة 

خ \ًخم حعذًذ ا20140دحىبر  16حعلُم الاظهم بخاسٍ

ادة في  شأظماٌ، ًخىضل الأحشاء االإىخدبىن باشػاس الدسجُل في خعاب الأظهم البمجشد اهتهاء شيلُاث حسجُل الضٍ

ااالإىخدبت.

يشأة في Banque centrale populaireوكامذ ششهت وىلىسادو بخػُحن 
ُ
هُأة للإًذاع دون غحرها بخطىص أظهمها االإ

ائؾاس الػملُت الخالُت.

ت مثل ًىم الدعىٍ خ الدسجُل في خعاب الأظهم.الدعل-وٍ اُم جاسٍ

 إرجاع الكالئ .7

خ ًخم ئسحاع اليالئ في غػىن زلازت أًام بػذ  ا.2014دحىبر  22الاغلان غً هخائج الػملُت بخاسٍ

 هيفية إعلان هحائج العملية .8
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خ  ا2014دحىبر  17جلىم بىسضت الذاس البُػاء بالإغلان غً هخائج الػملُت في وششة العىماث بخاسٍ

خ أكطاه ظخلىم وىلىسادو  هما  ذة للإغلاهاث اللاهىهُت في جاسٍ ا2014دحىبر  22بيشش هخائج الػملُت في حشٍ

 العلاوات المفىثزة للمكحخبين .9

افُما ًلي الػلاواث االإفىجشة في ئؾاس غملُت الاهخخاب الخالُت:

 001 حعخدلها؛% )دون اخدعاب الشظىم( لطالح بىسضت الذاس البُػاء بشظم الػلاوة التي 

 005ت/الدعلُم؛  % )دون اخدعاب الشظىم( لطالح ظمعاس البىسضت الىظُـ بشظم غلاوة الدسجُل والدعىٍ

بت غلى اللُمت االإػافت جبلغ  ا%.10ئغافت ئلى غشٍ

 مذة مىع الحطزف في السىذات .10

ادة الخالُت في  في خىصة الأحشاء الإذة لا جلل غً زلار ظىىاث  الشأظماًٌجب أن جبلى الأظهم االإىخدبت في ئؾاس الضٍ

خ ظىم العىذاث. اورلً ابخذاء مً جاسٍ

ذ هزه الأظهم أو سهنها بالخُاصة )باظخثىاء الشهً بالخُاصة مً ؾشف االإإظعت االإلشغت  وخلاٌ هزه االإذة، لا ًمىً جفىٍ

افي خاٌ ؾلب الأححر كشغا بىىُا غىذ الاهخخاب(.

بت، ومؼ رلً، ًمىً للمىخدبحن جفىا ٍذ أظهمهم، معبلا وبمىافلت االإعخخذِم، دوهما خاحت ئلى حعذًذ خفؼ الػشٍ

اورلً في الخالاث الخالُت:

 الىضىٌ ئلى االإلىُت الشئِعُت؛ -

 الضواج أو الؿلاق مؼ خػاهت الأؾفاٌ؛ -

 ؛2العجض النهائي واالإؿلم للمىخدب -

 وفاة الأححر. -

غلذ الشغل خلاٌ مذة مىؼ  جم فسخارا  الشغل، واي مذوهت في خالت الاظخلالت أو الفطل لخؿأ فادح، هما هى مدذد ف

شحؼ مبلغ  ًُ بت  خفؼالالخطشف، ًجب غلى الأححر أن  جب غلُه أًػا أن ٌػُذ دفؼ مبلغ الػشٍ الزي اظخفاد مىه. وٍ

(، وهزا االإبلغ الزي جخدمله وىلىسادو مً أحل جىملت خفؼال% مً 10غلى الذخل الزي جم ئغفاؤه مىه )وهى ٌػادٌ 

ا%.15الزي وعبخه  خفؼال

بت غلى  بت التي جخدملها وىلىسادو بشظم  خفؼالفي خالت الخشوج االإعبم، فان الؤغفاء مً الػشٍ بت وهزا الػشٍ الػشٍ

بت لا ًشدها الأححر في خالت الىفاة أو العجض. اجىملت خفؼ الػشٍ

IV. الىظام الضزيبي 

                                                           
لطذ به العجض االإإدي ئلى اظخدالت مضاولت أي وشاؽ مهني مذس للذخل، وهزا فلذان لا سحػت فُه للاظخللالُت ٌعخلضم معاغذة مً شخظ آخش.  2 اًُ
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بُت  هدُـ بي االإغشبي ملذم أدهاه غلى ظبُل الؤغلام ولا ًلذم وافت الخالاث الػشٍ ً غلما أن الىظام الػشٍ االإعدثمشٍ

ت غلى ول معدثمش غلى خذة. االعاسٍ

بي مً الىظام  ً الشاغبحن في االإشاسهت في هزه الػملُت أن ًخأهذوا لذي معدشاسهم الػشٍ وبالخالي، فػلى االإعدثمشٍ

بي العاسي غلى  اخالتهم الخاضت.الػشٍ

امؼ مشاغاة الخػذًلاث اللاهىهُت أو الخىظُمُت، فان الىظام الجاسي به الػمل خالُا هى والخالي:

 إخضاع ؤرباح الحفىيد للضزيبة .1

بت غلى  غىذ ذ الأظهم للػشٍ اهطشام فترة مىؼ الخطشف، أو كبلها في خاٌ الؤفشاج االإعبم، ًخم ئخػاع أسباح جفىٍ

ىت غبر 15الذخل بيعبت  بت مً االإىبؼ ودفػها ئلى الخضٍ %. وباليعبت للأظهم االإىظىمت في البىسضت، ًخم حجض الػشٍ

االىظُـ االإالي االإإهل االإالً لخعاب بالعىذاث.

بت: 68ُاث االإادة وؾبلا الإلخػ امً االإذوهت الػامت للػشائب، ٌػفى مً الػشٍ

ذ مىجضة خلاٌ ظىت مذهُت ئرا واهذ لا جخجاوص  -  30.000000الشبذ أو هعش الشبذ االإخػلم بمبلغ غملُاث جفىٍ

 دسهم؛

 هبت الأظهم بحن الأضىٌ والفشوع وبحن الأصواج والؤخىة والأخىاث؛ -

بت غً ئهجاص الػملُاث الخا الُت:جىجم الػشٍ

ذ بػِىع أو مجاها، باظخثىاء الهبت بحن الأضىٌ والفشوع وبحن الأصواج والؤخىة والأخىاث؛ -  الخفىٍ

 الخبادٌ، الزي ًخم اغخباسه بُػا مضدوحا باظخثىاء خالت الاهذماج؛ -

 الخلذمت للششهت. -

ذ في الفشق بحن: خمثل الشبذ الطافي للخفىٍ اوٍ

ذ، وخاضت  مً - خدملت بشظم هزا الخفىٍ
ُ
ىلظ مىه، ئن اكخط ى الخاٌ، الخيالُف االإ

ُ
ذ ج حهت، ظػش الخفىٍ

 جيالُف العمعشة والػمىلت؛

خدملت بشظم هزا الخملً، مثل  -
ُ
ػاف ئلُه، ئن اكخط ى الخاٌ، الخيالُف االإ

ُ
ومً حهت أخشي، ظػش الخملً ج

 جيالُف العمعشة والػمىلت.

خ ا
ُ
ل خلاٌ ظىت مً العىىاث مً صائذ اللُمت االإخػلم بالعىىاث االإىالُت ئلى غاًت اهطشام ًخم خطم هاكظ اللُمت االإ دمَّ

االعىت الشابػت االإىالُت لعىت خطىٌ هاكظ اللُمت.

 إخضاع الزبيدات للضزيبة .2

بي للدجض مً االإىبؼ بيعبت  ً غلى مىؾً غشٍ ا%.15ًخم ئخػاع الشبُداث االإىصغت غلى أشخاص ؾبُػُحن مخىفشٍ

  لخفضاالضزيبية  المعالجة .3

بتمؼ مشاغاة الخػذًلاث اللاهىهُت والخىظُمُت، فان هظام مػالجت  اهى هما ًلي: خفؼ الػشٍ

خ جخطُظ  - بت غلى الذخل مً الذفػت الخىمُلُت، التي جلابل فشق العػش بحن كُمت العهم جاسٍ ئغفاء الػشٍ
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خ مماسظت الاخخُاس، ورلً في خذود  ػخبر ما 10الاخخُاس وكُمخه جاسٍ خ الخخطُظ. وَ % مً كُمت العهم جاسٍ

بت غلى الذخل خعب اليعب الخطاغذًت للجذوٌ بشظم  فشع غلى الػشٍ ًُ صاد غً هزا الخذ امخُاصا هلذًا 

بت االإلابلت ليعبت   ؛ خفؼال% مً 5شهش مماسظت الاخخُاس. وجخدمل الششهت الػشٍ

ذ اللاخم  - خ مماسظت الاخخُاس، ئلى غاًت الخفىٍ بت باليعبت لضائذ كُمت الخملً جاسٍ مإحل الخػىع للػشٍ

خملىت، ورلً خعب الىظام االإؿبم غلى أسباح سؤوط الأمىاٌ االإىلىلت.
ُ
 للأظهم االإ

ػاف ئلى الاظخفادة مً هزا الىظام الخفػُلي ششؽ اخترام الأححر االإػني بالأمش فترة مىؼ الخط خملىت وٍ
ُ
شف في الأظهم االإ

خ مماسظت الاخخُاس. غحر أهه في خالت وفاة الأححر أو  ذ العىذاث(، ورلً الإذة زلار ظىىاث ابخذاء مً جاسٍ )اظخدالت جفىٍ

اعجضه، فاهه لا ًخم أخز أحل الثلار ظىىاث بػحن الاغخباس.

ذ الأظهم خلاٌ فترة مىؼ الخطشف التي جمخذ لثلاا ر ظىىاث، فاهه ًمىً الشحىع غً وبهزا الخطىص، وفي خاٌ جفىٍ

بت غلى الذخل خعب اليعب الخطاغذًت للجذوٌ  طبذ الأححر االإػني بالأمش خاغػا للػشٍ الامخُاصاث ظالفت الزهش وٍ

ذ، ظىاء أحػلم الأمش بالذفػت الخىمُلُت أو صائذ كُمت الخملً. ابشظم الشهش االإىالي لػملُت الخفىٍ

بت والخػلُاث االإشجبؿت به في خاٌ الشحىع غً الؤغفاءاث ظالفت الزهش.  ًخدمل الأححر االإػني بالأمش معخذسن  الػشٍ

ذ الأححر االإػني بالأمش للأظهم التي جملىها بػذ فترة مىؼ الخطشف للىظام االإؿبم غلى سؤؤط الأمىاٌ  خػؼ جفىٍ وٍ

 االإىلىلت.
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I. معلىمات خىل هىلىرادو 

 معلىمات عامة .1

اوىلىسادواالدعمُت

م مىلاي التهامي، ولم ااالإلش ، الجماغت اللشوٍت أولاد غضوص، داس بىغضة )ئكلُم 15ؾشٍ

االىىاضش(

 212.522.35.23.35+االهاجف

ا212.522.35/41/54+االفاهغ

ذ الؤلىترووي  Contact@colorado.maاالبرً

اwww.colorado.maااالإىكؼ الؤلىترووي

خ 95-17، خاغػت لللاهىن سكم معاهمتششهت االشيل اللاهىوي االإخػلم  1996غشذ  30، الطادس بخاسٍ

خ  05-20بالششواث االإغفلت هما جم حػذًله وجخمُمه باللاهىن  ماي  23الطادس بخاسٍ

ا.2008

خ الخأظِغ ا1957ًىاًش اجاسٍ

ظىت، باظخثىاء الخل االإعبم أو الخمذًذ االإىطىص غلُه  99جم جدذًذ مذة الششهت في امذة الششهت

افي الىظام الأظاس ي و/أو اللاهىنا

اًخمثل هذف الششهت في:اهذف الششهت

اظخحراد وجطذًش وششاء وبُؼ وجمثُل أي دهان وملىن ضىاعي أو غزائي، وأًت  -

ليافت الاظخػمالاث، وأًت أداة مً أدواث الفشاش ي والػلاكحر واالإىاصٌ  ضباغاث

وهزا وافت االإىخىحاث الىُمُائُت واللُام باالإهام االإشجبؿت بما ظبم 

 واظدئماهه؛

 ضىؼ هزه االإىخىحاث وجىُُفها؛ -

ذ أو مىذ امخُاص لأًت بشاءة اختراع أو  - دساظت وأخز وجملً واظخغلاٌ وجفىٍ

لت أو غلامت ضىؼ، وهزا أي خم اظخغلاٌ لبراءاث الاختراع االإشجبؿت  ؾشٍ

 بالأوشؿت أغلاه؛

ت أو ضىاغُت أو  - وافت الػملُاث أًا واهذ ؾبُػتها ظىاء مىلىلت أو غلاسٍ

ت أو مالُت ًمىً أن جشجبـ بشيل مباشش أو غحر مباشش بهذف الششهت  ججاسٍ

 وبأًت أهذاف مشابهت له أو مشجبؿت به؛

أو غحر مباشش، بأي شيل مً الأشياٌ، في أًت معاهمت الششهت بشيل مباشش  -

ملاولت أو ششهت ميشأة أو ظِخم ئوشاؤها، ًمىً أن جشجبـ بهذف الششهت، 

م ئوشاء ششواث حذًذة أو جلذماث أو ششهت جىضُت أو  وخاضت غً ؾشٍ

اهخخاب أو غملُاث ششاء ظىذاث أو خلىق الششهت أو الاهذماج أو الخدالف 

اأو ششهت مداضت.

خخخم في مخم دحىبر.االُتالعىت االإ
ُ
فخخذ العىت االإالُت في فاجذ ًىاًش وج

ُ
اج

خ  الشأظماٌ ادساهم. 10ظهم، بلُمت اظمُت جبلغ  9.000.000دسهم، ًخيىن مً  90.000.000000ا2014ًىهُى  30بخاسٍ

اللاهىهُت التي جم الخىطُظ ًمىً الاؾلاع غلى وزائم الششهت ووزائم االإداظبت والىزائم االاؾلاع غلى الىزائم اللاهىهُت

اغلى الؤغلام بها في اللاهىن والىظام الأظاس ي في ملش وىلىسادو.

ا.509 28السجل الخجاسي للذاس البُػاء اسكم الدسجُل في السجل الخجاسيا

ت غلى  ػُت والخىظُمُت العاسٍ الطادس  95-17لاهىن سكم باغخباس شيلها اللاهىوي، جخػؼ الششهت لللاهىن االإغشبي، والالىطىص الدششَ

mailto:Contact@colorado.ma
mailto:Contact@colorado.ma
http://www.colorado.ma/
http://www.colorado.ma/
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خ  124-96-1بدىفُزه الظهحر سكم االششهت االإخػلم بالششواث  1996غشذ  30الطادس بخاسٍ

خ  05-20االإغفلت هما جم حػذًله وجخمُمه بمىحب اللاهىن  ا؛2008ماي  23الطادس بخاسٍ

عي أو جىظُمي خاص خاسج ئؾاس  وباغخباس وشاؾها، لا جخػؼ الششهت لأي هظ حششَ

خ  08-31-18الظهحر غذد  ( بمثابت كاهىن 1984أهخىبش  5) 1405مدشم  9الطادس بخاسٍ

ااالإخػلم بالضحش غً الغش في البػائؼ. 1383سكم 

وباغخباس ظىمها في بىسضت الذس البُػاء، جخػؼ الششهت لأًت ملخػُاث كاهىهُت ا

وجىظُمُت جشجبـ بالعىق االإالي وكامذ بالخالي بخػذًل هظامها الأظاس ي خاضت مً أحل 

اابلت:مؿ

ف بمثابت كاهىن سكم  - خ  211-93-1الظهحر الششٍ  1993شدىبر  21الطادس بخاسٍ

-29و 96-34االإخػلم ببىسضت الذاس البُػاء االإػذٌ واالإخمم بمىحب اللىاهحن 

 ؛09-43و 06-45و 01-52و 00

الىظام الػام لبىسضت اللُم االإطادق غلُه بمىحب كشاس وصٍش الاكخطاد  -

خ الط 08-1268واالإالُت غذد  هما جم االإػذٌ واالإخمم  2008ًىلُىص  7ادس بخاسٍ

خ  10-1156بمىحب كشاس وصٍش الاكخطاد واالإالُت غذد  ل  7الطادس بخاسٍ أبشٍ

 ؛2010

ف بمثابت كاهىن غذد  - خ  212-93-1الظهحر الششٍ شدىبر  21الطادس بخاسٍ

االإخػلم بمجلغ اللُم االإىلىلت واالإػلىماث االإؿلىبت ئلى الأشخاص  1993

ٍحن الزًً ًذغىن الجمهىس ئلى الاهخخاب في أظهمهم وظىذاتهم هما جم االإػىىا

 ؛06-44و 05-36و 01-23حػذًله وجخمُمه بمىحب اللىاهحن 

الىظام الػام الإجلغ اللُم االإىلىلت االإطادق غلُه بمىحب كشاس وصٍش  -

خ  08-822الاكخطاد واالإالُت غذد  ل  14الطادس بخاسٍ  ؛2008أبشٍ

ف بمثابت  - االإخػلم باوشاء هُأة للإًذاع  96-35كاهىن غذد الظهحر الششٍ

االإشهضي وبىغؼ هظام غام لدسجُل بػؼ اللُم االإىلىلت بالخعاباث، االإػذٌ 

 ؛02-43واالإخمم بمىحب اللاهىن 

الىظام الػام لهُأة الؤًذاع االإشهضي االإطادق غلُه بلشاس وصٍش الاكخطاد  -

خ  98-932واالإالُت سكم  ل  16الطادس بخاسٍ واالإػذٌ بمىحب كشاس  1998أبشٍ

خ  01-1961وصٍش الاكخطاد واالإالُت والخصخطت والعُاخت سكم   30بخاسٍ

خ  05-77االإػذٌ بمىحب اللشاس غذد  2001أهخىبش  ماسط  17الطادس بخاسٍ

 ؛2005

ف  - خ  21-04-1الظهحر الششٍ ل  21الطادس بخاسٍ هما جم حػذًله  2004أبشٍ

 03-26دىفُز اللاهىن سكم الطادس ب 06-46وجخمُمه بمىحب اللاهىن غذد 

 االإغشبُت؛ضتاسلبىق اظىٌ لػمىمُتاخىوع ابالػشاالإخػلم 

امزهشة مجلغ اللُم االإىلىلت. -

ت بالذاس البُػاءااالإدىمت راث الاخخطاص في خالت الجزاع ااالإدىمت الخجاسٍ

بي االإؿبم بي لللاهىن الػام. وهي االىظام الػشٍ ؼ الخجاسي والػشٍ بت غلى جخػؼ وىلىسادو للدششَ خاغػت للػشٍ

بت غلى اللُمت االإػافت بيعبت 30الششواث بيعبت  ا%. 20%. وجخػؼ غملُاتها للػشٍ

 

 وشاط هىلىرادو .2
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لخخخطظ في ضىؼ وجىصَؼ الذهاهاث  1970، واظخأهفذ أظشة بشادة وشاؾها ظىت 1957جم جأظِغ وىلىسادو ظىت 

ااالإجمىغت جؿىسا معخمشا ومهما ضاخبه:ومىاد الؿلاء. ومىز هزا الخدىٌ غلى معخىي االإعاهمت، غشفذ 

 559ئلى  1989ملُىن دسهم ظىت  17همى كىي لشكم االإػاملاث خلاٌ العىىاث العذ غششة الأخحرة: مً  -

 مشة؛ 33، أي أن هزا الشكم جػاغف 2013ملُىن دسهم ظىت 

% مً خطت العىق ظىت 005هعب هبحر غلى معخىي خطظ العىق في مجاٌ الذهاهاث: مً ما ًلاسب  -

با ظىت 21ئلى  1989  خعب جلذًشاث وىلىسادو؛ 2013% جلشٍ

 جمىكؼ ممخاص في ظىق دهً البىاًاث: ئر حػخبر وىلىسادو مً بحن أهم الفاغلحن في هزا االإجاٌ؛ -

 ظمػت متزاًذة بحن مجمىع الششواء. -

هاث البىاًاث، مىخىج، فانها حغؿي مجمىع اخخُاحاث االإعتهلىحن مً دها 200وئر جخىفش وىلىسادو غلى حشىُلت مً 

ُيُت أو مً الؿلاء. وجخمىكؼ الششهت هزلً غلى  ظىاء أواهذ دهاهاث الفُيُل أو اللاهُه أو الذهاهاث الىظُفُت والتزً

امعخىي ظىق الىمى، ئلا أنها لا حػمل في االإجاٌ الطىاعي.

ا

ا

 

 المساهمىن  .3

خ   هما ًلي: 2014ًىهُى  30ًخمثل مُعاهمى وىلىسادو بخاسٍ

الأسهمعذد  المساهمىن  الزؤسمالمً   % 

COLBERT FINANCES SA 4 850 100 54% 

FLOTTANT EN BOURSE 1 871 368 21% 

FIPAR HOLDING 1 363 399 15% 

ذ بشادة  %0 - فشٍ

 %1 302 57 حىاد بشادة

 %3 590 248  ظلُمان بشادة

Josette DUCASTEL  71 174 1% 

 %1 052 67 ضىفُا بشادة

The Africa Emerging Markets Fund 471 015 5% 

 %100 000 000 9 المجمىع

 االإطذس: وىلىسادو

 01/09/2014  بحاريخ هىلىرادو شزهة إدارة ؤجهزة  .4
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II. المالية البياهات 

1. CPC 

بحن الجذوٌ أدهاه  :2014 ًىهُى و 2011الأسضذة الىظُؿت لدعُحر الششهت في الفترة ما بحن  ًُ

 Var.12/11 2013 Var.13/12 S1 2013 S1 2014 Var.S14/S13 2012 2011 بألاف الذراهم

 %67 834 6 090 4 %0 166 9 %27 144 9 218 7 مبُػاث العلؼ )غلى ؾبُػتها(

اث ٌػاد بُػها )العلؼ(  %15 135 3 727 2 %2 690 5 %56 569 5 562 3 مشترً

 %100< 699 3 363 1 %3- 477 3 %2- 575 3 656 3 )على ظبيعتها(الهامش الخام على المبيعات 

      
 

  
 

    

 %3- 824 284 669 294 %6- 035 539 %6- 303 574 637 611 مىحىج السىة المالية 

 %3- 818 291 990 301 %4- 528 550 %8- 870 570 347 620 مبُػاث العلؼ والخذماث االإىخجت

 %4 994 6- 321 7- %100-> 494 11- %100-> 432 3 711 8- حغُحر مخضوهاث االإىخىحاث
      

 
  

 
    

 %3- 508 196 528 202 %13- 820 382 %1- 033 439 757 443 استهلان السىة المالية 

اث معتهلىت مً االإىاد ولىاصم  %4- 882 153 005 161 %14- 094 296 %2- 569 345 979 350 مشترً

 %3 626 42 523 41 %7- 726 86 %1 464 93 778 92 جدملاث خاسحُت أخشيا

      
 

  
 %2- 014 92 504 93 %15 691 159 %19- 844 138 536 171 الليمة المضافة    

      
 

  
 %30- 073 1 535 1 %100< 555 2 %1- 022 1 037 1 غشائب وسظىم    

 %2 330 25 956 24 %3- 439 50 %1- 239 52 550 52 االإىظفحنجدملاث 

 %2- 611 65 013 67 %25 698 106 %27- 583 85 949 117 فائض الاسحغلال الخام

      
 

  
 %0 500 500 %25 500 %0 400 400 مىخىحاث اظخغلاٌ أخشيا    

ل الخدملاث  %100< 009 3 475 %100< 320 7 %71- 145 2 518 7 اظخئىافاث الاظخغلاٌ/جدىٍ

 %4- 177 14 693 14 %48 083 33 %32 331 22 963 16 دغم الاظخغلاٌ

 %3 943 53 295 52 %24 435 80 %40- 996 64 104 108 هخيجة الاسحغلال

      
 

  
 %14 728 3- 347 4- %11 463 9- %15- 626 10- 236 9- الىخيجة المالية    

 %5 215 50 948 47 %31 972 70 %45- 370 54 868 98 الىخيجة الجارية

 %25- 785 040 1 %100-> 069 2- %100< 692 773 16- الىخيجة غير الجارية

 %4 131 15 557 14 %35 872 20 %44- 437 15 711 27 الػشائب غلى الىخائج

      
 

  
 

      

 %4 869 35 431 34 %21 031 48 %27- 625 39 385 54 الىخيجة الطافية

االإطذس: وىلىسادو
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 الحطيلة .2

اٌ ٌػشع  :2014 ًىهُى 30 و ،2013و 2011 بحن ما الفترة في الششهت خطُلت أدهاه الجذو

 Var.12/11 2013 Var.13/12 S1 2014 Var.S14/S13 2012 2011 بألاف الذراهم

 الأضىل 
       

 %36 203 %30- 149 %23- 213 277 جثبُخاث بغحر اللُمت 

 %2 216 4 %2- 118 4 %2- 215 4 294 4 غحر مادًت  جثبُخاث

 %2- 596 144 %4 750 147 %2- 573 141 198 144 جثبُخاث مادًت

 %4 697 1 %23 629 1 %26- 324 1 782 1 جثبُخاث مالُت 

 %2- 713 150 %4 647 153 %2- 326 147 551 150 ؤضىل ثابحة ضافية

 %11 334 349 %16- 089 315 %1- 009 376 851 379 ؤضىل محذاولة        

 %11- 473 87 %72 238 98 %28- 171 57 015 79 خزيىة الأضىل         

 N.A 42 030 -16% 297 50 %100- 0 370 16 سىذات وكيم الحىظيف 

        
 %4 520 587 %2- 973 566 %5- 506 580 417 609 مجمىع الأضىل 

          

           الخطىم
  

 %4- 543 320 %9 273 333 %4 042 305 417 292 الزساميل الذاثية

 %7- 655 %12- 705 %4- 805 838 دغم الاظدثماس        

 %10- 001 10 %15- 127 11 %8- 032 13 089 14 اخخُاؾاث مذغمت

 %10- 656 10 %14- 832 11 %7- 837 13 928 14 ممازلت  راجُتسؤوط أمىاٌ 

 %19 004 28 %7 441 23 %31- 881 21 657 31 الحمىيل ديىن         

 %5 931 122 %0 454 117 %7 898 117 220 110  االإمىهىنا        

 %17 311 61 %8 475 52 %7 500 48 278 45 الذولت

 %8 795 21 %33 103 20 %68- 165 15 391 47 مذًىىن آخشون

 %8 037 206 %5 032 190 %11- 563 181 889 202 خطىم محذاولة

 %165 280 22 %86- 395 8 %14- 184 58 527 67 خزيىة الخطىم        

 %4 520 587 %2- 973 566 %5- 506 580 417 609 مجمىع الخطىم        

Source : Colorado 
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  المخاظز عىامل .3

ماسط
ُ
 ئسادتها، غً خاسحت االإخاؾش هزه بػؼ االإخاؾش. بػؼ وحىد جدخمل غحرةمخ بِئت في أوشؿتها وىلىسادو ششهت ج

مىً التي الىبريا االإخاؾش ًلي فُما وىلىسادو حػشع أوشؿتها. مماسظت في اليامىت االإخاؾش ئلى بالإغافت الها. جخػشع أن ًُ

 السىق  مخاظز

ا
ً
ا اللؿاغاث حمُؼ في الأوشؿت لاهخفاع هظشا

ً
 مػشغت وىلىسادو ششهت فان الػلاساث، ع كؿا جخظ التي جلً وخطىضا

 اجباع خلاٌ مً اليشاؽ في الاهخفاع هزا مؼ للخػامل حهذ أي وىلىسادو ششهت ئداسة جذّخش لا اليشاؽ. اهخفاع لخؿش

ؼ اظتراجُجُت ت مدفظتها جىىَ اوالخىمُت. للبدث مخخبرها أغماٌ خلاٌ مً الاظدثماسٍ

  الخام المىاد في الىلظ مخاظز

ػحر
ُ
ا وىلىسادو ششهت ح

ً
ا اهخماما

ً
 لبػؼ الؤهخاحُت اللذساث جخفُؼ ئمياهُت وجذسط الخام االإىاد في الىلظ لخؿش هبحرا

 غلى الأظىاق اغؿشاباث اظدباق أحل مً اكخطادًت ًلظت وىلىسادو ششهت جػمً الذولي. االإعخىيا غلى االإىسّدًً

اث االذولُت. االإعخىٍ

 المذخلات ؤسعار ارثفاع مخاظز

ا الىُمُائُت االإىاد مً الىثحر حػشف الىاكؼ، في  االإذخلاث. أظػاس اسجفاع لخؿش وىلىسادو ششهت جخػشع
ً
اداث خالُا  صٍ

اداث هزه مجمل مىاهبت غلى كادسة وىلىسادو ششهت جيىنا لا كذ الأظػاس. في هبحرة االأظػاس. في الضٍ

 العملاء مخاظز

ا ئخمانبالاا البُؼ وىلىسادو ششهت جىهج
ً
 ٍمىًوا الػملُاث. هزه غً جيخج التي الػملاء الإخاؾش مػشغت هفعها ججذ ما وغالبا

مىً خُث االإخػثرة اللشوع هثرة في االإخاؾش هزه جخلخظ أن                          الػملاء. بػؼ مؼ الخلاض ي ئلى الششهت جلجأ أن ًُ

ا منها: آلُاث غذة جىفُز ئلى وىلىسادو ششهت جلجأ الػملاء، مخاؾش مً للىكاًت

 الػملاء. ظلىف ظُاظت ئوشاء -

 الػملاء. أسضذة في الذوسي الخذكُم -

 الإىخجاث الشئِعُحن االإىصغحن ًطبدىنا لأنهم هبحر بشيل مبُػاتهم اسجفاع الػملاء بػؼ ًلاخظ الىكذ، مشوس مؼ

اوىلىسادو.

ادة ئلى ًإدي ما وهزا  الإذة االإعذدة غحر اللشوع جخجاوصا أن ًمىً خُث ،وىلىسادو لششهت الػملاء مخاؾش في هبحرة صٍ

ا 120
ً
االػملاء. هإلاء مػاملاث سكم ًىما

 الطزف مخاظز
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 غلى ًخىحب أهه هما الطشف. أظػاس في الخللباث مىاحهت وىلىسادو ششهت غلى ًجب االإعخىسدة، الششواث غشاس غلى

ا الخدىؽ وظائل اظخخذام الخؿش، هزا مً للخللُل الششهت،
ً
االعىق. لاججاه وفلا

 الخعزة المىحجات مع الحعامل مخاظز

شيل ٌُ
ااالإىخجاث. هاجه اشخػاٌ كابلُت بعبب االإجخمؼ غلى خؿش مطذس االإزًباث غلى اللائمت االإىخجاث مؼ الخػامل 

اٌ 2009 ًىاًش في جىحذ والتي الػمل في الأمىُت الؤحشاءاث مً مجمىغت وىلىسادو هفزث رلً، ومؼ   غلى بالخطى

اشهادجحن:

 .2007 لعىت ،االإهىُت والعلامت الصخت ئداسة لىظام OHSAS 18001 اغخماد شهادة -

 .2004 لعىت للبِئت، 14001 ًضواالؤا شهادة -

م/الاهفجاس غذ الخأمحن في بالدسجُل وىلىسادو ششهت كامذ ااالإخاؾش. هزه مً للىكاًت الخشٍ

 الجمزهية الزسىم مخاظز

شيل الأوسوبُت االإىخجاث بخطىص االإغشب غشفها التي الجمشهُت الخخفُػاث ئن
ُ
ا ح

ً
. خؿشا

ً
 أن مً الشغم غلى جىافعُا

ػضصا االإعخىسد الؿلاء هلل جيلفت ٌُ
 جيالُف وخفؼ  الؤهخاحُت لخدعحن باظخمشاس وىلىسادو ششهت حععى هما ،ظػشه 

ا الخؿش، هزا الإيافدت جيلفتها وجدعحن الؤهخاج
ً
ابىغضة. داس في الجذًذ االإطىؼ بىاء مؼ خطىضا

 العلاء مطىعي بىلاء ثبعةمز  مخاظز

 هظام" غلُه ًؿلم ما وهى الؿلاء مطىعي بىلاء مشجبـ هظام وىلىسادو ششهت جيخهج االإغاسبت، الؿلاء مطىعي غشاس غلى

االخالُت: االإخاؾش غلى التروٍجُت االإماسظت هزه جىؿىيا .االإػذهُت" اللؿػت

 وهى ،الىظام هزا جماسط والتي للؿلاء طىػتاالإ الششواث بػؼ حاهب مً االإفشؾت الخىافعُت االإماسظاث ظهىسا -

 الششهت. أغماٌ حجم غلى االإماسظاث هزه جإزش كذ هما اللؿاع، هزا في هبحرة مىافعت ئلى ًإدي ما

ً، صملاء مؼ الخاٌ هى هما الششهت، جىاحه الىظام هزا غليها ٌػخمذ التي اللؿؼ هزه جضوٍش مداولاث جىشاس -  آخشٍ

 للششهت. باليعبت ُمتوخ غىاكب في ًدعبب كذ ما وهى

 المغزب في الأداء آجال بحدذيذ حعلمالم 32-10  ركم باللاهىن  مزثبعة مخاظز

ذة الطادس 10-32  سكم اللاهىنا أخاؽ خ الشظمُت بالجشٍ  ؾشف مً الأداء آحاٌ اخترام بػشوسة 2011 أهخىبش 6 بخاسٍ

، 60 في  الخجاس
ً
خ مً ابخذاء ًىما  أحل جدذًذ غلى الأؾشاف ًخفم لم ئرا االإؿلىبت الخذمت جىفُز أو بالعلؼ الخىضل جاسٍ

ىظ ء.للأدا  أن ًمىً لا الأحل هزا فان االإعخدلت، االإبالغ لأداء أحل غلى الأؾشاف اجفاق خالت في أهه غلى راجه اللاهىنا وٍ

ا 90 ًخجاوصا
ً
خ مً ابخذاء ًىما دذد هما .االإؿلىبت الخذمت جىفُز أو بالعلؼ الخىضل جاسٍ ا اللاهىنا هزا ًُ

ً
 الششوؽ أًػا

 الأداء جىفُز لأحل االإىالي الُىم مً ابخذاء الغشاماث هزه وحعخدم الفىاجحر، ظذاد في الخأخش غً غشامت بأداء االإخػللت

دذد ظػش غً وعبخه جلل أن الغشامت هزه لعػش ًمىً ولا الأؾشاف، بحن غلُه االإخفم ا جىظُمي. هظ بملخط ى ًُ



 

21 
 

ذة في وشش الزي االإشظىم خذده الزي اللاهىوي االإػذٌ ئن ا.%10 هى 2012 ظىت مً هىهبر 15 لُىم الشظمُت الجشٍ

االخالُت: االإخاؾش ئلى ًإدي اللاهىنا هزا جىفُز بذء ئن

ا

ا للمىسدًً: باليعبت

ػشع اللاهىنا لهزا الامخثاٌ غذم ئن - ٌُ
 االإخػللت الىبحرة الػلىباث لهزه مىسديها جؿبُم لخؿش وىلىسادو ششهت 

ً أي هلل ئن بالخأخحر. بُت جيلفت ئلى ًدخاج جمىٍ  لِعذ ئليها وشحر التي الػلىباث لأن للششهت ئغافُت غشٍ

ػاث هزه الػشائب. مً مػفاة   ضشفها. وهي واخذة خالت في الخطم مً حعخفُذ الخػىٍ

ػشع اللاهىنا لهزا الامخثاٌ ئن - ٌُ
ىتها انهُاس لخؿش وىلىسادو ششهت  ادة بعبب خضٍ  الشأظماٌ في الهائلت الضٍ

اٌ خاحت هىان ظخيىنا خُث الػامل ادة وبالخالي الائخمان، ئلى اللجىء ؾشٍم غً لخمى  للششهت. االإالُت الأغباء صٍ

اللػملاء: باليعبت

 لاخظىا ئرا خاضت العىقا في خطتها فلذان لخؿش وىلىسادو ششهت ٌػشع واخترامه اللاهىنا لهزا الامخثاٌ ئن -

اخاص. بشيل والبىاء الػلاساث كؿاع وفي غام، بشيل االإغشب في االإىخهجت الذفؼ مماسظاث
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  ثىبيه

شيل لا الزهش العالفت االإػلىماث ئن
ُ
 سكم مشحؼ جدذ االإىلىلت اللُم مجلغ غليها أشش التي الؤغلام مزهشة مً حضءا ئلا ح

VI/EM/037/2014 خ ا.2014 هىهبر 10  بخاسٍ

ىص ي  الفشوعُت. باللغت الػمىم ئشاسة سهً االإىغىغت الؤغلام الإزهشة اليامل الىظ بلشاءة االإىلىلت اللُم مجلغ وٍ

 


