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اســتأثرت هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة والأشــخاص المعنويــون والذاتيــون المغربيــون، في متــم الربــع الثانــي مــن ســنة 2026، 
بالحصــة الأكبــر مــن نشــاط ســوق البورصــة، إذ مثلــوا مــا يقــارب 90% مــن التدفقــات المســجلة في الســوق المركزيــة. وبلــغ إجمالــي حجــم 
التــداولات، في القســم المركــزي وقســم الكتــل، مــا مجموعــه 21,6 مليــار درهــم، مقابــل 26,9 مليــار درهــم التــي ســجلت خلال الربــع الأول 
ــع الســنوي للمؤشــرات، فقــد ســجل  ــى مســتوى الأداء الرب ــي مــن ســنة 2025. وعل ــع الثان ــار درهــم خلال الرب مــن ســنة 2026، و31,1 ملي
مؤشــرا MASI و MASI 20 أداء إيجابيــا بنســبتي 2,6% و 8,2% علــى التوالــي. كمــا ســجّّل المؤشــران، علــى أســاس ســنوي، تراجعــا بنســبتي 

4,0% و6,10% علــى التوالــي.

وفيمــا يخــص خرائطيــة المتدخــلين في قســم الأســهم بالســوق المركزيــة، حافظــت هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة )9,34%( علــى 
حصصــا  المغربيــون )%7,26(  الذاتيــون  والأشــخاص  المغربيــون )%7,27(  المعنويــون  الأشــخاص  ســجل  حين  في  ســوقية،  حصــة  أكبــر 
ســوقية شــبه متســاوية. ومثــل المســتثمرون الأجانــب والمســتثمرون الذيــن تمــر أوامرهــم عبــر الشــبكة البنكيــة مجتمــعين نحــو 8,10% مــن 

الحجــم الإجمالــي، بحصــتين بلغتــا 2,6% و6,4% علــى التوالــي.
وفيما يتعلق بعمليات البيع والشراء، كشف تحليل المعاملات التي قامت بها مختلف فئات المستثمرين عن النتائج الرئيسية التالية:

حققــت هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة مبيعــات بقيمــة 7,4 مليــار درهــم، مقابــل مشــتريات بقيمــة 6,9 مليــار •	
ــي؛ ــى التوال ــا بنســبتي 9,39% و7,20% عل ــا تراجع ــي مــن ســنة 2025، ســجّلت مشــترياتها ومبيعاته ــع الثان ــةً بالرب درهــم. ومقارن

ــةً •	 ــار درهــم. ومقارن ــار درهــم، مقابــل مشــتريات بقيمــة 5,6 ملي ــون المغربيــون مبيعــات بقيمــة 5,7 ملي حقــق الأشــخاص المعنوي
ــي؛ ــى التوال ــات بنســبتي 4,12% و2,28% عل ــي مــن ســنة 2025، تراجــع حجــم المشــتريات والمبيع ــع الثان بالرب

ــةً بالربــع الثانــي •	 ــم، أي بتراجــع نســبته 7,25% مقارن ــار دره ــة 5,8 ملي ــون مشــتريات بقيم ــون المغربي ــق الأشــخاص الذاتي حق
مــن ســنة 2025 و4,7% مقارنــةً بالربــع الأول مــن ســنة 2026، ومبيعــات بقيمــة 5,1 مليــار درهــم، أي بتراجــع نســبته %3,36 

مقارنــةً بالربــع الثانــي مــن ســنة 2025 و9% مقارنــةً بالربــع الأول مــن ســنة 2026؛
ــا بنســبتي •	 ــار درهــم، مســجلة تراجع ــي 1,2 ملي ــا حوال ــون الأجانــب مشــتريات ومبيعــات بلغــت قيمته حقــق الأشــخاص المعنوي

9,30% و8,35% علــى التوالــي مقارنــةً بالربــع الثانــي مــن ســنة 2025؛

حقــق المســتثمرون الذيــن تمــر أوامرهــم عبــر الشــبكة البنكيــة مبيعــات بقيمــة 981,6 مليــون درهــم، مقابــل مشــتريات بقيمــة •	
874,8 مليــون درهــم. ومقارنــةً بالربــع الثانــي مــن ســنة 2025، تراجعــت مبيعاتهــم بنســبة 5,10%، في حــن ارتفعــت مشــترياتهم 

بنســبة %2.
علاوة علــى ذلــك، ارتفــع عــدد أوامــر البورصــة المتعلقــة بســندات رأس المال في الســوق المركزيــة بنســبة 2,22% مقارنــةًً بالربــع الثانــي مــن 
ســنة 2025، ليســتقر في 904 679 أوامــر خلال الربــع الثانــي مــن ســنة 2026. ومــوازاة مــع ذلــك، ارتفــع عــدد العقــود بنســبة 5,8% بين الربــع 
ــود بنســبة  ــل، تراجــع عــدد العق ــداًً(. وفي المقاب ــي مــن ســنة 2026 )820 299 عق ــع الثان ــداًً( والرب ــي مــن ســنة 2025 )449 276 عق الثان

ــداًً(. ــع الأول مــن ســنة 2026 )399 416 عق ــةًً بالرب 0,28% مقارن

وأُجُريــت غالبيــة التــداولات عبــر الســوق المركزيــة التــي اســتأثرت بنســبة 94% مــن الحجــم الإجمالــي بقيمــة بلغــت 20,4 مليــار درهــم، 
وهــو مــا يمثــل تراجعــا نســبته 8,27% مقارنــةًً بالربــع الثانــي مــن ســنة 2025 )28,2 مليــار درهــم(، و5,22% مقارنــةًً بالربــع الأول مــن ســنة 

2026 )26,3 مليــار درهــم(. أمــا ســوق الكتــل، فقــد مثّّلــت 6% مــن إجمالــي التــداولات، بقيمــة بلغــت 1,2 مليــار درهــم. 

ملخص
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المؤشرات الرئيسية لسوق البورصة 

الجدول رقم 1: أرقام الربع الثاني من سنة 2026 مقارنة بأرقام الربع الثاني من سنة 2025

الرسم البياني رقم 1: تطور الحجم الشهري
	                - السوق المركزية للأسهم -         

الرسم البياني رقم 2: توزيع الحجم حسب فئة المتدخلين          
                                برسم الربع الثاني من سنة 2026                      

                                - السوق المركزية للأسهم -

التباين  )%(  الربع الثاني من سنة
2026

 الربع الثاني من سنة
2025

-0,43 18 217,27 18 296,60 )*( MASI

-10,60 1 337,63 1 496,29 )*( MASI 20

   

8,77 1 043,58 959,44 الرسملة )*(

-27,83 20,38 28,24 حجم السوق المركزية

-57,70 1,23 2,91 حجم سوق الكتل

8,45 299 820 276 449
عدد العقود
)السوق المركزية وسوق الكتل(

22,21 679 904 556 336
عدد الأوامر
)السوق المركزية - الأسهم(

المصدر: بورصة الدار البيضاء                                                            
 )*( قيمة آخر جلسة بورصة للربع

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل                                                                                                 المصدر: بورصة الدار البيضاء، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

بملايين الدراهم

يونيو

 هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

أشخاص معنويون 
مغربيون

أشخاص ذاتيون مغربيون

أشخاص معنويون أجانب

 العمليات المنجزة عبر
الشبكة البنكية

ماي أبريل

هم(
درا

 ال
ات

يار
بمل

(

ملاحظة: تم حساب جميع أرقام النسب المئوية الواردة في هذا التقرير على أساس أرقام غير مقربة.

%28

%35

%27

%6

%5

10 441

4 334
5 603
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السوق المركزية
سوق الأسهم

بنية المشتريات 	
الجدول رقم 2: توزيع أحجام المشتريات حسب فئة المستثمرين

تباين حجم 
الربع الثاني 

من سنة 2026 
مقارنة بحجم 

الربع الثاني من 
سنة 2025 )%(

تباين حجم 
الربع الثاني 

من سنة 2026 
مقارنة بحجم 
الربع الأول من 
سنة 2026 )%(

حصة الربع 
الثاني من سنة 

)%( 2025

حصة الربع 
الأول من سنة 

)%(  2026

حصة الربع 
الثاني من سنة 

)%(  2026

حجم الربع 
الثاني من سنة 

2026
الفئة

-12,4 -10,7 22,6 24,0 27,5 5 601
أشخاص معنويون 

مغربيون

-39,9 -36,2 40,5 41,2 33,7 6 870
هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

-30,9 -27,0 6,1 6,2 5,8 1 189
أشخاص معنويون 

أجانب

-13,5 -3,8 0,3 0,3 0,4 85
أشخاص ذاتيون 

أجانب

-25,7 -7,4 27,4 23,8 28,3 5 758
أشخاص ذاتيون 

مغربيون

2,0 -24,9 3,0 4,5 4,3 875
العمليات المنجزة 

عبر الشبكة 
البنكية

-27,8 -22,1 100,0 100,0 100,0 20 378 المجموع

باستثناء عمليات تقديم السندات والتنقيلات والإدراج في البورصة والعروض العمومية والزيادات في رأس المال

بملايين الدراهم

المصدر: شركات البورصة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل
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الرسم البياني رقم 3: مقارنة بين مشتريات الربع الثاني من سنة 2026 ومشتريات الربع الأول من 
سنة 2026 ومشتريات الربع الثاني من سنة 2025

الرسم البياني رقم 4: توزيع المشتريات حسب فئة المستثمرين برسم الربع الثاني من سنة 2026

المصدر: شركات البورصة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

بملايين الدراهم

أشخاص معنويون 
مغربيون

 هيئات التوظيف الجماعي
للقيم المنقولة

 أشخاص معنويون
أجانب

 أشخاص ذاتيون
أجانب

أشخاص ذاتيون 
مغربيون

 العمليات المنجزة عبر
الشبكة البنكية

الربع الثاني من سنة 2025الربع الأول من سنة 2026الربع الثاني من سنة 2026

 هيئات
 التوظيف
 الجماعي

للقيم المنقولة
%33,7

 أشخاص
 معنويون
مغربيون
%27,5

أشخاص ذاتيون أجانب
أشخاص معنويون أجانب%0,4

%5,8

العمليات المنجزة عبر الشبكة البنكية
%4,3

المصدر: شركات البورصة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

أشخاص ذاتيون مغربيون
%28,3

5 601
6 870

1 18985

5 758

875

6 270

10 775

1 629
89

6 219

1 165

6 391

11 424

1 720
99

7 745

858
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الرسم البياني رقم 5: توزيع الحجم الشهري للمشتريات حسب فئة المستثمرين

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

يونيومايأبريل

أشخاص معنويون 
مغربيون

 هيئات التوظيف الجماعي
للقيم المنقولة

 أشخاص
معنويون أجانب

 أشخاص ذاتيون
أجانب

 أشخاص ذاتيون
مغربيون

العمليات المنجزة عبر 
الشبكة البنكية

%24

%44

معبر غير%2

%25

%4

%24%23

%11

%1

%36

%6

%37

%23

%8
معبر غير

%27

%5
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بنية المبيعات  	

الجدول رقم 3: توزيع أحجام المبيعات حسب فئة المستثمرين

بملايين الدراهم

تباين حجم 
الربع الثاني 

من سنة 2026 
مقارنة بحجم 

الربع الثاني من 
سنة 2025 )%(

تباين حجم 
الربع الثاني 

من سنة 2026 
مقارنة بحجم 
الربع الأول من 
سنة 2026 )%(

حصة الربع 
الثاني من سنة 

)%( 2025

حصة الربع 
الأول من سنة 

)%(  2026

حصة الربع 
الثاني من سنة 

)%(  2026

حجم الربع 
الثاني من سنة 

2026
الفئة

-28,2 -28,3 28,1 30,4 27,9 5 694
أشخاص معنويون 

مغربيون

-20,7 -20,8 32,9 35,5 36,1 7 355
هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

-35,8 -24,4 6,5 5,9 5,8 1 175
أشخاص معنويون 

أجانب

-21,9 -7,3 0,3 0,3 0,3 67
أشخاص ذاتيون 

أجانب

-36,3 -9,0 28,4 21,5 25,1 5 106
أشخاص ذاتيون 

مغربيون

-10,5 -41,6 3,9 6,4 4,8 982
العمليات المنجزة 

عبر الشبكة 
البنكية

-27,8 -22,1 100,0 100,0 100,0 20 378 المجموع

باستثناء عمليات تقديم السندات والتنقيلات والإدراج في البورصة والعروض العمومية والزيادات في رأس المال
المصدر: شركات البورصة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل
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الرسم البياني رقم 7: توزيع المبيعات حسب فئة المستثمرين برسم الربع الثاني من سنة 2026

 هيئات
 التوظيف
 الجماعي

 للقيم
المنقولة
%36,1

أشخاص معنويون مغربيون
%27,9

 أشخاص
 ذاتيون

مغربيون
%25,1

أشخاص ذاتيون أجانب
%3,0

أشخاص معنويون أجانب
%5,8

العمليات المنجزة عبر 
الشبكة البنكية

%4,8

الرسم البياني رقم 6: مقارنة بين مبيعات الربع الثاني من سنة 2026 ومبيعات الربع الأول                
من سنة 2026 ومبيعات الربع الثاني من سنة 2025

المصدر: شركات البورصة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: شركات البورصة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

بملايين الدراهم

أشخاص معنويون 
مغربيون

 هيئات التوظيف الجماعي
للقيم المنقولة

 أشخاص معنويون
أجانب

 أشخاص ذاتيون
أجانب

 أشخاص ذاتيون
مغربيون

العمليات المنجزة عبر 
الشبكة البنكية

الربع الثاني من سنة 2025الربع الأول من سنة 2026الربع الثاني من سنة 2026

5 694

7 355

1 175
67

5 106

982

7 941
9 287

1 555
73

5 611

1 680

7 934
9 278

1 831
86

8 012

1 097
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الرسم البياني رقم 8: توزيع الحجم الشهري للمبيعات حسب فئة المستثمرين

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

أشخاص معنويون 
مغربيون

 هيئات التوظيف الجماعي
للقيم المنقولة

 أشخاص معنويون
أجانب

 أشخاص ذاتيون
أجانب

 أشخاص ذاتيون
مغربيون

العمليات المنجزة عبر 
الشبكة البنكية

سوق سندات القرض

الجدول رقم 4: توزيع الأحجام حسب فئة المستثمرين برسم الربع الثاني من سنة 2026

المصدر: شركات البورصة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

بملايين الدراهم

يونيومايأبريل

الحصة  )%( المبيعات الحصة  )%( المشتريات الفئة

لا شيء

أشخاص معنويون مغربيون

هيئات التوظيف الجماعي 
للقيم المنقولة

أشخاص معنويون أجانب

أشخاص ذاتيون أجانب

أشخاص ذاتيون مغربيون

العمليات المنجزة عبر 
الشبكة البنكية

المجموع

%26

%38

%6

%24

%5

%25

%32

%7

%31

%5

%33%35

معبر غير%5 معبر غير معبر غير

%22

%4



تقرير حول المستثمرين في البورصة – برسم الربع الثاني من سنة 2026 | 11

سوق الكتل

سوق الأسهم

الجدول رقم 5: توزيع أحجام المشتريات حسب فئة المستثمرين

الربع الثاني من سنة 2025 الربع الأول من سنة 2026 الربع الثاني من سنة 2026
الفئة

الحصة )%( الحجم الحصة )%( الحجم الحصة )%( الحجم

97,8 2 842 66,9 381 98,7 1 216
أشخاص معنويون 

مغربيون

2,2 63 33,1 188 - -
هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

- - - - - -
أشخاص معنويون 

أجانب

- - - - - -
أشخاص ذاتيون 

أجانب

- - - - 1,3 16
أشخاص ذاتيون 

مغربيون

- - - - - -
العمليات المنجزة 

عبر الشبكة 
البنكية

100,0 2 905 100,0 569 100,0 1 232 المجموع

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل 

باستثناء عمليات تقديم السندات والتنقيلات والإدراج في البورصة والعروض العمومية والزيادات في رأس المال.

بملايين الدراهم
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الجدول رقم 6: توزيع أحجام المبيعات حسب فئة المستثمرين

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

باستثناء عمليات تقديم السندات والتنقيلات والإدراج في البورصة والعروض العمومية والزيادات في رأس المال.

بملايين الدراهم

الربع الثاني من سنة 2025 الربع الأول من سنة 2026 الربع الثاني من سنة 2026
الفئة

الحصة )%( الحجم الحصة )%( الحجم الحصة )%( الحجم

100,0 2 905 100,0 569 96,4 1 187
أشخاص معنويون 

مغربيون

- - - - - -
هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

- - - - - -
أشخاص معنويون 

أجانب

- - - - - -
أشخاص ذاتيون 

أجانب

- - - - 3,6 45
أشخاص ذاتيون 

مغربيون

- - - - - -
العمليات المنجزة 

عبر الشبكة 
البنكية

100,0 2 905 100,0 569 100,0 1 232 المجموع



تقرير حول المستثمرين في البورصة – برسم الربع الثاني من سنة 2026 | 13

سوق سندات القرض

الجدول رقم 7: توزيع الأحجام حسب فئة المستثمرين برسم الربع الثاني من سنة 2026
بملايين الدراهم

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

الحصة )%( المبيعات الحصة )%( المشتريات الفئة

لا شيء

أشخاص معنويون 
مغربيون

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم المنقولة

أشخاص معنويون أجانب

أشخاص ذاتيون أجانب

أشخاص ذاتيون 
مغربيون

العمليات المنجزة عبر 
الشبكة البنكية

المجموع
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قائمة الجداول

قائمة الرسوم البيانية 

الجــدول رقــم 1: أرقــام الربــع الثانــي مــن ســنة 2026 مقارنــة بأرقــام الربــع الثانــي مــن ســنة 2025

الرسم البياني رقم 1: تطور الحجم الشهري - السوق المركزية للأسهم -         

الجدول رقم 2: توزيع أحجام المشتريات حسب فئة المستثمرين

الرسم البياني رقم 2: توزيع الحجم حسب فئة المتدخلين برسم الربع الثاني من                  
سنة 2026 - السوق المركزية للأسهم - 

الجدول رقم 3: توزيع أحجام المبيعات حسب فئة المستثمرين

الرسم البياني رقم 3: مقارنة بين مشتريات الربع الثاني من سنة 2026 ومشتريات الربع 
الأول من سنة 2026 ومشتريات الربع الثاني من سنة 2025

الجدول رقم 4: توزيع الأحجام حسب فئة المستثمرين برسم الربع الثاني من سنة 2026

الرسم البياني رقم 4: توزيع المشتريات حسب فئة المستثمرين برسم الربع الثاني من سنة 2026

الجدول رقم 5: توزيع أحجام المشتريات حسب فئة المستثمرين

الرسم البياني رقم 5: توزيع الحجم الشهري للمشتريات حسب فئة المستثمرين

الجدول رقم 6: توزيع أحجام المبيعات حسب فئة المستثمرين

الرسم البياني رقم 6: مقارنة بين مبيعات الربع الثاني من سنة 2026 ومبيعات الربع الأول 
من سنة 2026 ومبيعات الربع الثاني من سنة 2025

الجدول رقم 7: توزيع الأحجام حسب فئة المستثمرين برسم الربع الثاني من سنة 2026

الرسم البياني رقم 7: توزيع المبيعات حسب فئة المستثمرين برسم الربع الثاني من سنة 2026
الرسم البياني رقم 8: توزيع الحجم الشهري للمبيعات حسب فئة المستثمرين

قائمة الجداول والرسوم البيانية
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