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بقيــت خرائطيــة المســتثمرين في ســوق البورصــة في نهايــة الربــع الرابــع مــن ســنة 2024 تتميــز بحضــور قــوي للفاعــلين المؤسســاتيين 
والأشــخاص المعنــويين، في ظــل ســوق شــهدت نمــوا إيجابيــا في مؤشــرات نشــاطها الرئيســية. وســجلت ســوق البورصــة، بالقســم المركــزي 
وقســم الكتــل، حجــم تــداولات بلــغ 40 مليــار درهــم، وهــو مــا يمثــل زيــادة بنســبة 35,1 في المائــة مقارنــة بنفــس الفتــرة مــن ســنة 2023 

)29,6 مليــار درهــم(. كمــا ارتفــع الأداء الســنوي لمؤشــري MASI وMASI 20 بنســبة 22,2 في المائــة و20,5 في المائــة علــى التوالــي.
وفي ظــل هــذا الســياق، اســتأثرت الهيئــات المكلفــة بالتوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة والأشــخاص المعنويــون بمــا يعــادل 68 في المائــة من 
حجــم التــداولات التــي تمــت في قســم الأســهم بالســوق المركزيــة خلال هــذا الربــع، تلاهــم الأشــخاص الذاتيــون المغربيــون )23 في المائــة(، 
ثــم المســتثمرون الذيــن تمــر أوامرهــم عبــر الشــبكة البنكيــة )4,6 في المائــة( والأشــخاص المعنويــون الأجنبيــون )4,5 في المائــة(. وفيمــا 
عـن النتاـئـج الرئيـسـية التالـيـة: فـإن تحلـيـل المـعـاملات الـتـي قاـمـت بـهـا مختـلـف فـئـات المـسـتثمرين كـشـف ـ يتعـلـق بعملـيـات البـيـع والـشـراء، ـ

قــام الأشــخاص المعنويــون المغربيــون بمشــتريات ومبيعــات بقيمــة تعــادل 7,8 مليــار درهــم، حيــث ارتفعــت بنســبة 59,4 في •	
المائــة و33,2 في المائــة علــى التوالــي مقارنــة بالربــع الرابــع مــن ســنة 2023؛    

حققــت الهيئــات المكلفــة بالتوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة مشــتريات بقيمــة 6,7 مليــار درهــم مقابــل مبيعــات بلغــت •	
5,2 مليــار درهــم. وارتفعــت كل مــن مشــترياتها ومبيعاتهــا بنســبة 47,8 في المائــة و102,2 في المائــة علــى التوالــي مقارنــة 

بنفــس الفتــرة مــن ســنة 2023؛ 
زاد الأشــخاص الذاتيــون المغربيــون مــن مشــترياتهم بمقــدار 2,6 أضعــاف مقارنــة بالربــع الرابــع مــن ســنة 2023، وبنســبة •	

30,5 في المائــة مقارنــة بالربــع الثالــث مــن ســنة 2024، لتصــل قيمتهــا إلــى 4,3 مليــار درهــم. كمــا حققــوا مبيعــات بمبلــغ 
مماثــل تقريبــا بلــغ 4,8 مليــار درهــم، وهــو مــا يمثــل زيــادة قدرهــا 3 أضعــاف تقريبــا مقارنــة بالربــع الرابــع مــن ســنة 2023 

و45,7 في المائــة مقارنــة بالربــع الثالــث مــن ســنة 2024؛  
زادت مشــتريات المســتثمرين الذيــن تمــر أوامرهــم عبــر الشــبكة البنكيــة بنســبة 55,5 في المائــة مقارنــة بالربــع الثالــث مــن •	

ســنة 2024 وتضاعفــت بمقــدار 3,2 مــرات مقارنــة بالربــع الرابــع مــن ســنة 2023. وارتفعــت مبيعاتهــم بنســبة 19,5 في 
المائــة مقارنــة بالربــع الثالــث مــن ســنة 2024 وبنســبة 63,4 في المائــة مقارنــة بالربــع الرابــع مــن ســنة 2023؛ 

حقــق الأشــخاص المعنويــون الأجنبيــون مبيعــات بقيمــة 1,1 مليــار درهــم، وهــو مــا يمثــل زيــادة نســبتها 41,9 في المائــة •	
مقارنــة بالربــع الثالــث مــن ســنة 2024 وانخفاضــا نســبته 3,4 في المائــة مقارنــة بالربــع الرابــع مــن ســنة 2023. وبلغــت 
مشــترياتهم 726 مليــون درهــم، وهــو مــا يعكــس انخفاضــا طفيفــا بنســبة 0,6 في المائــة مقارنــة بالربــع الثالــث مــن ســنة 

2024، وزيــادة بنســبة 8,6 في المائــة مقارنــة بالربــع الرابــع مــن ســنة 2023. 

وتجــدر الإشــارة إلــى أن تدفــق العمليــات علــى ســندات رأس المال في الســوق المركزيــة كان مدفوعــا بزيــادة بنســبة 81,1 في المائــة في 
ــث مــن ســنة 2024، أي  ــع الثال ــة بالرب ــة مقارن ــع مــن ســنة 2023 وبنســبة 23,3 في المائ ــع الراب ــة بالرب عــدد أوامــر البورصــة مقارن
646 408  أمــرا برســم الربــع الرابــع مــن ســنة 2024. ونتيجــة لذلــك، ارتفــع عــدد العقــود بنســبة 110,4 في المائــة بين الربــع الرابــع 
مــن ســنة 2023 )434 95  عقــدا( والربــع الرابــع مــن ســنة 2024 )766 200 عقــدا(، وبنســبة 28,3 في المائــة مقارنــة بالربــع الثالــث 
مــن ســنة 2024 ) 434 156 عقــدا(. واســتأثرت الســوق المركزيــة بنســبة 51 في المائــة مــن إجمالــي التــداولات التــي بلغــت 20 مليــار 
درهــم، وهــو مــا يمثــل زيــادة قدرهــا 56,6 في المائــة مقارنــة بالربــع الثالــث مــن ســنة 2023 )12,9 مليــار درهــم(، وزيــادة قدرهــا 68,8 
في المائــة مقارنــة بالربــع الرابــع مــن ســنة 2023 )12 مليــار درهــم(. ومثلــث ســوق الكتــل 49 في المائــة مــن إجمالــي التــداولات، بمبلــغ 

قيمتــه 19,8 ملــيار درــهم. 

ملخص
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المؤشرات الرئيسية لسوق البورصة 

الجدول رقم 1: أرقام الربع الرابع من سنة 2024 مقارنة بأرقام الربع الرابع من سنة 2023

الرسم البياني رقم 1: تطور الحجم الشهري
	                - السوق المركزية للأسهم -         

الرسم البياني رقم 2: توزيع الحجم حسب فئة المتدخلين                                
                                - السوق المركزية للأسهم - برسم الربع 

                                 الرابع من سنة 2024

التباين )%(                     الربع الرابع
من سنة 2024

                    الربع الرابع
من سنة 2023

22,16  14 773,19 12 092,88 )*( MASI

20,53  1 193,02 989,84 )*( MASI 20

20,18  752,44 626,08 الرسملة )*(

68,78 20,22 11,98 حجم السوق المركزية

12,19    19,79 17,64 حجم سوق الكتل

110,37 200 766 95 434
عدد العقود
)السوق المركزية وسوق الكتل(

81,06 408 646 225 692
عدد الأوامر
)السوق المركزية - الأسهم(

المصدر: بورصة الدار البيضاء                                                            
 )*( قيمة آخر جلسة بورصة للربع

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل                                                                                                 المصدر: بورصة الدار البيضاء، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

بملايين الدراهم

أكتوبر

 الأشخاص المعنويون
المغربيون

الهيئات المكلفة بالتوظيف 
الجماعي للقيم المنقولة

 الأشخاص الذاتيون
المغربيون

 العمليات المنجزة عبر
الشبكة البنكية دجنبرنونبر

هم(
درا

 ال
ات

يار
بمل

(
39%

29%

23%

5%

5 640
6 694

7 887
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السوق المركزية
سوق الأسهم

بنية المشتريات 	
الجدول رقم 2: توزيع أحجام المشتريات حسب فئة المستثمرين

تباين حجم 
الربع الرابع 

من سنة 2024 
مقارنة بحجم 

الربع الرابع من 
سنة 2023 )%(

تباين حجم 
الربع الرابع  
من سنة 2024 
مقارنة بحجم 

الربع الثالث من 
سنة 2024 )%(

حصة الربع 
الرابع  من سنة 

)%( 2023

حصة الربع 
الثالث من سنة 

)%( 2024

حصة الربع 
الرابع  من سنة 

)%( 2024

حجم الربع 
الرابع  من سنة 

2024
الفئة

59,4 150,1 41,1 24,6 38,8 7 839
الأشخاص 

المعنويون المغربيون

47,8 29,5 37,6 40,3 32,9 6 662

الهيئات المكلفة 
بالتوظيف 

الجماعي للقيم 
المنقولة

8,6 -0,6 5,6 5,7 3,6 726
الأشخاص 
المعنويون 
الأجنبيون

301,3 53,0 0,1 0,3 0,3 58
الأشخاص 
الذاتيون 
الأجنبيون

157,0 30,5 13,9 25,7 21,1 4 269
الأشخاص 

الذاتيون المغربيون

215,7 55,5 1,8 3,4 3,3 666
العمليات المنجزة 

عبر الشبكة 
البنكية

68,8 58,6 100,0 100,0 100,0 20 221 المجموع

باستثناء عمليات تقديم السندات والتنقيلات والإدراج في البورصة والعروض العمومية والزيادات في رأس المال.

بملايين الدراهم

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل
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الرسم البياني رقم 3: مقارنة بين مشتريات الربع الرابع من سنة 2024 مُُقارنةًً بمشتريات الربع 
الثالث من سنة 2024 ومشتريات الربع الرابع من سنة 2023

الرسم البياني رقم 4: توزيع المشتريات حسب فئة المستثمرين برسم الربع الرابع من سنة 2024
المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

بملايين الدراهم

الأشخاص المعنويون 
المغربيون

 الهيئات المكلفة بالتوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

 الأشخاص المعنويون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
المغربيون

العمليات المنجزة عبر 
الشبكة البنكية

الربع الرابع  من سنة 2023الربع الثالث من سنة 2024الربع الرابع  من سنة 2024

 الأشخاص
 المعنويون
المغربيون
38,8%

 الأشخاص
 الذاتيون
المغربيون
21,1%

الأشخاص الذاتيون الأجنبيون
0,3%

الأشخاص المعنويون الأجنبيون
3,6%

العمليات المنجزة عبر الشبكة البنكية
3,3%

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

 الهيئات المكلفة بالتوظيف الجماعي
للقيم المنقولة

32,9%

7 839
6 662

726
58

4 269

666

3 135

5 143

731
38

3 272

428

4 919
4 506

669
15

1 661

211
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الرسم البياني رقم 5: توزيع الحجم الشهري للمشتريات حسب فئة المستثمرين

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

دجنبرنونبرأكتوبر

الأشخاص المعنويون 
المغربيون

 الهيئات المكلفة بالتوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

 الأشخاص المعنويون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
المغربيون

العمليات المنجزة عبر 
الشبكة البنكية

32%34%

معبر غير6%

25%

4%

35%38%

معبر غير3%

20%

3%

47%

28%

معبر غير2%

19%

3%
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بنية المبيعات  	

الجدول رقم 3: توزيع أحجام المبيعات حسب فئة المستثمرين

بملايين الدراهم

تباين حجم 
الربع الرابع  
من سنة 2024 
مقارنة بحجم 

الربع الرابع من 
سنة 2023 )%(

تباين حجم 
الربع الرابع  
من سنة 2024 
مقارنة بحجم 

الربع الثالث من 
سنة 2024 )%(

حصة الربع 
الرابع  من سنة 

)%( 2023

حصة الربع 
الثالث من سنة 

)%( 2024

حصة الربع 
الرابع  من سنة 

)%( 2024

حجم الربع 
الرابع  من سنة 

2024
الفئة

33,2 101,1 48,7 30,3 38,4 7 772
الأشخاص 

المعنويون المغربيون

102,2 39,3 21,6 29,5 25,9 5 240

الهيئات المكلفة 
بالتوظيف 

الجماعي للقيم 
المنقولة

-3,4 41,9 9,3 6,0 5,4 1 082
الأشخاص 
المعنويون 
الأجنبيون

غير معبر 112,0 0,1 0,4 0,6 119
الأشخاص 
الذاتيون 
الأجنبيون

184,5 45,7 14,2 26,0 23,9 4 831
الأشخاص 

الذاتيون المغربيون

63,4 19,5 6,0 7,7 5,8 1 177
العمليات المنجزة 

عبر الشبكة 
البنكية

68,8 58,6 100,0 100,0 100,0 20 221 المجموع

باستثناء عمليات تقديم السندات والتنقيلات والإدراج في البورصة والعروض العمومية والزيادات في رأس المال.
المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل 
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الرسم البياني رقم 7: توزيع المبيعات حسب فئة المستثمرين برسم الربع الرابع من سنة 2024

 الأشخاص
 المعنويون
المغربيون
38,4%

 الهيئات المكلفة بالتوظيف الجماعي
للقيم المنقولة

25,9%

 الأشخاص
 الذاتيون
المغربيون
23,9%

الأشخاص الذاتيون الأجنبيون
0,6%

العمليات المنجزة عبر الشبكة البنكية
5,8%

الأشخاص المعنويون 
الأجنبيون
5,4%

الرسم البياني رقم 6: مقارنة بين مبيعات الربع الرابع من سنة 2024 مُُقارنةًً بمبيعات الربع الثالث 
من سنة 2024 ومبيعات الربع الرابع من سنة 2023

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

بملايين الدراهم

الأشخاص المعنويون  
المغربيون

 الهيئات المكلفة بالتوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

 الأشخاص المعنويون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
المغربيون

العمليات المنجزة عبر 
الشبكة البنكية

الربع الرابع من سنة 2023الربع الثالث من سنة 2024الربع الرابع من سنة 2024

7 772

5 240

1 082
119

4 831

1 177

3 8663 762

762
56

3 316

985

5 835

2 592

1 120

16

1 698

720
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الرسم البياني رقم 8: توزيع الحجم الشهري للمبيعات حسب فئة المستثمرين

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

الأشخاص المعنويون  
المغربيون

 الهيئات المكلفة بالتوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

 الأشخاص المعنويون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
المغربيون

العمليات المنجزة عبر 
الشبكة البنكية

سوق سندات القرض

الجدول رقم 4: توزيع الأحجام حسب فئة المستثمرين برسم الربع الرابع من سنة 2024

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

بملايين الدراهم

الحصة )%( المبيعات الحصة )%( المشتريات الفئة

لا شيء

الأشخاص المعنويون المغربيون

الهيئات المكلفة بالتوظيف الجماعي 
للقيم المنقولة

الأشخاص المعنويون الأجنبيون

الأشخاص الذاتيون الأجنبيون

الأشخاص الذاتيون المغربيون

العمليات المنجزة عبر الشبكة البنكية

المجموع

24%

41%

معبر غير4%

27%

4%

36%

26%

معبر غير5%

26%

6%

51%

15%

7%
1%

20%

7%

دجنبرنونبرأكتوبر
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سوق الكتل

سوق الأسهم

الجدول رقم 5: توزيع أحجام المشتريات حسب فئة المستثمرين

الربع الرابع من سنة 2023 الربع الثالث من سنة 2024 الربع الرابع من سنة 2024
الفئة

الحصة )%( الحجم الحصة )%( الحجم الحصة )%( الحجم

 95,7    16 886    68,0   118 93,2  18 440   
الأشخاص 

المعنويون المغربيون

 1,2    212    26,0    45   5,2  1 028   

الهيئات المكلفة 
بالتوظيف 

الجماعي للقيم 
المنقولة

 2,4    425    -  - 0,1  14   
الأشخاص 
المعنويون 
الأجنبيون

- - غير معبر -  -   2   
الأشخاص 
الذاتيون 
الأجنبيون

 0,7    118    6,1    11   1,6  312   
الأشخاص 

الذاتيون المغربيون

 -  -  -  - -      -     
العمليات المنجزة 

عبر الشبكة 
البنكية

 100,0    17 641    100,0    174   100,0 المجموع   796 19 

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل 

باستثناء عمليات تقديم السندات والتنقيلات والإدراج في البورصة والعروض العمومية والزيادات في رأس المال.

بملايين الدراهم
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الجدول رقم 6:  توزيع أحجام المبيعات حسب فئة المستثمرين

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

باستثناء عمليات تقديم السندات والتنقيلات والإدراجات في البورصة والعروض العمومية والزيادات في رأس المال.

بملايين الدراهم

الربع الرابع من سنة 2023 الربع الثالث من سنة 2024 الربع الرابع من سنة 2024
الفئة

الحصة )%( الحجم الحصة )%( الحجم الحصة )%( الحجم

65,1 11 486 100,0 174 98,4 19 471
الأشخاص 

المعنويون المغربيون

- - - - 0,1 24

الهيئات المكلفة 
بالتوظيف 

الجماعي للقيم 
المنقولة

34,6 6 109 - - - -
الأشخاص 
المعنويون 
الأجنبيون

- - - - غير معبر 1
الأشخاص 
الذاتيون 
الأجنبيون

0,3 46 - - 1,5 300
الأشخاص 

الذاتيون المغربيون

- - - - - -
العمليات المنجزة 

عبر الشبكة 
البنكية

100,0 17 641 100,0 174 100,0 19 796 المجموع
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سوق سندات القرض

الجدول رقم 7: توزيع الأحجام حسب فئة المستثمرين برسم الربع الرابع من سنة 2024 
بملايين الدراهم

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

الحصة )%( المبيعات الحصة )%( المشتريات الفئة

لا شيء

الأشخاص المعنويون 
المغربيون

الهيئات المكلفة 
بالتوظيف الجماعي 

للقيم المنقولة
الأشخاص المعنويون 

الأجنبيون
الأشخاص الذاتيون 

الأجنبيون
الأشخاص الذاتيون 

المغربيون
العمليات المنجزة عبر 

الشبكة البنكية
المجموع
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قائمة الجداول

قائمة الرسوم البيانية 

الجدول رقم 1: أرقام الربع الرابع من سنة 2024 مقارنة بأرقام الربع الرابع من سنة 2023

الرسم البياني رقم 1: تطور الحجم الشهري - السوق المركزية للأسهم -         

الجدول رقم 2: توزيع أحجام المشتريات حسب فئة المستثمرين

الرسم البياني رقم 2: توزيع الحجم حسب فئة المتدخلين - السوق المركزية للأسهم -                     
برسم الربع الرابع من سنة 2024

الجدول رقم 3: توزيع أحجام المبيعات حسب فئة المستثمرين

الرسم البياني رقم 3: مقارنة بين مشتريات الربع الرابع من سنة 2024 مُُقارنةًً بمشتريات              
الربع الثالث من سنة 2024 ومشتريات الربع الرابع من سنة 2023

الجدول رقم 4: توزيع الأحجام حسب فئة المستثمرين برسم الربع الرابع من سنة 2024

الرسم البياني رقم 4: توزيع المشتريات حسب فئة المستثمرين برسم الربع الرابع من سنة 2024

الجدول رقم 5: توزيع أحجام المشتريات حسب فئة المستثمرين

الرسم البياني رقم 5: توزيع الحجم الشهري للمشتريات حسب فئة المستثمرين

الجدول رقم 6:  توزيع أحجام المبيعات حسب فئة المستثمرين

الرسم البياني رقم 6: مقارنة بين مبيعات الربع الرابع من سنة 2024 مُُقارنةًً بمبيعات                  
الربع الثالث من سنة 2024 ومبيعات الربع الرابع من سنة 2023

الجدول رقم 7: توزيع الأحجام حسب فئة المستثمرين برسم الربع الرابع من سنة 2024 

الرسم البياني رقم 7: توزيع المبيعات حسب فئة المستثمرين برسم الربع الرابع من سنة 2024
الرسم البياني رقم 8: توزيع الحجم الشهري للمبيعات حسب فئة المستثمرين

قائمة الجداول والرسوم البيانية



شارع النخيل، حي الرياض - الرباط، المغرب
هاتف : 00 89 68 37 )05( 212+ / فاكس : 46 89 68 37 )05( 212+

تقرير حول 
المستثمرين في البورصة

الرسم البياني رقم 4: توزيع المشتريات حسب فئة المستثمرين برسم الربع الرابع من سنة 2024


