
 
 

 القرض الفلاحي للمغرب
 ملخص بيان المعلومات

 درھم  900.000.000المبلغ الإجمالي للعملية:  –إصدار سندات اقتراض تابعية 
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 تنبيه
 

 المنقولة القيم مجلس طرف من للمغرب الفلاحي للقرض تابعية إقراض سندات بإصدار المتعلق المعلومات بيان على التأشير تم

 .2015 نونبر 5 بتاريخ

 متوفر أو في المقر الرئيسي للقرض الفلاحي للمغرب في كلّ وقت عمومالكامل موضوع رھن إشارة ال نصّ بيان المعلومات

 : الماليين المستشارين لدى

� Atlas Capital Finance :88 لھاتف:  –، زنقة المراكشي، حي ھيبودروم البيضاء. (ا الدار 

05.22.23.76.02.( 

� Capital Trust Finance :50 لھاتف:  –، شارع الراشدي الدار البيضاء. (ا

05.22.46.63.50.( 

� Valoris Corporate Finance :355 لھاتف:  –، طريق الجديدة الدار البيضاء. (ا

05.22.23.97.60.( 

يُوضع رھن إشارة العموم على الموقع الإلكتروني لمجلس القيم المنقولة -   www.cdvm.gov.ma كما 

ُمكن الاطلاع عليه في المقر الرئيسي لبورصة الدار البيضاء -   الموقع الإلكترونيفي  و كما ي

 .للبورصة 
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I- تقديم العملية 
 

 أھداف العملية .1

 :إلى للمغرب الفلاحي القرض يھدف العملية، ھذه خلال من

 تحسباً لسداد القروض المالية والديون الثانوية التي يصل أجل استحقاقھا.تغطية احتياجات خزينة البنك  

 تعزيز النسب الاحترازية (الملاءة والسيولة). وبالتالي الراھنة التنظيمية الذاتية الأموال تعزيز 

  تحسين دعم الميزانية بالرفع من مدة مواردھا.  

 العملية  ھيكلة .2

 وسيتمّ . درھم 900.000.000 إلى المعلومات بيان في الواردة الإصدار لعملية الإجمالي المبلغ يصلُ 
 :أشطر 8 على تقسيمه

 
، للتعديل قابل سعرالشطر 'أ':  -  ً  في الشطر ھذا سداد سيتم. البيضاء الدار ببورصة مدرج سنويا

ً  وسيھمّ  سنوات 7 مدى على النھاية ً  مبلغا  تبلغ اسمية بقيمة درھم 900.000.000 بقيمة إجماليا
 .تابعي سند لكل درھم 100.000

 مدى على النھاية في الشطر ھذا سداد سيتم. البيضاء الدار ببورصة مدرج ثابت، الشطر 'ب':سعر - 
ً  وسيھمّ  سنوات 7 ً  مبلغا ليا  درھم 100.000 تبلغ اسمية بقيمة درھم 900.000.000 بقيمة إجما

 . تابعي سند لكل
، للتعديل قابل الشطر 'ت': سعر -  ً  الدار ببورصة مدرج غير( بالتراضي للتداول قابل سنويا

لغاً  وسيھمّ  سنوات 7 مدى على النھاية في الشطر ھذا سداد سيتم). البيضاء ً  مب  بقيمة إجماليا
 .تابعي سند لكل درھم 100.000 تبلغ اسمية بقيمة درھم 900.000.000

 سداد سيتم). البيضاء الدار ببورصة مدرج غير( بالتراضي للتداول قابل ثابت، الشطر 'ث': سعر - 
ً  وسيھمّ  سنوات 7 مدى على النھاية في الشطر ھذا ً  مبلغا يا  درھم 900.000.000 بقيمة إجمال

  .تابعي سند لكل درھم 100.000 تبلغ اسمية بقيمة
، للتعديل قابل سعرالشطر 'ج':  -  ً  في الشطر ھذا سداد سيتم. البيضاء الدار ببورصة مدرج سنويا

ً  وسيھمّ  سنوات 10 مدى على النھاية ً  مبلغا  تبلغ اسمية بقيمة درھم 900.000.000 بقيمة إجماليا
 .تابعي سند لكل درھم 100.000

 على النھاية في الشطر ھذا سداد سيتم. البيضاء الدار ببورصة ومدرج ثابت سعرالشطر 'ح':  - 
اً  مبلغاً  وسيھمّ  سنوات 10 مدى  100.000 تبلغ اسمية بقيمة درھم 900.000.000 بقيمة إجمالي

 .تابعي سند لكل درھم
لتعديل قابل الشطر 'خ': سعر -  ، ل اً  الدار ببورصة مدرج غير( بالتراضي للتداول قابل سنوي

ً  وسيھمّ  سنوات 10 مدى على النھاية في الشطر ھذا سداد سيتم). البيضاء ً  مبلغا  بقيمة إجماليا
 .تابعي سند لكل درھم 100.000 تبلغ اسمية بقيمة درھم 900.000.000

 سداد سيتم). البيضاء الدار ببورصة مدرج غير( بالتراضي للتداول قابل ثابت، سعر الشطر 'د': - 
ً  وسيھمّ  سنوات 10 مدى على النھاية في الشطر ھذا  درھم 900.000.000 بقيمة إجمالياً  مبلغا

 .تابعي سند لكل درھم 100.000 تبلغ اسمية بقيمة
 

مالي المُخصص للأشطر الثمانية السالفة الذكر لا ينبغي في أي حال من الأحوال أن يتعدى المبلغ الإج
 درھم. 900.000.000

 المعلومات. بيان في الوارد النحو على والمعينين المغربي للقانون الخاضعين المؤھلين المستثمرين على الإصدار ھذا يقتصر
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 كتتابالا إدارة عملية لتسھي ھو المغربي القانون حسب المؤھلين المستثمرين على فقط كتتابالا حصر وراء من الھدف

 .الثانوي السوق من يشتريھا أن سندات قتناءا في يرغبُ  مستثمر أي مقدور في يبقى حين في .الأولي السوق داخل
 
قرر إصدارھا  .3  معلومات حول السندات المُ

����� 
�	��
 ����
� ���� ا������� ا���� و ا�
���� ا���� ��� ا�����
� ا��#�دة ا��
 ن �$��� % ��& ��� �����
� )�. ا���) ���*� � ا��*�رة، ا��+��

.$ 

 �
�اض ���
� ���� �1�2 ا$0����

#: ن ا�9
� ا��ا���8 %��7 �� 
6 345 ا� �
ا���د
�� ا��ا���8 أو ��;و�   

 
��ى  345 �
4��$� ���4اد )� ا��<� �� 'أ': ���ات �����BCات ا���� D8�*E7 ا��ار ا� �Fر � �( �
�.�� ات، ُ��ر%��
4� ���$ ���:�ء ���  

 
 

 طبيعة السندات
 المقيدة و) ماروكلير( المركزي الوديع لدى تسجيلھا عبر المادي طابعھا من مجردة تابعية إقتراض سندات

 .المؤھلين المخرطين لدى حسابات في

 سندات لحاملھا  الشكل القانوني للسندات

 درھم   900.000.000 سقف الحصة

 سند تابعي  9.000 دات المصدرةالعدد الأقصى للسن

 درھم   100.000 القيمة الإسمية

 سنوات   7 مدة الاقتراض

 مع احتساب اليوم الأول والأخير من العملية  2015نونبر  19إلى  16من  مدة الاكتتاب

 2015نونبر  27 تاريخ الانتفاع

 2022نونبر  27 تاريخ الاستحقاق

 درھم   100.000 سعر الإصدار

 أساس نقطة 110و 90ما بين  حة المجازفةمن

 سعر الفائدة الإسمي

 سعر فائدة قابل للتعديل سنوياً. 

 بالرجوع )نقدي معدل( أسبوعا 52 ل الكامل المعدل ھو الاسمي الفائدة معدل يكون الأولى، السنة خلال

 ھذا ويزداد  2015نونبر  02بنك المغرب بتاريخ  نشرھا والتي الخزينة لسندات الثانوي المنحنى إلى

 تاريخ في و. %3,72 و 3,52%ما بين  أي مجازفة، كمنحة أساسيةنقاط  110إلى  90 بنسبة المعدل

 بالرجوع )النقدي المعدل( أسبوعا 52 ل الكامل المعدل ھو المرجعي السعر يكون عام، كل من سنة مرور

ي يسبق تاريخ مرور سنة القسيمة منحنى ثانوي لسندات الخزينة الصادرة عن بنك المغرب والذ آخر إلى

 110إلى  90 تعادل مجازفة بمنحة الناجم المرجعي الفائدة سعر رفع ويتمعلى الأٌقل بخمسة أيام تداول. 

 تداول أيام 5 عن يقل لا ما قبل من قبل القرض الفلاحي للمغرب البورصة إبلاغ ويتم أساسية نقطة نقاط

 .سنة مرور تاريخ قبل

دّل المرجعيطريقة حساب المُع  

 معدل أسبوعا 52( الخزينة لسندات الثانوي المنحنى معدل إلى بالرجوع سنويا، للتعديل قابل فائدة سعر

 .مجازفة كمنحة أساس نقطة 110 إلى 90 بنسبة المعدل ھذا ويزداد المغرب بنك ينشرھا التي) نقدي

 .%3,72 و 3,52%ما بين  يكونس سعر الفائدة الإسمي الأولى، السنة خلال

 الفوائد

 في الفوائد سداد ويتم. سنة كل من نونبر 27 في أي ،الإنتفاع تاريخ ذكرى في سنويا الفوائد صرف يتم

 يتعلق فيما أما. عمل يوم مع اليوم ھذا يتطابق لم إن نونبر 27 تاريخ بعد عمل يوم أول في أو نفسه اليوم

  :أي نقدي، أساس لىع الفوائد احتساب فسيتمّ  السنوي، الإسمي السعر بمراجعة

 يوم)). 360/الأيام عدد*( الإسمي السعر*  الإسمية (القيمة

 طريقة التخصيص
سنوات بسعر ثابت)،  10'ح' و'د' (على مدة  للشطرين الأولوية فيھا تعطى الفرنسية الطريقة على مناقصة

سنوات  10مدة  سنوات بسعر ثابت)، ثم الشطرين 'ج' و'خ' (على 7ثم الشطرين 'ب' و'ث' (على مدة 
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 سنوات بسعر قابل للتعديل سنوياً). 7بسعر قابل للتعديل سنوياً) ثم الشطرين 'أ' و'ت' (على مدة 

 سداد الرأسمال 

 حالة في. الاستحقاق انتھاء عند كاملة للمغرب الفلاحي للقرض التابعية الاقتراض سندات ديون تسدد

 يترتب مما القرض، مدة خلال للمغرب الفلاحي القرض لأصول الجزئية التقدمة أو الانقسام أو الاندماج

 الاقتراض بسندات المتعلقة والواجبات الحقوق تنتقل مستقلة، قانونية ھيئة لفائدة المالية للذمة كامل نقل عنه

 ويكون. وواجباتھا حقوقھا في للمغرب الفلاحي القرض محل تحل التي القانونية الھيئة إلى تلقائيا التابعية

 .الأخرى الديون لجميع تابعا التصفية حال في لرأسمالا سداد

 السداد المبكر 

 الاقتراض المبكر لسندات الاستخماد في الشروع عن القرض، مدة طيلة للمغرب، الفلاحي القرض يمتنع

 في الثانوية السندات شراء إعادة بحق يحتفظ للمغرب الفلاحي القرض أن بيد. الإصدار موضوع التابعية

 الاحتفاظ في الراغب المكتتب على عواقب دون ھذه الشراء اعادة عمليات تكون بحيثُ   لثانويةا السوق

 وتلغى. للاستخماد العادي الزمني الجدول على أثر ودون العادي الاستحقاق تاريخ غاية المالية بأوراقه

 .المغرب بنك موافقة بعد الشكل بھذا شراؤھا يعاد التي الثانوية السندات

 .الملغاة بالسندات البيضاء الدار بورصة إبلاغ المصدر على يجب لإلغاء،ا تم إذا

 .سابق إصدار في سندات الإخبارية المذكرة ھذه موضوع' أ' للشطر التابعية السندات استيعاب يمكن لا بند الاستيعاب التماثلي 

 رتبة السلف 

 بالمبادئ المتعلقة القانونية بالنصوص البند ھذا تطبيق يمس ولا التبعية لبند والفوائد الرأسمال يخضع

 ھذه سداد على الحصول في المكتتبين وحقوق المساھمين والتزامات الخسائر لتخصيص المحاسبية

 القرض تصفية حالة في و. العقد في عليھا المنصوص الشروط حسب وفوائدا، رأسمالا المالية السندات

 ديون أداء بعد إلا الإصدار ھذا موضوع التابعية سنداتال وفوائد رأسمال سداد يمكن لا للمغرب، الفلاحي

 أداء رتبة نفس في الإصدار موضوع السندات ھذه سداد وسيتم. العاديين أو/و الامتياز ذوي الدائنين جميع

 أو المغرب داخل سواء للمغرب لفلاحي القرض لاحقا يصدرھا أن يمكن التي التابعية القروض من غيرھا

 .الاقتضاء عند مبلغھا مع بالتناسب خارجه،

 المحافظة على رتبة السلف

 تمنح بألا ھذا القرض، موضوع السندات لمجموع الفعلي السداد حين إلى للمغرب الفلاحي القرض يلتزم

 تمنح لم ما التصفية، حالة في السداد رتبة بشأن أولوية أية لاحقا تصدرھا قد أخرى تابعية سندات لفائدة

 .القرض ھذا موضوع تابعيةال للسندات الحقوق نفس

 .معينة ضمانة أية موضوع للمغرب الفلاحي القرض عن الصادرة التابعية السندات تشكل لا ضمان السداد

 لم يخضع ھذا الإصدار لأي طلب تنقيط. التنقيط

 تداول السندات
 يوجد لا. بيضاءالدارال بورصة في حرية بكل للتداول قابلة" أ" للشطر المخصصة التابعية السندات تعتبر

 .'أ' للشطر التابعية للسندات الحر التداول على الإصدار شروط تفرضه قيد أي

 إدراج السندات 

 موافقة طلب موضوع ستشكل كما الدارالبيضاء بورصة في ،"أ" الشطر من التابعية السندات إدراج سيتم

 بمقصورة 2015 نونبر 24 في إدراجھا تاريخ ويحُدّد .الدارالبيضاء ببورصة السندات مقصورة في

 المبلغ على يجب الدارالبيضاء، بورصة في وللإدراج. OB189 شريطال 990189 الرمز تحت السندات

 كان وإذا.  درھم 20.000.000 يساوي أو يفوق أن" ح"و" ج"و" ب"و" أ" للأشطر المخصص الإجمالي

  20.000.000 من أقل الاكتتاب فترة إقفال تاريخ عند" ح"و" ج"و" ب"و" أ" للأشطر المخصص المبلغ

 .الحصص بھذه المتعلقة الاكتتابات إلغاء سيتم درھم،

 مسطرة الإدراج الأول
 العام النظام من 1.2.22 و 1.2.6 للمادتين طبقا مباشر إدراج خلال من" أ" الحصة في الإدراج سيتم

 .القيم لبورصة

 تمثيل حاملي السندات

، يُقرر مجلس 95-17الفقرتان الأولى والثانية من القانون رقم  300المادة الفقرة الأولى و 299للمادة طبقاً 

تعيين السيدمحمد حديد كوكيل مؤقت لحاملي السندات للأشطر من 'أ' إلى 'د'. سيكون  الجماعيةالإدارة 

 التاريخ الفعلي لقرار التعيين ھذا ھو موعد فتح الاكتتاب للسندات. كما يلتزم مجلس الإدارة الجماعية

بالدعوة إلى الجمع العام لحاملي السندات من أجل تعيين الممثل النھائي لكتلة السندات من أجل قدره سنة 

 ابتداء من افتتاح فترة الاكتتاب. 

 القانون المغربي القانون المطبق
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 المحكمة التجارية للرباط  المحكمة المختصة
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 طبيعة السندات
 المركزي الوديع لدى تسجيلھا عبر المادي طابعھا من مجردة تابعية إقتراض سندات

 .المؤھلين المخرطين لدى حسابات في المقيدة و) ماروكلير(

 سندات لحاملھا  الشكل القانوني للسندات

 درھم   900.000.000 سقف الحصة

 سند تابعي  9.000 العدد الأقصى للسندات المصدرة

 درھم   100.000 القيمة الإسمية

 سنوات   7 مدة الاقتراض

 مع احتساب اليوم الأول والأخير من العملية  2015نونبر  19إلى  16من  مدة الاكتتاب

 2015نونبر  27 تاريخ الانتفاع

 2022ر نونب 27 تاريخ الاستحقاق

 درھم   100.000 سعر الإصدار

 أساس نقطة 110و 90ما بين  منحة المجازفة

 سعر الفائدة الإسمي
 سعر فائدة ثابت. 

 .4,43% و 4,23% بين ما الثابت الإسمي الفائدة سعر

 طريقة حساب المُعدّل المرجعي

 الثانوي لمنحىا من تحسب سنوات 7 الفائدة سعر على اعتمادا الإسمية الفائدة نسبة تحدد

 أساس نقطة 110و 90 المجازفة منحة اليه تضاف 2015 نونبر 2 بتاريخ الخزينة سندات من

 . 4,43% و 4,23% بين مانسبة   ،

 الفوائد

نونبر من كل سنة. ويتم سداد  27، أي في  الإنتفاعرف الفوائد سنويا في ذكرى تاريخ يتم ص

نونبر إن لم يتطابق ھذا اليوم مع  27بعد تاريخ الفوائد في اليوم نفسه أو في أول يوم عمل 

يوم عمل. أما فيما يتعلق بمراجعة السعر الإسمي السنوي، فسيتمّ احتساب الفوائد على 

  :أساس نقدي، أي

 (القيمة الإسمية * السعر الإسمي).

 طريقة التخصيص

 10مدة  'ح' و'د' (على للشطرين الأولوية فيھا تعطى الفرنسية الطريقة على مناقصة

سنوات بسعر ثابت)، ثم  7سنوات بسعر ثابت)، ثم الشطرين 'ب' و'ث' (على مدة 

سنوات بسعر قابل للتعديل سنوياً) ثم الشطرين 'أ' و'ت'  10الشطرين 'ج' و'خ' (على مدة 

 سنوات بسعر قابل للتعديل سنوياً). 7(على مدة 

 سداد الرأسمال 

 انتھاء عند كاملة للمغرب الفلاحي رضللق التابعية الاقتراض سندات ديون تسدد

 الفلاحي القرض لأصول الجزئية التقدمة أو الانقسام أو الاندماج حالة في. الاستحقاق

 قانونية ھيئة لفائدة المالية للذمة كامل نقل عنه يترتب مما القرض، مدة خلال للمغرب

 الھيئة إلى تلقائيا يةالتابع الاقتراض بسندات المتعلقة والواجبات الحقوق تنتقل مستقلة،

 سداد ويكون. وواجباتھا حقوقھا في للمغرب الفلاحي القرض محل تحل التي القانونية

 .الأخرى الديون لجميع تابعا التصفية حال في الرأسمال

 السداد المبكر 

المبكر  الاستخماد في الشروع عن القرض، مدة طيلة للمغرب، الفلاحي القرض يمتنع

 بحق يحتفظ للمغرب الفلاحي القرض أن بيد. الإصدار موضوع لتابعيةا الاقتراض لسندات

 ھذه الشراء اعادة عمليات تكون بحيثُ   الثانوية السوق في الثانوية السندات شراء إعادة
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 الاستحقاق تاريخ غاية المالية بأوراقه الاحتفاظ في الراغب المكتتب على عواقب دون

 يعاد التي الثانوية السندات وتلغى. للاستخماد لعاديا الزمني الجدول على أثر ودون العادي

 .المغرب بنك موافقة بعد الشكل بھذا شراؤھا

 .الملغاة بالسندات البيضاء الدار بورصة إبلاغ المصدر على يجب الإلغاء، تم إذا

 بند الاستيعاب التماثلي 
 في سندات خباريةالإ المذكرة ھذه موضوع'  ب ' للشطر التابعية السندات استيعاب يمكن لا

 .سابق إصدار

 رتبة السلف 

 المتعلقة القانونية بالنصوص البند ھذا تطبيق يمس ولا التبعية لبند والفوائد الرأسمال يخضع

 في المكتتبين وحقوق المساھمين والتزامات الخسائر لتخصيص المحاسبية بالمبادئ

 المنصوص الشروط سبح وفوائدا، رأسمالا المالية السندات ھذه سداد على الحصول

 وفوائد رأسمال سداد يمكن لا للمغرب، الفلاحي القرض تصفية حالة في و. العقد في عليھا

 أو/و الامتياز ذوي الدائنين جميع ديون أداء بعد إلا الإصدار ھذا موضوع التابعية السندات

 من غيرھا أداء رتبة نفس في الإصدار موضوع السندات ھذه سداد وسيتم. العاديين

 داخل سواء للمغرب لفلاحي القرض لاحقا يصدرھا أن يمكن التي التابعية القروض

 .الاقتضاء عند مبلغھا مع بالتناسب خارجه، أو المغرب

 المحافظة على رتبة السلف

ھذا  موضوع السندات لمجموع الفعلي السداد حين إلى للمغرب الفلاحي القرض يلتزم

 رتبة بشأن أولوية أية لاحقا تصدرھا قد أخرى يةتابع سندات لفائدة تمنح بألا القرض،

 .القرض ھذا موضوع التابعية للسندات الحقوق نفس تمنح لم ما التصفية، حالة في السداد

 ضمان السداد
 ضمانة أية موضوع للمغرب الفلاحي القرض عن الصادرة التابعية السندات تشكل لا

 .معينة

 نقيط.لم يخضع ھذا الإصدار لأي طلب ت التنقيط

 تداول السندات

 بورصة في حرية بكل للتداول قابلة"  ب " للشطر المخصصة التابعية السندات تعتبر

 التابعية للسندات الحر التداول على الإصدار شروط تفرضه قيد أي يوجد لا. الدارالبيضاء

 ." ب " للشطر

 إدراج السندات 

 كما ستشكل الدارالبيضاء رصةبو في ،" ب " الشطر من التابعية السندات إدراج سيتم

 إدراجھا تاريخ ويحُدّد .الدارالبيضاء ببورصة السندات مقصورة في موافقة طلب موضوع

 . وللإدراجOB190الشريط  990190 الرمز تحت السندات بمقصورة 2015 نونبر 24في 

" ج"و" ب"و" أ" للأشطر المخصص الإجمالي المبلغ على يجب الدارالبيضاء، بورصة في

" أ" للأشطر المخصص المبلغ كان وإذا.  درھم 20.000.000 يساوي أو يفوق أن" ح"و

 سيتم درھم،  20.000.000 من أقل الاكتتاب فترة إقفال تاريخ عند" ح"و" ج"و" ب"و

 .الحصص بھذه المتعلقة الاكتتابات إلغاء

 مسطرة الإدراج الأول
 من 1.2.22 و 1.2.6 للمادتين اطبق مباشر إدراج خلال من " ب " الحصة في الإدراج سيتم

 .القيم لبورصة العام النظام

 تمثيل حاملي السندات

-17الفقرتان الأولى والثانية من القانون رقم  300الفقرة الأولى والمادة  299للمادة طبقاً 

تعيين السيدمحمد حديد كوكيل مؤقت لحاملي السندات  الجماعية، يُقرر مجلس الإدارة 95

إلى 'د'. سيكون التاريخ الفعلي لقرار التعيين ھذا ھو موعد فتح الاكتتاب للأشطر من 'أ' 

للسندات. كما يلتزم مجلس الإدارة الجماعية بالدعوة إلى الجمع العام لحاملي السندات من 

 أجل تعيين الممثل النھائي لكتلة السندات من أجل قدره سنة ابتداء من افتتاح فترة الاكتتاب. 

 القانون المغربي القانون المطبق

 المحكمة التجارية للرباط  المحكمة المختصة
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 طبيعة السندات
 المقيدة و) ماروكلير( المركزي الوديع لدى تسجيلھا عبر المادي طابعھا من مجردة تابعية إقتراض سندات

 .المؤھلين المخرطين لدى حسابات في

 سندات لحاملھا  الشكل القانوني للسندات

 درھم   900.000.000 سقف الحصة

 سند تابعي  9.000 العدد الأقصى للسندات المصدرة

 درھم   100.000 القيمة الإسمية

 سنوات   7 مدة الاقتراض

 مع احتساب اليوم الأول والأخير من العملية  2015نونبر  19إلى  16من  مدة الاكتتاب

 2015نونبر  27 تاريخ الانتفاع

 2022نونبر  27 تاريخ الاستحقاق

 درھم   100.000 سعر الإصدار

 أساس نقطة 110و 90ما بين  منحة المجازفة

 سعر الفائدة الإسمي

 يل سنوياً. سعر فائدة قابل للتعد

 بالرجوع )نقدي معدل( أسبوعا 52 ل الكامل المعدل ھو الاسمي الفائدة معدل يكون الأولى، السنة خلال

 المعدل ھذا ويزداد  2015نونبر  2بنك المغرب بتاريخ  نشرھا والتي الخزينة لسندات الثانوي المنحنى إلى

 سنة مرور تاريخ في و .%3,72 و 3,52% ما بين أي مجازفة، كمنحة أساسيةنقاط  110إلى  90 بنسبة

 آخر إلى بالرجوع )النقدي المعدل( أسبوعا 52 ل الكامل المعدل ھو المرجعي السعر يكون عام، كل من

منحنى ثانوي لسندات الخزينة الصادرة عن بنك المغرب والذي يسبق تاريخ مرور سنة القسيمة على الأٌقل 

 نقطة نقاط 110إلى  90 تعادل مجازفة بمنحة الناجم المرجعي ةالفائد سعر رفع ويتمبخمسة أيام تداول. 

 تاريخ قبل تداول أيام 5 عن يقل لا ما قبل من قبل القرض الفلاحي للمغرب البورصة إبلاغ ويتم أساسية

 .سنة مرور

 طريقة حساب المُعدّل المرجعي

 معدل أسبوعا 52( الخزينة داتلسن الثانوي المنحنى معدل إلى بالرجوع سنويا، للتعديل قابل فائدة سعر

 .مجازفة كمنحة أساس نقطة 110 إلى 90 بنسبة المعدل ھذا ويزداد المغرب بنك ينشرھا التي) نقدي

 .%3,72 و 3,52%ما بين  يكونس سعر الفائدة الإسمي الأولى، السنة خلال

 الفوائد

 في الفوائد سداد ويتم. سنة لك من نونبر 27 في أي ،الإنتفاع تاريخ ذكرى في سنويا الفوائد صرف يتم

 يتعلق فيما أما. عمل يوم مع اليوم ھذا يتطابق لم إن نونبر 27 تاريخ بعد عمل يوم أول في أو نفسه اليوم

  :أي نقدي، أساس على الفوائد احتساب فسيتمّ  السنوي، الإسمي السعر بمراجعة

 )).يوم 360/الأيام عدد*( الإسمي السعر*  الإسمية القيمة(

 قة التخصيصطري

سنوات بسعر ثابت)،  10'ح' و'د' (على مدة  للشطرين الأولوية فيھا تعطى الفرنسية الطريقة على مناقصة

سنوات  10سنوات بسعر ثابت)، ثم الشطرين 'ج' و'خ' (على مدة  7ثم الشطرين 'ب' و'ث' (على مدة 

 سعر قابل للتعديل سنوياً).سنوات ب 7بسعر قابل للتعديل سنوياً) ثم الشطرين 'أ' و'ت' (على مدة 

 سداد الرأسمال 

 حالة في. الاستحقاق انتھاء عند كاملة للمغرب الفلاحي للقرض التابعية الاقتراض سندات ديون تسدد

 يترتب مما القرض، مدة خلال للمغرب الفلاحي القرض لأصول الجزئية التقدمة أو الانقسام أو الاندماج

 الاقتراض بسندات المتعلقة والواجبات الحقوق تنتقل مستقلة، قانونية ھيئة ئدةلفا المالية للذمة كامل نقل عنه
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 ويكون. وواجباتھا حقوقھا في للمغرب الفلاحي القرض محل تحل التي القانونية الھيئة إلى تلقائيا التابعية

 .الأخرى الديون لجميع تابعا التصفية حال في الرأسمال سداد

 السداد المبكر 

 الاقتراض المبكر لسندات الاستخماد في الشروع عن القرض، مدة طيلة للمغرب، الفلاحي القرض يمتنع

 في الثانوية السندات شراء إعادة بحق يحتفظ للمغرب الفلاحي القرض أن بيد. الإصدار موضوع التابعية

 حتفاظالا في الراغب المكتتب على عواقب دون ھذه الشراء اعادة عمليات تكون بحيثُ   الثانوية السوق

 وتلغى. للاستخماد العادي الزمني الجدول على أثر ودون العادي الاستحقاق تاريخ غاية المالية بأوراقه

 .المغرب بنك موافقة بعد الشكل بھذا شراؤھا يعاد التي الثانوية السندات

 .سابق إصدار سندات في الإخبارية ةالمذكر ھذه موضوع'  ت ' للشطر التابعية السندات استيعاب يمكن لا بند الاستيعاب التماثلي 

 رتبة السلف 

 بالمبادئ المتعلقة القانونية بالنصوص البند ھذا تطبيق يمس ولا التبعية لبند والفوائد الرأسمال يخضع

 ھذه سداد على الحصول في المكتتبين وحقوق المساھمين والتزامات الخسائر لتخصيص المحاسبية

 القرض تصفية حالة في و. العقد في عليھا المنصوص الشروط حسب ا،وفوائد رأسمالا المالية السندات

 ديون أداء بعد إلا الإصدار ھذا موضوع التابعية السندات وفوائد رأسمال سداد يمكن لا للمغرب، الفلاحي

 أداء رتبة نفس في الإصدار موضوع السندات ھذه سداد وسيتم. العاديين أو/و الامتياز ذوي الدائنين جميع

 أو المغرب داخل سواء للمغرب لفلاحي القرض لاحقا يصدرھا أن يمكن التي التابعية القروض من اغيرھ

 .الاقتضاء عند مبلغھا مع بالتناسب خارجه،

 المحافظة على رتبة السلف

 تمنح بألا ھذا القرض، موضوع السندات لمجموع الفعلي السداد حين إلى للمغرب الفلاحي القرض يلتزم

 تمنح لم ما التصفية، حالة في السداد رتبة بشأن أولوية أية لاحقا تصدرھا قد أخرى تابعية سندات لفائدة

 .القرض ھذا موضوع التابعية للسندات الحقوق نفس

 .معينة ضمانة أية موضوع للمغرب الفلاحي القرض عن الصادرة التابعية السندات تشكل لا ضمان السداد

 لب تنقيط.لم يخضع ھذا الإصدار لأي ط التنقيط

 تداول السندات
 الدار ببورصة مدرج غير( بالتراضي للتداول قابل" ت" للشطر المخصصة التابعية السندات تعتبر

 ."ت" للشطر التابعية للسندات الحر التداول على الإصدار شروط تفرضه قيد أي يوجد لا. )البيضاء

 تمثيل حاملي السندات

، يُقرر مجلس 95-17الفقرتان الأولى والثانية من القانون رقم  300ادة الفقرة الأولى والم 299للمادة طبقاً 

تعيين السيدمحمد حديد كوكيل مؤقت لحاملي السندات للأشطر من 'أ' إلى 'د'. سيكون  الجماعيةالإدارة 

التاريخ الفعلي لقرار التعيين ھذا ھو موعد فتح الاكتتاب للسندات. كما يلتزم مجلس الإدارة الجماعية 

لدعوة إلى الجمع العام لحاملي السندات من أجل تعيين الممثل النھائي لكتلة السندات من أجل قدره سنة با

 ابتداء من افتتاح فترة الاكتتاب. 

 القانون المغربي القانون المطبق

 المحكمة التجارية للرباط  المحكمة المختصة
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 طبيعة السندات
 المقيدة و) ماروكلير( المركزي الوديع لدى تسجيلھا عبر المادي طابعھا من مجردة تابعية إقتراض سندات

 .المؤھلين المخرطين لدى حسابات في

 ت لحاملھا سندا الشكل القانوني للسندات

 درھم   900.000.000 سقف الحصة

 سند تابعي  9.000 العدد الأقصى للسندات المصدرة

 درھم   100.000 القيمة الإسمية

 سنوات   7 مدة الاقتراض

 مع احتساب اليوم الأول والأخير من العملية  2015نونبر  19إلى  16من  مدة الاكتتاب

 2015نونبر  27 تاريخ الانتفاع

 2025نونبر  27 ريخ الاستحقاقتا

 درھم   100.000 سعر الإصدار

 أساس نقطة 110و 90ما بين  منحة المجازفة

 سعر الفائدة الإسمي
 سعر فائدة ثابت. 

 .4,43% و 4,23% بين ما الثابت الإسمي الفائدة سعر

 طريقة حساب المُعدّل المرجعي

 الثانوي المنحى من تحسب سنوات 7 ئدةالفا سعر على اعتمادا الإسمية الفائدة نسبة تحدد

 أساس نقطة 110و 90 المجازفة منحة اليه تضاف 2015 نونبر 2 بتاريخ الخزينة سندات من

 . 4,43% و 4,23% بين نسبة ما ، 

 الفوائد

 في الفوائد سداد ويتم. سنة كل من نونبر 27 في أي ،الإنتفاع تاريخ ذكرى في سنويا الفوائد صرف يتم

 يتعلق فيما أما. عمل يوم مع اليوم ھذا يتطابق لم إن نونبر 27 تاريخ بعد عمل يوم أول في أو هنفس اليوم

  :أي نقدي، أساس على الفوائد احتساب فسيتمّ  السنوي، الإسمي السعر بمراجعة

 ).الإسمي السعر*  الإسمية القيمة(

 طريقة التخصيص

سنوات بسعر ثابت)،  10'ح' و'د' (على مدة  لشطرينل الأولوية فيھا تعطى الفرنسية الطريقة على مناقصة

سنوات  10سنوات بسعر ثابت)، ثم الشطرين 'ج' و'خ' (على مدة  7ثم الشطرين 'ب' و'ث' (على مدة 

 سنوات بسعر قابل للتعديل سنوياً). 7بسعر قابل للتعديل سنوياً) ثم الشطرين 'أ' و'ت' (على مدة 

 سداد الرأسمال 

 حالة في. الاستحقاق انتھاء عند كاملة للمغرب الفلاحي للقرض التابعية لاقتراضا سندات ديون تسدد

 يترتب مما القرض، مدة خلال للمغرب الفلاحي القرض لأصول الجزئية التقدمة أو الانقسام أو الاندماج

 الاقتراض نداتبس المتعلقة والواجبات الحقوق تنتقل مستقلة، قانونية ھيئة لفائدة المالية للذمة كامل نقل عنه

 ويكون. وواجباتھا حقوقھا في للمغرب الفلاحي القرض محل تحل التي القانونية الھيئة إلى تلقائيا التابعية

 .الأخرى الديون لجميع تابعا التصفية حال في الرأسمال سداد

 السداد المبكر 

 الاقتراض كر لسنداتالمب الاستخماد في الشروع عن القرض، مدة طيلة للمغرب، الفلاحي القرض يمتنع

 في الثانوية السندات شراء إعادة بحق يحتفظ للمغرب الفلاحي القرض أن بيد. الإصدار موضوع التابعية

 الاحتفاظ في الراغب المكتتب على عواقب دون ھذه الشراء اعادة عمليات تكون بحيثُ   الثانوية السوق

 وتلغى. للاستخماد العادي الزمني الجدول على أثر ودون العادي الاستحقاق تاريخ غاية المالية بأوراقه

 .المغرب بنك موافقة بعد الشكل بھذا شراؤھا يعاد التي الثانوية السندات
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 .سابق إصدار سندات في الإخبارية المذكرة ھذه موضوع'  ث ' للشطر التابعية السندات استيعاب يمكن لا بند الاستيعاب التماثلي 

 رتبة السلف 

 بالمبادئ المتعلقة القانونية بالنصوص البند ھذا تطبيق يمس ولا التبعية لبند والفوائد الرأسمال يخضع

 ھذه سداد على الحصول في المكتتبين وحقوق المساھمين والتزامات الخسائر لتخصيص المحاسبية

 القرض تصفية حالة في و. العقد في عليھا المنصوص الشروط حسب وفوائدا، رأسمالا المالية السندات

 ديون أداء بعد إلا الإصدار ھذا موضوع التابعية السندات وفوائد رأسمال سداد يمكن لا للمغرب، الفلاحي

 أداء رتبة نفس في الإصدار موضوع السندات ھذه سداد وسيتم. العاديين أو/و الامتياز ذوي الدائنين جميع

 أو المغرب داخل سواء للمغرب لفلاحي القرض لاحقا يصدرھا أن يمكن التي التابعية القروض من غيرھا

 .الاقتضاء عند مبلغھا مع بالتناسب خارجه،

 المحافظة على رتبة السلف

 تمنح بألا ھذا القرض، موضوع السندات لمجموع الفعلي السداد حين إلى للمغرب الفلاحي القرض يلتزم

 تمنح لم ما التصفية، حالة في السداد رتبة بشأن أولوية أية لاحقا تصدرھا قد أخرى تابعية سندات لفائدة

 .القرض ھذا موضوع التابعية للسندات الحقوق نفس

 .معينة ضمانة أية موضوع للمغرب الفلاحي القرض عن الصادرة التابعية السندات تشكل لا ضمان السداد

 لم يخضع ھذا الإصدار لأي طلب تنقيط. التنقيط

 تداول السندات
). البيضاء الدار ببورصة مدرج غير( بالتراضي للتداول قابل'ث'  طرللش المخصصة التابعية السندات تعتبر

 'ث'. للشطر التابعية للسندات الحر التداول على الإصدار شروط تفرضه قيد أي يوجد لا

 تمثيل حاملي السندات

ر مجلس ، يقُر95-17الفقرتان الأولى والثانية من القانون رقم  300الفقرة الأولى والمادة  299للمادة طبقاً 

تعيين السيدمحمد حديد كوكيل مؤقت لحاملي السندات للأشطر من 'أ' إلى 'د'. سيكون  الجماعيةالإدارة 

التاريخ الفعلي لقرار التعيين ھذا ھو موعد فتح الاكتتاب للسندات. كما يلتزم مجلس الإدارة الجماعية 

نھائي لكتلة السندات من أجل قدره سنة بالدعوة إلى الجمع العام لحاملي السندات من أجل تعيين الممثل ال

 ابتداء من افتتاح فترة الاكتتاب. 

 القانون المغربي القانون المطبق

 المحكمة التجارية للرباط  المحكمة المختصة
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 طبيعة السندات
 المقيدة و) ماروكلير( المركزي الوديع لدى تسجيلھا عبر المادي طابعھا من مجردة تابعية إقتراض سندات

 .المؤھلين المخرطين لدى حسابات في

 سندات لحاملھا  الشكل القانوني للسندات

 درھم   900.000.000 سقف الحصة

 سند تابعي  9.000 رةالعدد الأقصى للسندات المصد

 درھم   100.000 القيمة الإسمية

 سنوات   10 مدة الاقتراض

 مع احتساب اليوم الأول والأخير من العملية  2015نونبر  19إلى  16من  مدة الاكتتاب

 2015نونبر  27 تاريخ الانتفاع

 2025نونبر  27 تاريخ الاستحقاق

 درھم   100.000 سعر الإصدار

 أساس نقطة 120 و 100ما بين  زفةمنحة المجا

 سعر الفائدة الإسمي

 سعر فائدة قابل للتعديل سنوياً. 

 بالرجوع )نقدي معدل( أسبوعا 52 ل الكامل المعدل ھو الاسمي الفائدة معدل يكون الأولى، السنة خلال

 المعدل ھذا يزدادو  2015نونبر  2بنك المغرب بتاريخ  نشرھا والتي الخزينة لسندات الثانوي المنحنى إلى

 مرور تاريخ في و  .3,82% و 3,62% ما بين أي مجازفة، كمنحة أساسيةنقاط  120إلى  100 بنسبة

 إلى بالرجوع )النقدي المعدل( أسبوعا 52 ل الكامل المعدل ھو المرجعي السعر يكون عام، كل من سنة

ق تاريخ مرور سنة القسيمة على منحنى ثانوي لسندات الخزينة الصادرة عن بنك المغرب والذي يسب آخر

 نقاط 120إلى  100 تعادل مجازفة بمنحة الناجم المرجعي الفائدة سعر رفع ويتمالأقٌل بخمسة أيام تداول. 

 قبل تداول أيام 5 عن يقل لا ما قبل من قبل القرض الفلاحي للمغرب البورصة إبلاغ ويتم أساسية نقطة

 .سنة مرور تاريخ

المرجعيطريقة حساب المُعدّل   

 معدل أسبوعا 52( الخزينة لسندات الثانوي المنحنى معدل إلى بالرجوع سنويا، للتعديل قابل فائدة سعر

 .مجازفة كمنحة أساس نقطة 120 إلى 100 بنسبة المعدل ھذا ويزداد المغرب بنك ينشرھا التي) نقدي

 .3,82% و 3,62%ما بين  يكونس سعر الفائدة الإسمي الأولى، السنة خلال

 الفوائد

 في الفوائد سداد ويتم. سنة كل من نونبر 27 في أي ،الإنتفاع تاريخ ذكرى في سنويا الفوائد صرف يتم

 يتعلق فيما أما. عمل يوم مع اليوم ھذا يتطابق لم إن نونبر 27 تاريخ بعد عمل يوم أول في أو نفسه اليوم

  :أي نقدي، أساس على الفوائد احتساب فسيتمّ  السنوي، الإسمي السعر بمراجعة

 )).يوم 360/الأيام عدد*( الإسمي السعر*  الإسمية القيمة(

 طريقة التخصيص

سنوات بسعر ثابت)،  10'ح' و'د' (على مدة  للشطرين الأولوية فيھا تعطى الفرنسية الطريقة على مناقصة

سنوات  10ة سنوات بسعر ثابت)، ثم الشطرين 'ج' و'خ' (على مد 7ثم الشطرين 'ب' و'ث' (على مدة 

 سنوات بسعر قابل للتعديل سنوياً). 7بسعر قابل للتعديل سنوياً) ثم الشطرين 'أ' و'ت' (على مدة 

 سداد الرأسمال 

 حالة في. الاستحقاق انتھاء عند كاملة للمغرب الفلاحي للقرض التابعية الاقتراض سندات ديون تسدد

 يترتب مما القرض، مدة خلال للمغرب الفلاحي قرضال لأصول الجزئية التقدمة أو الانقسام أو الاندماج

 الاقتراض بسندات المتعلقة والواجبات الحقوق تنتقل مستقلة، قانونية ھيئة لفائدة المالية للذمة كامل نقل عنه
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 ويكون. وواجباتھا حقوقھا في للمغرب الفلاحي القرض محل تحل التي القانونية الھيئة إلى تلقائيا التابعية

 .الأخرى الديون لجميع تابعا التصفية حال في سمالالرأ سداد

 السداد المبكر 

 الاقتراض المبكر لسندات الاستخماد في الشروع عن القرض، مدة طيلة للمغرب، الفلاحي القرض يمتنع

 في الثانوية السندات شراء إعادة بحق يحتفظ للمغرب الفلاحي القرض أن بيد. الإصدار موضوع التابعية

 الاحتفاظ في الراغب المكتتب على عواقب دون ھذه الشراء اعادة عمليات تكون بحيثُ   نويةالثا السوق

 وتلغى. للاستخماد العادي الزمني الجدول على أثر ودون العادي الاستحقاق تاريخ غاية المالية بأوراقه

 .المغرب بنك موافقة بعد الشكل بھذا شراؤھا يعاد التي الثانوية السندات

 .الملغاة بالسندات البيضاء الدار بورصة إبلاغ المصدر على يجب غاء،الإل تم إذا

 .سابق إصدار سندات في الإخبارية المذكرة ھذه موضوع' أ' للشطر التابعية السندات استيعاب يمكن لا بند الاستيعاب التماثلي 

 رتبة السلف 

 بالمبادئ المتعلقة القانونية لنصوصبا البند ھذا تطبيق يمس ولا التبعية لبند والفوائد الرأسمال يخضع

 ھذه سداد على الحصول في المكتتبين وحقوق المساھمين والتزامات الخسائر لتخصيص المحاسبية

 القرض تصفية حالة في و. العقد في عليھا المنصوص الشروط حسب وفوائدا، رأسمالا المالية السندات

 ديون أداء بعد إلا الإصدار ھذا موضوع التابعية اتالسند وفوائد رأسمال سداد يمكن لا للمغرب، الفلاحي

 أداء رتبة نفس في الإصدار موضوع السندات ھذه سداد وسيتم. العاديين أو/و الامتياز ذوي الدائنين جميع

 أو المغرب داخل سواء للمغرب لفلاحي القرض لاحقا يصدرھا أن يمكن التي التابعية القروض من غيرھا

 .الاقتضاء عند لغھامب مع بالتناسب خارجه،

 المحافظة على رتبة السلف

 تمنح بألا ھذا القرض، موضوع السندات لمجموع الفعلي السداد حين إلى للمغرب الفلاحي القرض يلتزم

 تمنح لم ما التصفية، حالة في السداد رتبة بشأن أولوية أية لاحقا تصدرھا قد أخرى تابعية سندات لفائدة

 .القرض ھذا موضوع عيةالتاب للسندات الحقوق نفس

 .معينة ضمانة أية موضوع للمغرب الفلاحي القرض عن الصادرة التابعية السندات تشكل لا ضمان السداد

 لم يخضع ھذا الإصدار لأي طلب تنقيط. التنقيط

 تداول السندات
 يوجد لا. يضاءالدارالب بورصة في حرية بكل للتداول قابلة"  ج " للشطر المخصصة التابعية السندات تعتبر

 .' ج ' للشطر التابعية للسندات الحر التداول على الإصدار شروط تفرضه قيد أي

 إدراج السندات 

 طلب موضوع كما ستشكل الدارالبيضاء بورصة في ،" ج " الشطر من التابعية السندات إدراج سيتم

 بمقصورة 2015 نونبر 24 في إدراجھا تاريخ ويُحدّد .الدارالبيضاء ببورصة السندات مقصورة في موافقة

 المبلغ على يجب الدارالبيضاء، بورصة في . وللإدراجOB191الشريط  990191 الرمز تحت السندات

 كان وإذا.  درھم 20.000.000 يساوي أو يفوق أن" ح"و" ج"و" ب"و" أ" للأشطر المخصص الإجمالي

  20.000.000 من أقل الاكتتاب رةفت إقفال تاريخ عند" ح"و" ج"و" ب"و" أ" للأشطر المخصص المبلغ

 .الحصص بھذه المتعلقة الاكتتابات إلغاء سيتم درھم،

 مسطرة الإدراج الأول
 العام النظام من 1.2.22 و 1.2.6 للمادتين طبقا مباشر إدراج خلال من"  ج " الحصة في الإدراج سيتم

 .القيم لبورصة

 تمثيل حاملي السندات

، يُقرر مجلس 95-17الفقرتان الأولى والثانية من القانون رقم  300ولى والمادة الفقرة الأ 299للمادة طبقاً 

تعيين السيدمحمد حديد كوكيل مؤقت لحاملي السندات للأشطر من 'أ' إلى 'د'. سيكون  الجماعيةالإدارة 

ماعية التاريخ الفعلي لقرار التعيين ھذا ھو موعد فتح الاكتتاب للسندات. كما يلتزم مجلس الإدارة الج

بالدعوة إلى الجمع العام لحاملي السندات من أجل تعيين الممثل النھائي لكتلة السندات من أجل قدره سنة 

 ابتداء من افتتاح فترة الاكتتاب. 

 القانون المغربي القانون المطبق

 المحكمة التجارية للرباط  المحكمة المختصة
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 طبيعة السندات
 المقيدة و) ماروكلير( المركزي الوديع لدى تسجيلھا عبر المادي طابعھا من مجردة تابعية إقتراض سندات

 .المؤھلين المخرطين لدى حسابات في

 سندات لحاملھا  الشكل القانوني للسندات

 درھم   900.000.000 الحصةسقف 

 سند تابعي  9.000 العدد الأقصى للسندات المصدرة

 درھم   100.000 القيمة الإسمية

 سنوات 10  مدة الاقتراض

 مع احتساب اليوم الأول والأخير من العملية  2015نونبر  19إلى  16من  مدة الاكتتاب

 2015نونبر  27 تاريخ الانتفاع

 2025نونبر  27 تاريخ الاستحقاق

 درھم   100.000 سعر الإصدار

 أساس نقطة 120 و 100ما بين  منحة المجازفة

 سعر الفائدة الإسمي
 .ثابتسعر فائدة 

 . 4,80% و 4,60%  بين ما الثابت الإسمي الفائدة سعر

 طريقة حساب المُعدّل المرجعي

 سندات من الثانوي المنحى من تحسب سنوات 10 الفائدة سعر على اعتمادا الإسمية الفائدة نسبة تحدد

 بين ما نسبة ، أساس نقطة 120 و 100ما بين  المجازفة منحة اليه تضاف 2015 نونبر 2 بتاريخ الخزينة

 . 4,80% و %4,60

 الفوائد

 في الفوائد سداد ويتم. سنة كل من نونبر 27 في أي ،الإنتفاع تاريخ ذكرى في سنويا الفوائد صرف يتم

 يتعلق فيما أما. عمل يوم مع اليوم ھذا يتطابق لم إن نونبر 27 تاريخ بعد عمل يوم أول في أو نفسه اليوم

  :أي نقدي، أساس على الفوائد احتساب فسيتمّ  السنوي، الإسمي السعر بمراجعة

 ).الإسمي السعر*  الإسمية القيمة(

 طريقة التخصيص

سنوات بسعر ثابت)،  10'ح' و'د' (على مدة  ينللشطر الأولوية فيھا تعطى الفرنسية الطريقة على مناقصة

سنوات  10سنوات بسعر ثابت)، ثم الشطرين 'ج' و'خ' (على مدة  7ثم الشطرين 'ب' و'ث' (على مدة 

 سنوات بسعر قابل للتعديل سنوياً). 7بسعر قابل للتعديل سنوياً) ثم الشطرين 'أ' و'ت' (على مدة 

 سداد الرأسمال 

 حالة في. الاستحقاق انتھاء عند كاملة للمغرب الفلاحي للقرض التابعية راضالاقت سندات ديون تسدد

 يترتب مما القرض، مدة خلال للمغرب الفلاحي القرض لأصول الجزئية التقدمة أو الانقسام أو الاندماج

 الاقتراض بسندات المتعلقة والواجبات الحقوق تنتقل مستقلة، قانونية ھيئة لفائدة المالية للذمة كامل نقل عنه

 ويكون. وواجباتھا حقوقھا في للمغرب الفلاحي القرض محل تحل التي القانونية الھيئة إلى تلقائيا التابعية

 .الأخرى الديون لجميع تابعا التصفية حال في الرأسمال سداد

 السداد المبكر 

 الاقتراض سنداتالمبكر ل الاستخماد في الشروع عن القرض، مدة طيلة للمغرب، الفلاحي القرض يمتنع

 في الثانوية السندات شراء إعادة بحق يحتفظ للمغرب الفلاحي القرض أن بيد. الإصدار موضوع التابعية

 الاحتفاظ في الراغب المكتتب على عواقب دون ھذه الشراء اعادة عمليات تكون بحيثُ   الثانوية السوق

 وتلغى. للاستخماد العادي الزمني الجدول على أثر ودون العادي الاستحقاق تاريخ غاية المالية بأوراقه

 .المغرب بنك موافقة بعد الشكل بھذا شراؤھا يعاد التي الثانوية السندات

 .الملغاة بالسندات البيضاء الدار بورصة إبلاغ المصدر على يجب الإلغاء، تم إذا
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 .سابق إصدار سندات في الإخبارية المذكرة ھذه موضوع' أ' للشطر التابعية السندات استيعاب يمكن لا بند الاستيعاب التماثلي 

 رتبة السلف 

 بالمبادئ المتعلقة القانونية بالنصوص البند ھذا تطبيق يمس ولا التبعية لبند والفوائد الرأسمال يخضع

 ھذه سداد على الحصول في المكتتبين وحقوق المساھمين والتزامات الخسائر لتخصيص المحاسبية

 القرض تصفية حالة في و. العقد في عليھا المنصوص الشروط حسب وفوائدا، الارأسم المالية السندات

 ديون أداء بعد إلا الإصدار ھذا موضوع التابعية السندات وفوائد رأسمال سداد يمكن لا للمغرب، الفلاحي

 أداء رتبة نفس في الإصدار موضوع السندات ھذه سداد وسيتم. العاديين أو/و الامتياز ذوي الدائنين جميع

 أو المغرب داخل سواء للمغرب لفلاحي القرض لاحقا يصدرھا أن يمكن التي التابعية القروض من غيرھا

 .الاقتضاء عند مبلغھا مع بالتناسب خارجه،

 المحافظة على رتبة السلف

 تمنح بألا ھذا القرض، موضوع السندات لمجموع الفعلي السداد حين إلى للمغرب الفلاحي القرض يلتزم

 تمنح لم ما التصفية، حالة في السداد رتبة بشأن أولوية أية لاحقا تصدرھا قد أخرى تابعية سندات ئدةلفا

 .القرض ھذا موضوع التابعية للسندات الحقوق نفس

 .معينة ضمانة أية موضوع للمغرب الفلاحي القرض عن الصادرة التابعية السندات تشكل لا ضمان السداد

 صدار لأي طلب تنقيط.لم يخضع ھذا الإ التنقيط

 تداول السندات
 يوجد لا. الدارالبيضاء بورصة في حرية بكل للتداول قابلة"  ح " للشطر المخصصة التابعية السندات تعتبر

 ." ح "للشطر التابعية للسندات الحر التداول على الإصدار شروط تفرضه قيد أي

 إدراج السندات 

 طلب موضوع ستشكل كما الدارالبيضاء بورصة في ،" ح " الشطر من التابعية السندات إدراج سيتم

 بمقصورة 2015 نونبر 24 في إدراجھا تاريخ ويحُدّد .الدارالبيضاء ببورصة السندات مقصورة في موافقة

 المبلغ على يجب الدارالبيضاء، بورصة في وللإدراج. OB192 شريطال 990192 الرمز تحت السندات

 كان وإذا.  درھم 20.000.000 يساوي أو يفوق أن" ح"و" ج"و" ب"و" أ" للأشطر المخصص الإجمالي

  20.000.000 من أقل الاكتتاب فترة إقفال تاريخ عند" ح"و" ج"و" ب"و" أ" للأشطر المخصص المبلغ

 .الحصص بھذه المتعلقة الاكتتابات إلغاء سيتم درھم،

 مسطرة الإدراج الأول
 العام النظام من 1.2.22 و 1.2.6 للمادتين طبقا مباشر راجإد خلال من"  ح " الحصة في الإدراج سيتم

 .القيم لبورصة

 تمثيل حاملي السندات

، يُقرر مجلس 95-17الفقرتان الأولى والثانية من القانون رقم  300الفقرة الأولى والمادة  299للمادة طبقاً 

لأشطر من 'أ' إلى 'د'. سيكون تعيين السيدمحمد حديد كوكيل مؤقت لحاملي السندات ل الجماعيةالإدارة 

التاريخ الفعلي لقرار التعيين ھذا ھو موعد فتح الاكتتاب للسندات. كما يلتزم مجلس الإدارة الجماعية 

بالدعوة إلى الجمع العام لحاملي السندات من أجل تعيين الممثل النھائي لكتلة السندات من أجل قدره سنة 

 ابتداء من افتتاح فترة الاكتتاب. 

 القانون المغربي قانون المطبقال

 المحكمة التجارية للرباط  المحكمة المختصة
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 طبيعة السندات
 المقيدة و) ماروكلير( المركزي الوديع لدى تسجيلھا عبر المادي طابعھا من مجردة ابعيةت إقتراض سندات

 .المؤھلين المخرطين لدى حسابات في

 سندات لحاملھا  الشكل القانوني للسندات

 درھم   900.000.000 سقف الحصة

 سند تابعي  9.000 العدد الأقصى للسندات المصدرة

 رھم د  100.000 القيمة الإسمية

 سنوات10 مدة الاقتراض

 مع احتساب اليوم الأول والأخير من العملية  2015نونبر  19إلى  16من  مدة الاكتتاب

 2015نونبر  27 تاريخ الانتفاع

 2025نونبر  27 تاريخ الاستحقاق

 درھم   100.000 سعر الإصدار

 أساس نقطة 120 و 100ما بين  منحة المجازفة

 يسعر الفائدة الإسم

 سعر فائدة قابل للتعديل سنوياً. 

 بالرجوع )نقدي معدل( أسبوعا 52 ل الكامل المعدل ھو الاسمي الفائدة معدل يكون الأولى، السنة خلال

 المعدل ھذا ويزداد  2015نونبر  2بنك المغرب بتاريخ  نشرھا والتي الخزينة لسندات الثانوي المنحنى إلى

 مرور تاريخ في و  .3,82% و 3,62% ما بين أي مجازفة، نحةكم أساسيةنقاط  120إلى  100 بنسبة

 إلى بالرجوع )النقدي المعدل( أسبوعا 52 ل الكامل المعدل ھو المرجعي السعر يكون عام، كل من سنة

منحنى ثانوي لسندات الخزينة الصادرة عن بنك المغرب والذي يسبق تاريخ مرور سنة القسيمة على  آخر

 نقاط 120إلى  100 تعادل مجازفة بمنحة الناجم المرجعي الفائدة سعر رفع ويتماول. الأقٌل بخمسة أيام تد

 قبل تداول أيام 5 عن يقل لا ما قبل من قبل القرض الفلاحي للمغرب البورصة إبلاغ ويتم أساسية نقطة

 .سنة مرور تاريخ

 طريقة حساب المُعدّل المرجعي

 معدل أسبوعا 52( الخزينة لسندات الثانوي المنحنى معدل إلى بالرجوع سنويا، للتعديل قابل فائدة سعر

 .مجازفة كمنحة أساس نقطة 120 إلى 100 بنسبة المعدل ھذا ويزداد المغرب بنك ينشرھا التي) نقدي

 .3,82% و 3,62%ما بين  يكونس سعر الفائدة الإسمي الأولى، السنة خلال

 الفوائد

 في الفوائد سداد ويتم. سنة كل من نونبر 27 في أي ،نتفاعالإ تاريخ ذكرى في سنويا الفوائد صرف يتم

 يتعلق فيما أما. عمل يوم مع اليوم ھذا يتطابق لم إن نونبر 27 تاريخ بعد عمل يوم أول في أو نفسه اليوم

  :أي نقدي، أساس على الفوائد احتساب فسيتمّ  السنوي، الإسمي السعر بمراجعة

 )).يوم 360/الأيام عدد*( الإسمي السعر*  الإسمية القيمة(

 طريقة التخصيص

سنوات بسعر ثابت)،  10'ح' و'د' (على مدة  للشطرين الأولوية فيھا تعطى الفرنسية الطريقة على مناقصة

سنوات  10سنوات بسعر ثابت)، ثم الشطرين 'ج' و'خ' (على مدة  7ثم الشطرين 'ب' و'ث' (على مدة 

 سنوات بسعر قابل للتعديل سنوياً). 7أ' و'ت' (على مدة بسعر قابل للتعديل سنوياً) ثم الشطرين '

 سداد الرأسمال 

 حالة في. الاستحقاق انتھاء عند كاملة للمغرب الفلاحي للقرض التابعية الاقتراض سندات ديون تسدد

 يترتب مما القرض، مدة خلال للمغرب الفلاحي القرض لأصول الجزئية التقدمة أو الانقسام أو الاندماج

 الاقتراض بسندات المتعلقة والواجبات الحقوق تنتقل مستقلة، قانونية ھيئة لفائدة المالية للذمة كامل نقل عنه
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 ويكون. وواجباتھا حقوقھا في للمغرب الفلاحي القرض محل تحل التي القانونية الھيئة إلى تلقائيا التابعية

 .الأخرى الديون لجميع تابعا التصفية حال في الرأسمال سداد

 لسداد المبكر ا

 الاقتراض المبكر لسندات الاستخماد في الشروع عن القرض، مدة طيلة للمغرب، الفلاحي القرض يمتنع

 في الثانوية السندات شراء إعادة بحق يحتفظ للمغرب الفلاحي القرض أن بيد. الإصدار موضوع التابعية

 الاحتفاظ في الراغب المكتتب على بعواق دون ھذه الشراء اعادة عمليات تكون بحيثُ   الثانوية السوق

 وتلغى. للاستخماد العادي الزمني الجدول على أثر ودون العادي الاستحقاق تاريخ غاية المالية بأوراقه

 .المغرب بنك موافقة بعد الشكل بھذا شراؤھا يعاد التي الثانوية السندات

 .سابق إصدار سندات في الإخبارية المذكرة ھذه موضوع'  خ ' شطرلل التابعية السندات استيعاب يمكن لا بند الاستيعاب التماثلي 

 رتبة السلف 

 بالمبادئ المتعلقة القانونية بالنصوص البند ھذا تطبيق يمس ولا التبعية لبند والفوائد الرأسمال يخضع

 ھذه سداد على الحصول في المكتتبين وحقوق المساھمين والتزامات الخسائر لتخصيص المحاسبية

 القرض تصفية حالة في و. العقد في عليھا المنصوص الشروط حسب وفوائدا، رأسمالا المالية داتالسن

 ديون أداء بعد إلا الإصدار ھذا موضوع التابعية السندات وفوائد رأسمال سداد يمكن لا للمغرب، الفلاحي

 أداء رتبة نفس في صدارالإ موضوع السندات ھذه سداد وسيتم. العاديين أو/و الامتياز ذوي الدائنين جميع

 أو المغرب داخل سواء للمغرب لفلاحي القرض لاحقا يصدرھا أن يمكن التي التابعية القروض من غيرھا

 .الاقتضاء عند مبلغھا مع بالتناسب خارجه،

 المحافظة على رتبة السلف

 تمنح بألا ض،ھذا القر موضوع السندات لمجموع الفعلي السداد حين إلى للمغرب الفلاحي القرض يلتزم

 تمنح لم ما التصفية، حالة في السداد رتبة بشأن أولوية أية لاحقا تصدرھا قد أخرى تابعية سندات لفائدة

 .القرض ھذا موضوع التابعية للسندات الحقوق نفس

 .معينة ضمانة أية موضوع للمغرب الفلاحي القرض عن الصادرة التابعية السندات تشكل لا ضمان السداد

 لم يخضع ھذا الإصدار لأي طلب تنقيط. التنقيط

 تداول السندات
 ' قابلة للتداول بالتراضي (غير مدرجة في بورصة الدار البيضاء).   خ تعُدّ سندات الشطر '

 ' قابلة للتراضي بحرية خ لا توُجد أية قيود مفروضة من قبل شروط إصدار سندات الشطر '

 تمثيل حاملي السندات

، يُقرر مجلس 95-17الفقرتان الأولى والثانية من القانون رقم  300لفقرة الأولى والمادة ا 299للمادة طبقاً 

تعيين السيدمحمد حديد كوكيل مؤقت لحاملي السندات للأشطر من 'أ' إلى 'د'. سيكون  الجماعيةالإدارة 

دارة الجماعية التاريخ الفعلي لقرار التعيين ھذا ھو موعد فتح الاكتتاب للسندات. كما يلتزم مجلس الإ

بالدعوة إلى الجمع العام لحاملي السندات من أجل تعيين الممثل النھائي لكتلة السندات من أجل قدره سنة 

 ابتداء من افتتاح فترة الاكتتاب. 

 القانون المغربي القانون المطبق

 المحكمة التجارية للرباط  المحكمة المختصة
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 طبيعة السندات
 المقيدة و) ماروكلير( المركزي الوديع لدى تسجيلھا عبر المادي طابعھا من مجردة تابعية إقتراض سندات

 .المؤھلين المخرطين لدى حسابات في

 سندات لحاملھا  لقانوني للسنداتالشكل ا

 درھم   900.000.000 سقف الحصة

 سند تابعي  9.000 العدد الأقصى للسندات المصدرة

 درھم   100.000 القيمة الإسمية

 سنوات10 مدة الاقتراض

 مع احتساب اليوم الأول والأخير من العملية  2015نونبر  19إلى  16من  مدة الاكتتاب

 2015نونبر  27 تاريخ الانتفاع

 2025نونبر  27 تاريخ الاستحقاق

 درھم   100.000 سعر الإصدار

 أساس نقطة 120 و 100ما بين  منحة المجازفة

 سعر الفائدة الإسمي
 . ثابتسعر فائدة 

. 4,80% و 4,60%  بين ما الثابت الإسمي الفائدة سعر  

 طريقة حساب المُعدّل المرجعي

 سندات من الثانوي المنحى من تحسب سنوات 10 الفائدة سعر على اعتمادا ةالإسمي الفائدة نسبة تحدد

 بين ما ، نسبة أساس نقطة 120و  100المجازفة ما بين  منحة اليه تضاف 2015 نونبر 2 بتاريخ الخزينة

 .4,80% و %4,60

 الفوائد

 في الفوائد سداد ويتم. سنة كل من نونبر 27 في أي ،الإنتفاع تاريخ ذكرى في سنويا الفوائد صرف يتم

 يتعلق فيما أما. عمل يوم مع اليوم ھذا يتطابق لم إن نونبر 27 تاريخ بعد عمل يوم أول في أو نفسه اليوم

  :أي نقدي، أساس على الفوائد احتساب فسيتمّ  السنوي، الإسمي السعر بمراجعة

 ).الإسمي السعر*  الإسمية القيمة(

 طريقة التخصيص

سنوات بسعر ثابت)،  10'ح' و'د' (على مدة  للشطرين الأولوية فيھا تعطى الفرنسية الطريقة على مناقصة

سنوات  10سنوات بسعر ثابت)، ثم الشطرين 'ج' و'خ' (على مدة  7ثم الشطرين 'ب' و'ث' (على مدة 

 سنوات بسعر قابل للتعديل سنوياً). 7بسعر قابل للتعديل سنوياً) ثم الشطرين 'أ' و'ت' (على مدة 

 اد الرأسمال سد

 حالة في. الاستحقاق انتھاء عند كاملة للمغرب الفلاحي للقرض التابعية الاقتراض سندات ديون تسدد

 يترتب مما القرض، مدة خلال للمغرب الفلاحي القرض لأصول الجزئية التقدمة أو الانقسام أو الاندماج

 الاقتراض بسندات المتعلقة والواجبات الحقوق لتنتق مستقلة، قانونية ھيئة لفائدة المالية للذمة كامل نقل عنه

 ويكون. وواجباتھا حقوقھا في للمغرب الفلاحي القرض محل تحل التي القانونية الھيئة إلى تلقائيا التابعية

 .الأخرى الديون لجميع تابعا التصفية حال في الرأسمال سداد

 السداد المبكر 

 الاقتراض المبكر لسندات الاستخماد في الشروع عن ض،القر مدة طيلة للمغرب، الفلاحي القرض يمتنع

 في الثانوية السندات شراء إعادة بحق يحتفظ للمغرب الفلاحي القرض أن بيد. الإصدار موضوع التابعية

 الاحتفاظ في الراغب المكتتب على عواقب دون ھذه الشراء اعادة عمليات تكون بحيثُ   الثانوية السوق

 وتلغى. للاستخماد العادي الزمني الجدول على أثر ودون العادي الاستحقاق اريخت غاية المالية بأوراقه

 .المغرب بنك موافقة بعد الشكل بھذا شراؤھا يعاد التي الثانوية السندات

 .الملغاة بالسندات البيضاء الدار بورصة إبلاغ المصدر على يجب الإلغاء، تم إذا
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 .سابق إصدار سندات في الإخبارية المذكرة ھذه موضوع' أ' للشطر التابعية السندات استيعاب يمكن لا بند الاستيعاب التماثلي 

 رتبة السلف 

 بالمبادئ المتعلقة القانونية بالنصوص البند ھذا تطبيق يمس ولا التبعية لبند والفوائد الرأسمال يخضع

 ھذه سداد على الحصول في المكتتبين وحقوق المساھمين والتزامات الخسائر لتخصيص المحاسبية

 القرض تصفية حالة في و. العقد في عليھا المنصوص الشروط حسب وفوائدا، رأسمالا المالية السندات

 ديون أداء بعد إلا الإصدار ھذا موضوع التابعية السندات وفوائد رأسمال سداد يمكن لا للمغرب، الفلاحي

 أداء رتبة نفس في الإصدار موضوع السندات ھذه سداد وسيتم. العاديين أو/و الامتياز ذوي الدائنين جميع

 أو المغرب داخل سواء للمغرب لفلاحي القرض لاحقا يصدرھا أن يمكن التي التابعية القروض من غيرھا

 .الاقتضاء عند مبلغھا مع بالتناسب خارجه،

 المحافظة على رتبة السلف

 تمنح بألا ھذا القرض، موضوع داتالسن لمجموع الفعلي السداد حين إلى للمغرب الفلاحي القرض يلتزم

 تمنح لم ما التصفية، حالة في السداد رتبة بشأن أولوية أية لاحقا تصدرھا قد أخرى تابعية سندات لفائدة

 .القرض ھذا موضوع التابعية للسندات الحقوق نفس

 .معينة نةضما أية موضوع للمغرب الفلاحي القرض عن الصادرة التابعية السندات تشكل لا ضمان السداد

 لم يخضع ھذا الإصدار لأي طلب تنقيط. التنقيط

 تداول السندات
 ' قابلة للتداول بالتراضي (غير مدرجة في بورصة الدار البيضاء).   د تعُدّ سندات الشطر '

 ' قابلة للتراضي بحرية.د  لا توُجد أية قيود مفروضة من قبل شروط إصدار سندات الشطر '

 تمثيل حاملي السندات

، يُقرر مجلس 95-17الفقرتان الأولى والثانية من القانون رقم  300الفقرة الأولى والمادة  299للمادة طبقاً 

تعيين السيدمحمد حديد كوكيل مؤقت لحاملي السندات للأشطر من 'أ' إلى 'د'. سيكون  الجماعيةالإدارة 

. كما يلتزم مجلس الإدارة الجماعية التاريخ الفعلي لقرار التعيين ھذا ھو موعد فتح الاكتتاب للسندات

بالدعوة إلى الجمع العام لحاملي السندات من أجل تعيين الممثل النھائي لكتلة السندات من أجل قدره سنة 

 ابتداء من افتتاح فترة الاكتتاب. 

 القانون المغربي القانون المطبق

 المحكمة التجارية للرباط  المحكمة المختصة

 

 صة الإدراج في البور .4

 

لدار سيتمّ إدراج السندات التابعية من الأشطر 'أ'، 'ب'، 'ج' و'ح' في إطار ھذا القرض بحث تكون قابلة للتراضي في مقصورة السندات لبورصة ا
 البيضاء.

 

 

 2015نونبر   24  تاريخ الإدراج في البورصة

 الرمز

990 189 الشطر 'أ':   
990 190 الشطر ' ب ':   
990 191 الشطر ' ج ':   
990 192 الشطر ' ح ':   

 شريطال

OB 189 الشطر 'أ':   
OB 190 الشطر ' ب ':   
OB 191 الشطر ' ج ':   
OB 192 الشطر ' ح ':   

Au fixing)  طريقة الإدراج ( بالتحديد  

 إدراج مباشر  مسطرة الإدراج الأول

 Capital Trust Securities المؤسسة المركزة لأوامر الاكتتاب

 .M.S.IN تسجيل العملية في البورصة المؤسسة المسؤولة على
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 الجدول الزمني للعملية  .5

 

 الأجل المراحل الترتيب
28/10/2015 توصل بورصة الدار البيضاء بملف كامل عن العملية 1   الأربعاء

 05/11/2015 الخميس  إصدار بورصة الدار البيضاء للإشعار بالموافقة 2

 05/11/2015 الخميس   المنقولة القيم مجلس طرف من عليه مؤشر وماتالمعل ببيان الدار البيضاء بورصة توصل 3

 09/11/2015 الاثنين  الإدراج بنشرة المصدرة السندات بإدراج المتعلق الإعلان نشر 4

 09/11/2015 الاثنين  نشر ملخص بيان المعلومات 5

 16/11/2015 الاثنين   فتح مرحلة الاكتتاب 6

 19/11/2015 الخميس   إغلاق مرحلة الاكتتاب 7

 20/11/2015 الجمعة   للنتائج العمليةاستقبال بورصة الدار البيضاء  8

9 

 إدراج السندات

 تسجيل العملية في البورصة

 الإعلان عن نتائج العملية بنشرة الإدراج
 24/11/2015 الثلاثاء 

 27/11/2015 الجمعة   التسليم/التسديد 10

 27/11/2015 ة الجمع نشر نتائج العملية 11
 

 

 نالشركة الموظفة والوسطاء الماليو .6

 

 العنوان  الإسم أصناف الوسطاء الماليون 

 القرض الفلاحي للمغرب المستشار والمنسق العام للعملية
 10000 – 49صندوق البريد  –ساحة العلويين 

 الرباط 

 الشركاء في الاستشارة المالية

Atlas Capital Finance 
 20100 –حي ھيبودروم  –راكشي ، زنقة الم88

 الدار البيضاء 

Capital Trust Finance 50 الدار البيضاء –، شارع الراشيدي  

Valoris Corporate Finance 355  الدار البيضاء  –طريق الجديدة  

الھيئة الموظفة، قائد نقابة التوظيف ومركز 
 أوامر الاكتتاب 

Valoris Securities 
ي، مركب الحبوس، الطابق شارع الجيش الملك

 الدار البيضاء  – Bبرج  –الخامس 

الھيئة المكلفة بالتوظيف، شركاء في قيادة نقابة 
 التوظيف

Atlas Capital Bourse 
 20100 –حي ھيبودروم  –، زنقة المراكشي 88

 الدار البيضاء

Capital Trust ecurities 50 الدار البيضاء –، شارع الراشيدي  

كلفة بالتوظيفالھيئة الم   القرض الفلاحي للمغرب 
 10000 – 49صندوق البريد  –ساحة العلويين 

 الرباط

المؤسسة التي تسھر على الخدمات المالية 
للمصدر، والمكلفة بتسجيل العملية في 

 البورصة
M.S.IN. 

الدار  –عمارة زنيث، إقامة توفيق، سيدي معروف 
 البيضاء 
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II- تقديم القرض الفلاحي للمغرب 
  

 معلومات عامة .1

 

  القرض الفلاحي للمغرب اسم الشركة

 الرباط  10000 – 49صندوق البريد  –ساحة العلويين  المقر الرئيسي

 الھاتف/الفاكس
 الھاتف: 26 إلى 19 82 20 0537

 الفاكس: 32 78 70 0537

 www.creditagricole.ma الموقع الإلكتروني

إدارة جماعية ومجلس رقابة. ذات مجلس  شركة مساھمة الشكل القانوني  

 04/12/1961 تاريخ التأسيس

 تاريخ تحويلھا إلى شركة مجھولة

 من 16 بتاريخ الصادر 221-03-1 رقم الشريف الظھير نشر بعد 2003 دجنبر 18

 تحويل تمّ  غراره على والذي الفلاحي القرض إصلاح بظھير سُمي والذي 1424 رمضان

 .مُساھمة شركة إلى عمومية مؤسسة من الفلاحي القرض مؤسسة

  سنة 99 مدة الشركة

/ الرباط  السجل التجاري  السجل التجاري 58873

دجنبر 31من فاتح يناير إلى  السنة المالية  

 أغراض الشركة

 الشركة ھذه أھداف تتجلى للمغرب، الفلاحي للقرض الداخلي القانون من 3 للمادة وفقاً 

 :في

 المھمة الأساسية:  .1

 المتعلقة والأنشطة الفلاحة تمويل في المغربي الفلاحي للقرض الأساسية مةالمھ تتجلى

 :بھدف القروي للعالم والاجتماعية الاقتصادية بالتنمية

 .للأرباح ومُدرة حديثة استغلال وسائل إلى نالمزارعي وصول تسھيل �

 .القروية التنمية لصالح الوطنية المدخرات تعبئة �

 تقديم خلال من الريفية والمناطق لمزارعينا لدى المصرفية الخدمات تطوير �

 .مناسبة بنكية خدمات

 .القروض على حصولھا تحسين خلال من الزراعية المشاريع إنشاء دعم �

 .إنتاجھم لزيادة المزارعين لصالح والخبرة الاستشارة تعزيز �

 . والتسويق الزراعية الصناعة إدخال خلال من الزراعي الإنتاج تعزيز �

 .القروي بالاقتصاد المرتبطة والخدمات للإنتاج جتماعيالا الاقتصاد دعم �

 الإقليمي أو الوطني الشأن تھمّ  التي المھام جميع على مسؤولة الشركة تكون أن يمُكن كما

 .القروية وبالتنمية بالفلاحة المرتبط

 مھام الخدمة العامة:  .2

 الخدمة ھامم الحكومة، لقرارات وفقاً  الدولة لصالح للمغرب الفلاحي القرض يضمنُ 

 .99-15 رقم القانون من 4 المادة في إليھا المشار الاتفاقيات تنفيذ عبر العامة

 فيما الأخيرة ھذه بدأتھا عمليات لتنفيذ الدولة مع اتفاقيات عقد للشركة يمُكن الغرض، لھذا

 .الزراعية الأنشطة أو والدعم القروي، الاقتصاد بتمويل يتعلق

 الموارد إلى بالإضافة الأحكام الشروط، المستفيدين، اعات،القط الاتفاقيات ھذه تُحدّد

 :التالية العمليات الخصوص وجه على تتضمّن أن ويمكنُ 

 تمتد أن يمُكنو والمتوسط الصغير بشقيه، الزراعي الاستغلال تمويل اتفاقيات �

 النصوص تحددھا التي الحلات في الكبرى الزراعية الاستغلالات إلى

 .التنظيمية

 في للمزارعين الممنوحة القروض جدولة لإعادة الضرورية اتالاتفاقي �
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 .ستثنائيةالا ظروفال

 .الدولة قبل من المقررة الفائدة أسعار أو الأقساط المساعدات، العمليات، جميع �

 

 العمليات البنكية الشاملة:  .3

 اً وفق البنوك بھا تقوم التي العمليات بجميع العادة عليه جرت كما يقوم أن للبنك يمُكنُ 

 محرم 15 بتاريخ والصادر 147-93-1 رقم للقانون الحامل الشريف الظھير لمقتضيات

 ومراقبتھا الائتمانية المؤسسات نشاط بممارسة والمتعلق) 1993 يوليوز 6( 1414

 .الأساسي ونظامھا

 عمليات أخرى: .4

 ذات عيةوالصنا التجارية، المالية، البنكية، العمليات بجميع القيام عموماً  للبنك يمُكنُ 

 .  التنمية تسھيل شأنھا من والتي كشركة بغرضھا المباشرة غير أو المباشرة الصلة

النصوص التشريعية والقانونية 

 المُطبقة على الشركة

 شركة باعتبارھا للمغرب الفلاحي القرض شركة تخضعُ  القانوني، شكلھا استناداً إلى

 المتعلق 17/95 قمر القانون لمقتضيات مراقبة ومجلس جماعي إدارة بمجلس مساھمة

 الظھير بموجب الصادر 05-20 رقم بالقانون وتتميمه تعديله تمّ  كما المُساھمة بالشركات

 : 2008 ماي 23 بتاريخ الصادر 18-08-1 رقم

 :لـ للمغرب الفلاحي القرض شركة تخضع نشاطھا، خلال من

 المتعلق بإصلاح القرض الفلاحي. 99-15القانون رقم  �

بمثابة القانون رقم  2014 دجنبر 24الصادر بتاريخ  193-14-1 الظھير رقم �

 المرتبط بالمؤسسات الائتمانية والھيئات المماثلة. 103-12

من خلال العملية التي تُشكل موضوع بيان المعلومات ھذا، تخضع شركة القرض 

 الفلاحي للمغرب لـ: 

بمثابة قانون  1993شتنبر  21الصادر بتاريخ  212-93-1الظھير الشريف رقم  �

والمتعلق بمجلس القيم المنقولة وبالمعلومات المطلوبة إلى الأشخاص المعنويين 

 23-01والتي تعتمد على الاكتتاب العام بصيغته المعدلة والمتممة بالقوانين رقم: 

 .44-06و 36-05و

المتعلق ببعض سندات الديون القابلة للتداول بصيغته المُعدّلة  94-35القانون  �

 .06-33ممة بالقانون رقم والمُت

 9الصادر بتاريخ  95-2560قرار وزير المالية والاستثمارات الخارجية رقم  �

والمتعلق ببعض سندات الديون القابلة للتداول بصيغته المعدلة  1995أكتوبر 

 . 02-2232و 01-1311، 00-692بالقرارات: 

ر الاقتصاد والمالية النظام العام لمجلس القيم المنقولة بالصيغة التي أقرھا وزي �

 . 2008أبريل  14الصادر بتاريخ  08-822رقم 

بمثابة قانون  1997يناير  9الصادر بتاريخ  246-96-1الظھير الشريف رقم  �

المتعلق بإنشاء ھيئة للإيداع المركزي وبوضع نظام عام لتسجيل  96-35رقم 

 . 43-02بعض القيم بالحسابات بصيغته المُعدّلة بموجب القانون رقم 

العام لھيأة الإيداع المركزي المصادق عليه بقرار وزير الاقتصاد النظام  �

والمعدل بقرار وزير  1998أبريل  16الصادر في  932-98والمالية رقم 

أكتوبر  30بتاريخ  1961-01الاقتصاد والمالية والخصخصة والسياحة رقم 

2001. 

 درھم.  100إسمية قدرھا سھم بقيمة  765 276 42مكونة من  مالف درھ 677 227 4 30/06/2015 رأسمال الشركة بتاريخ 

 الوثائق القانونية 

الأساسية ومحاضر  على الوثائق القانونية للشركة وخاصة الأنظمة الاطلاع يمكن

 القانون التي ينص والقانونية المحاسبية والمستندات الجموع العامة وتقارير المفوضين

 ي للمغرب. بمقر القرض الفلاح تبليغھا على

 النظام الضريبي
) والضريبة على القيمة  %37يخضعُ القرض الفلاحي للمغرب للضريبة على الشركات (

 ).%10المضافة (
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المحكمة المختصة في حالة حدوث 

 نزاع 
 المحكمة التجارية الرباط 

 

 معلومات حول رأسمال القرض الفلاحي للمغرب .2

 
 لفلاحي للمغرب كما يلي: يونيو، تشكل رأسمال القرض ا 30بتاريخ 

 

 المساھمون
2015يونيو   

من الرأسمال  عدد الأسھم من حقوق التصويت   % %  

 %75 %75 365 780 31 الدولة المغربية

MAMDA 3 134 311 7% 7% 

MCMA 3 134 311 7% 7% 

CDG 4 227 678 10% 10% 

 %100 %100 765 276 42 المجموع
 المصدر: القرض الفلاحي للمغرب

 

 للمغرب الفلاحي القرض مساھمات ھيكل .3

 إجمالية لقيمة مساھمة 30ھو 2015/06/30 في للمغرب الفلاحي القرض بھا يحتفظ التي أسھم مجموع

 الفلاحي للقرض الإجمالي الملخص في الدفترية القيمة مع يتوافق( مغربي، درھم مليون 377 صافية

 ).المغرب

%;,GH
Aدره 000')  ,.# �+�ه%# ا
/�ض ا رأ�%�ل  31/12/2014 (   �Dآ# ��Lع ا'5%�ل 

 ا
Mرا#5       

 SNDE زرا+	 965 40 0,24%

 SOGETA زرا+	 300 0,00%

 SUNABEL زرا+	 173 190 0,38%

 TAMWIL ALFELLAH زرا+	 000 125 100,00%

 HALIOPOLIS زرا+	 000 71 20,00%

 SONACOS ا�#��+�ت ا�Mرا+�	 000 160 0,98%

 COMAPRA ا�#��+�ت ا�Mرا+�	 800 66 0,01%

 SOCIETE LAITIERE CENTRALE DU NORD ا�#��+�ت ا�Mرا+�	 000 50 0,39%


�ت 000 1 32,99%�Nا� AGRO-CONCEPT 

      #$
�%
���ك و ا
 ا

 HOLDAGRO ��[ ا$+'�ل  376 36 99,66%

0,48% 37 450 O�
s� SMAEX 

0,73% 75 000  ]�� DAR ADDAMANE 

0,12% 6 432 900  ]�� AFREXIMBANK 

 ASSALAF AL AKHDAR ��آ	 ا�-�وض ا,��bjآ�	  000 50 100,00%

 ��e AGRAM INVESTد�o ا,��E'�ر 060 40 22,18%

 ��e IGRANEد�o ا,��E'�ر 600 54 15,87%

 ��e FOND D'INVESTISSEMENT DE L'ORIENTALد�o ا,��E'�ر 000 150 7,17%

100,00% 7 500 eر�'E��,ا oد��� TARGA 

 ��e ALTERMED MAGRHEBد�o ا,��E'�ر 057 283 11,88%

0,28% 120 000 �j�� 0اق�$ FINEA 

26,67% 15 000 	���
 	Yو�� 	آ�� CDG CAPITAL BOURSE 

 CAM GESTION ��آ	 �����  600 11 100,00%

 REGIONAL GESTION ��آ	 �����  000 1 18,00%

 FIROGEST 	 ����� ��آ 000 2 12,50%


�ت 000 10 10,00%�Nا� MSIN 

 ا
9	��ت      


�ت 500 11 18,00%�Nا� INTERBANK 


�ت 000 20 1,80%�Nا� MAROCLEAR 


�ت 200 98 10,18%�Nا� CENTRE MONETIQUE INTERBANCAIRE 

 أ&�ى      

 GCAMDOC أر�3	 000 10 100,00%

4,62% 358 245 {��N� SONADAC 



 

 25   ا���ض ا��
	� �����ب

 

 طة القرض الفلاحي للمغربأنش .4

 

 المنتجات الائتمانية تطور .1.5.1
  

 تطورت المنتجات الائتمانية لعملاء القرض الفلاحي للمغرب على النحو التالي خلال السنوات المحددة في الجدول: 
 

 

 دجنبر 2013 2012دجنبر بملايين الدراھم
Var. 

13/12 
دجنبر 
2014 

Var. 
14/13 

 15يونيو 
Var. 

15/14 
 %6,66- 979 6 %17,06- 477 7 %4,00 015 9 668 8 (1) ديون تجاه مؤسسات الائتمان والمماثلة  

من مجموع الميزانية   % 11,82% 11,53% 
 

9,01% 
 

8,43% 
 

 %100< 035 1 %39,05- 133 %70,97- 218 751 ديون تجاه مؤسسات الائتمان والمماثلة بالاطلاع 

 %19,06- 944 5 %16,51- 344 7 %11,10 796 8 917 7 مماثلة لأجل ديون تجاه مؤسسات الائتمان وال

 %0,29- 019 61 %12,42 194 61 %4,63 431 54 020 52 (2) ودائع الزبائن  
من مجموع الميزانية   % 70,95% 69,62% 

 
73,72% 

 
73,70% 

 
 %0,22- 661 25 %1,83- 716 25 %2,92 195 26 453 25 حسابات تحت الطلب دائنة

 %2,44 318 9 %13,01 096 9 %10,56 049 8 280 7 حسابات الادخار
 %2,92 225 25 %39,22 510 24 %2,84 605 17 118 17 ودائع لأجل

 %56,45- 815 %27,53- 871 1 %18,99 582 2 170 2 حسابات أخرى دائنة
 %0,98- 998 67 %8,24 671 68 %4,54 445 63 688 60  (2) + (1) مجموع الديون

Source : CAM 

  
 قروض.  تطور ال2.5.1

 
 لعملاء القرض الفلاحي للمغرب على النحو التالي خلال السنوات المحددة في الجدول:  القروضتطورت 

 

 دجنبر 2013 2012دجنبر بملايين الدراھم
Var. 

13/12 
دجنبر 
2014 

Var. 
14/13 

 15يونيو 
Var. 

15/14 
 %28,97- 798 %37,63- 123 1 %18,88 801 1 515 1 (1) مستحقات على مؤسسات الائتمان والمماثلة 

من مجموع الميزانية   % 2,07% 2,30% 
 

1,35% 
 

0,96% 
 

 %100< 252 %71,31- 116 %100< 403 107 مستحقات على مؤسسات الائتمان والمماثلة بالاطلاع

 %45,81- 546 %27,92- 008 1 %0,70- 398 1 408 1 مستحقات على مؤسسات الائتمان والمماثلة لأجل

 %0,79- 109 60 %6,11 586 60 %5,42 096 57 159 54 (2) مستحقات على الزبانة 
من مجموع الميزانية   % 73,86% 73,03% 

 
72,99% 

 
72,60% 

 
 %3,38 378 23 %4,80 614 22 %7,22 579 21 126 20 قروض الخزينة وقروض الاستھلاك

 %0,85 021 17 %6,78 878 16 %2,76 807 15 382 15 قروض التجھيز
 %1,67- 812 15 %6,97 081 16 %7,82 033 15 943 13 قروض عقارية
 %22,22- 899 3 %7,15 012 5 %0,64- 678 4 708 4 قروض أخرى

 %1,30- 907 60 %4,77 709 61 %5,79 897 58 674 55 (2) + (1) مجموع القروض 
 المصدر: القرض الفلاحي للمغرب
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III- مالية معطيات 
 

 التكاليف و العائدات حساب .1

 
30/06/2015 30/06/2014 2014 2013 2012 ('000 Aدره) 


|���ت ا,�2'�ن 096 28 230 31 931 27 413 15 211 10 y
��	 +�" +'���ت �'
 0Gا2� و+�2�ات 

 0Gا2� و+�2�ات +�" +'���ت 
y ا����Mء 482 828 3 437 931 3 898 024 4 836 997 1 389 065 2

127 833 128 580 257 593 284 909 289 024 	�D0��'�� 	�E''ا� 	ا$وراق ا�'��� "�+ 	���'
 0Gا2� و+�2�ات 

 +�2�ات +�" ���ات ا�'��8	 462 13 701 18 274 17 070 14 873 9


�ت 682 244 248 285 486 328 138 158 671 176�h (��-� "�+ 0,ت'+ 

 +�2�ات ���8	 أ�hى 959 114 616 178 151 350 068 118 343 127

2 517 320 2 432 106 5 006 333 4 730 140 4 518 705 ;P��
 Q�5	ات ا���>Gل ا


|���ت ا,�2'�ن 521 425 367 374 388 302 146 169 826 136 y
��	 +�" +'���ت �'
 p���80ا2� و�G 

632 025 600 627 1 236 975 1 143 376 1 085 163 �'+ "�+ p���80ا2� و�Gء���Mا� y
 ��ت 

��	 +�" ا$وراق ا�'���	 ا�''�E	 ���D0��'	 ا�'#�رة 716 198 874 233 791 228 648 130 260 119�'
 p���80ا2� و�G 

 �p���8 ���8	 أ�hى 054 151 667 133 091 278 531 70 322 114

1 002 433 970 951 2 046 245 1 885 285 1 860 454 ;P��

$R ا���>Gل ا�PF 

1 514 887 1 461 155 2 960 088 2 844 856 2 658 250  #$@�.%
 �3@; ا��4ادات ا

 +�2�ات ا,��_bل ��� ا�&��8	 700 15 322 238 574 21 947 202

 �p���8 ا,��_bل ��� ا�&��8	 430 13 343 23 000 41 990 20 056 23

457 549 436 516 919 646 874 607 808 178 �
�N��'ا� p���8�O 

 ا��Lا2~ وا���0م 940 27 702 28 683 30 842 9 807 11

200 910 197 634 362 973 347 646 330 975 	�
 ��h p���8ر


	 أ�hى �b_��bل 003 31 727 33 302 45 400 16 539 25�+ p���8� 

 0eل ا����E	 ا�'�'�0	 و ��� ا�'�'�0	إ
�ادات اaهbآ�ت و ا�'N##�ت ا,�����Y	 O+ ا$ 023 167 836 176 020 172 774 83 457 88


�G�G<ل  119 365 1 517 461 1 624 530 1 166 744 262 784 #��


$R ا�P�
 ا

 إ
�ادات ا�'N##�ت ا,�����Y	 O+ ا���0ن و ا,��Mا
�ت ا�?�
�	 ��y��0 ا�'���Eة 456 963 916 670 764 984 473 463 468 204

 ا��2��N +�" ا�'��?-�ت ��� ا�-���	 ���?#�� 963 655 337 217 312 474 417 418 093 111

432 559 19 129 125 073 389 167 155 436 	�Y����,ت ا�##N'�� ى�hادات أ�
 إ

748 120 901 019 1 584 149 1 277 420 1 774 856 �$.=��
 #���� �$S =/�ت�5�� �+ �Q�+9
 إ�	ادات ا
%9..�ت ا�,�$�T$# و ا

 ا���
�ع ا�'N##�ت ا,�����Y	 O+ ا���0ن و ا,��Mا
�ت ا�?�
�	 ��y��0 ا�'���Eة 729 012 1 021 350 846 807 009 489 978 103

32 189 45 817 57 740 100 099 39 342 	8��jا���0ن ا� ��#?� 

 ا���
�ع �'N##�ت ا�����Y	 أ�hى 916 53 347 129 091 114 088 93 721 21

157 888 627 914 979 677 579 468 1 105 987 #P
�U
 ا����Vع ا
%9..�ت ا�,�$�T$# و F=.$� ا
	��ن ا

 ا'ر��ح ا
�Cر�# 533 626 365 900 566 784 915 422 283 320

 +�2�ات ��� 
�ر�	 601 46 540 12 567 18 297 8 239 3


�ر�	 628 232 381 471 283 183 321 130 772 56 ��� p���8� 

266 750 300 891 619 850 441 523 440 507  XQا�Y
 ا'ر��ح ��� ا���Lع ا

40 440 100 229 189 500 35 961 119 025 	Iا2~ +�" ا�����Lا� 

226 310 200 662 430 350 405 563 321 481  #$
�%
 �3@; ا'ر��ح 
�+�# ا
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 الاجمالي الملخص .2

 

 (درهA 000') 2012 2013 2014 30/06/2015ءءءء

2 513 528 1 914 156 1 995 112 3 594 367 #�	& ،#��

 ا
/$A ا
�/	�#، ا'���ك ا
%�آ�M#، ا
��M9# ا

797 883 1 123 228 1 800 573 1 514 715 #�[�%%
 د��ن 5�� ا
%�7+�ت ا�Q�%��$# و ا
%�7+�ت ا

� ا���~ 005 107 832 402 619 115 816 251?� 

546 067 1 007 609 1 397 741 1 407 710 �
$ 

 ,/�ق 5�� ا
���Mء 203 159 54 241 096 57 976 585 60 492 109 60

 ��وض ا���MN	 و��وض اbj��aك 825 125 20 663 578 21 266 614 22 785 377 23

17 021 163 16 878 287 15 806 502 15 382 363 M�jIوض ا���� 

 ��وض +-�ر�	 830 942 13 804 032 15 121 081 16 800 811 15

 ��وض أ�hى 186 708 4 273 678 4 302 012 5 744 898 3


�CFGر و ا��6%�ر�# ����# 
��	اول 824 285 2 337 077 5 735 636 7 683 163 7 #$
 أوراق ��

1 194 246 196 904 1 349 170 1 360 373 	���'
 ���ات ا���MN	 و��) 

 ���ات ا���O ا$�hى 069 541 096 73 385 101 474 220

 ���ات ا�'��8	 382 384 071 655 3 447 338 7 964 748 5

 أ�3ل أ&�ى 061 508 2 070 135 3 919 353 2 370 112 3

 ��	ات ا���6%�ر 188 492 6 388 435 6 980 378 6 995 284 6

6 284 995 6 378 980 6 435 388 6 492 188 	���'
 ���ات ا���MN	 و��) 

 ���ات ا���O ا$�hى        

 ��	ات ا
%+�ه%# و ا��
%��ت �%�]�# 743 275 544 297 943 357 890 376

1 400 1 400 
  

	�0D�� د�0ن 

    

'��0	 ����Iر ا�'��1j ����'�[ و ����Iر 	���� أ0eل 

375 393 387 012 410 557 438 007 #��%�� �$S #���[ أ�3ل 

 أ�3ل ]���# ��%��# 274 056 2 113 931 1 715 270 2 206 056 2

 �C%�ع ا'�3ل 381 324 73 935 178 78 063 010 83 841 791 82

     30/06/2015 2014 2013 2012 ('000 Aدره) 

    

	 ا�!��8ت ا�&����	�h ،	
 ا�-�) ا��-��	، ا$���ك ا�'�آ�M	، ا���MN	 ا���

6 979 092 7 477 039 9 014 520 8 668 115 �+�7%
 ت ا
%%�]�#د��ن ا�CF^ ا
%�7+�ت ا�Q�%��$# و ا

� ا���~ 995 750 180 218 872 132 053 035 1?� 

5 944 039 7 344 166 8 796 341 7 917 120 �
$ 

 وداQ- ا
���Mء 401 020 52 954 430 54 799 193 61 051 019 61

 �����ت دا�2	 +�� ا���~ 707 452 25 266 195 26 189 716 25 698 660 25

9 318 045 9 096 226 8 048 508 7 279 943 ��G0ت ا������� 

25 225 500 24 510 287 17 605 321 17 118 109 �
$ y2ودا 

 �����ت أ�hى دا�2	 642 169 2 859 581 2 097 871 1 808 814

 أوراق �	���$# �.	 رة 035 316 5 961 372 6 511 041 6 939 817 5

5 817 939 6 041 511 6 372 961 5 316 035 D0��
 �	 ����	 ����اول 
#�رةأوراق 

    
 ا���ا`�ت ����	 
#�رة

 أوراق 
���D0	 أ�hى 
#� رة        

 &.�م أ&�ى 257 733 789 242 1 188 971 006 950

1 059 646 656 774 688 147 422 805 Rر��.%
 �9..�ت ا,�$�T$# �5 ا
�T�9% و ا
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	��-
 	�Yت ا�����##N
 

 ���ت، ��3د�_ 5%��$# �9..# و��3د�_ ا
Y%�ن ا'&�ىإ5 157 7 157 7 157 7 157 7

947 762 924 079 1 226 238 1 366 006 #
��F د��ن 

 
409 428 409 428 409 428 A$$/�
 @�ارق إ�5دة ا


�أ�%�ل 120 443 1 120 443 1 120 443 1 506 455 1�� #L�F�� أ�+�ط 

 ا
�أ�%�ل 248 818 3 248 818 3 248 818 3 677 227 4

 
 )-ا
%+�ه%�ن. رأ�%�ل S$� �	@�ع ( 000 292- 000 292- 000 180-

101 696 -588 192 -588 192 -909 673 /+) 	�	V �� �,��-( 

 
405 562 

  
) k�#Nر ا���u�D1 اG 1 ا$ر��حG�e -(+/ 

226 310 430 350 405 562 321 481 /+) #$
�%
 )-�3@; ا'ر��ح 
�+�# ا

 �C%�ع ا
9.�م 381 324 73 935 178 78 063 010 83 841 791 82

 

IV- الدولية المعايير حسب موطضة مالية معطيات 
 

 الموطد التكاليف و العائدات حساب .1

 
30/06/2015 30/06/2014 2014 2013 ('000 Aدره) 

 ا�03ا2� و 
���Iت 
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�%

i�Lh# ا'��اق ا #C$�� 

0
�ت 
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 ا
%���ج ا
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	 �b_��bل  277 372 1 370 449 1 362 709 332 749

0
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��kF ا
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�jا�03ا2� ا� 
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 الاجمالي الموطد الملخص .2

 

30/06/2015 2014 2013 ('000 Aدره) 

2 515 952 1 914 829 2 005 924 ���
���	�#�$A ا
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8
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V- عوامل المخاطر 
 

 وفي به المعمول القانوني الإطار في للأبناك المغربية العامة بالشركة الخاص المخاطر تدبير نظام يندرج

 بالمخاطر والخاصة للمجموعة الداخلية العمليات بدقة تحدد دوليا والتي المقررة الممارسات أفضل إطار

 .الداخلية والمراقبة
ل عتبر المكلفة إن تدبير مخاطر ا قرض الفلاحي للمغرب موكول لمديرية الاعتمادات وتدبير المخاطر التي تُ

بالإشراف والمراقبة وقياس المخاطر التي تتعرض لھا المجموعة. أما مخاطر تسيير الودائع والاعتمادات 
 ومخاطر السوق فھي تحت مسؤولية القطب المالي.

 

 مخطر سعر الفائدة
 

دة بالأثر السلبي الذي يمُكن أن يحدث نتيجة حدوث تغيير في أسعار الفائدة على الوضع المالي يعُرّف مخطر سعر الفائ
 للمؤسسة، وعلى كافة العمليات داخل وخارج الميزانية، باستثناء العمليات التي يغطيھا نظام رصد مخاطر السوق.

الموارد القصيرة الأجل إلى  بنكية عن طريق تحويلفي الواقع، يرتبط مخطر سعر الفائدة ارتباطاً وثيقاً بأنشطة الوساطة ال
موارد عمالة متوسطة وطويلة الأجل. أي تغيير سلبي في سعر الفائدة قد يؤدي إلى تلف ربحية المؤسسة الائتمانية، أو حتى 

 تشكيل تھديد كبير لأموالھا عندما يطرأ تغيير كبير على سعر الفائدة. 
المتعلقة بجھاز إدارة مخاطر سعر الفائدة، ينقل القرض الفلاحي للمغرب بصفة  G/2007/30طبقاً لمقتضيات الدورية 

 دورية لمجلس الإدارة الجماعية ولبنك المغرب تقارير مفصلة حول مخاطر أسعار الفائدة.
وجيه عن طريق تعلى تحسين الإدارة المثلى للودائع والاعتمادات ALM تستندُ سياسة القرض الفلاحي للمغرب فيما يتعلق بـ

تتبعاً منتظماً لمخطر سعر الفائدة وتتحمل تغطية الفجوات  ALMعلق بالودائع والاعتمادات. كما تضمن استراتيجية تت
 . ALMالمحتملة لھذه الأسعار في الحدود التي وضعتھا لجنة 

 وحتى الآن، لم يلجأ القرض الفلاحي للمغرب إلى عمليات تغطية عبر التحوط.
 

 مخطر الصرف
 

جميع المؤسسات البنكية، يتعرض القرض الفلاحي للمغرب لمخطر الصرف المرتبط بمختلف النشاطات  على غرار

 (الاقتراضات بالعملات، الاعتمادات بالعملات، الصرف لأجل...).

 يمُكن للبنك أن يعُاين تطوراً لأسعار الصرف المستقبلية عكس مصلحته وأن يسجل نتيجة لذلك تقليص ھامشه.
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 مخطر السيولة
 

يُشكل مخطر السيولة خطر تعرض البنك للخسارة دون أن تكون لديه السيولة اللازمة للوفاء بالتزاماته المالية في الوقت 
 المناسب.

يمُكن لھذا المخطر أن ينتج عن ھيكل الميزانية بسبب عدم التطابق بين الاستحقاقات الفعلية الخاصة بالخصوم والأصول، 
 ية، سلوك العملاء، اضطرابات محتملة في الأسواق أو تذبذب في الأوضاع الاقتصادية.متطلبات تمويل أنشطة مستقبل

 يھدف تدبير مخطر السيولة إلى ضمان وصول البنك إلى الأموال اللازمة لسداد التزاماته المالية عند استحقاقھا.
ك إلى تدبير منضبط لميزانيته ويقوم بتتبع ، يلجأ البنالمغرب بنكقبل التوافق مع النسبة الدنيا التنظيمية المطلوبة من قبل 

شھري لسيولته على المدى القصير. تنطوي إدارة ھذا المخطر على الحفاظ على مستوى كاف من الأصول السائلة وأموال 
 موفرة ومتنوعة.

 تتألف محفظة السندات أساساً من سندات الخزينة ومن سندات قابلة للتداول.
 يرتكز مخطر السيولة على: 

 ع نسب السيولة حسب المتطلبات الداخلية والمتطلبات التي تفرضھا النصوص التنظيمية.تتب �
 تتبع محفظة الاستثمارات وتوقعات التدفقات النقدية. �
 الحفاظ على مجموعة متنوعة من مصادر التمويل، ورصد تركيز الودائع حسب نوع المنتج.  �

البنكية من خلال أنشطته في السوق. إن تموضع القرض -النقدية وبين يعُدّ القرض الفلاحي للمغرب لاعباً رئيسياً في السوق
إلى مصاف بنوك ومؤسسات مالية أخرى فيما  المغرب بنكالفلاحي للمغرب مكّنه من الوصول في مدة قصيرة إلى جانب 

 يتعلق بعمليات الشراء.
 

قابل   تدبير مخاطر الطرف المُ
 

 الجمركية الحواجز وإزالة الحدود وفتح الاقتصادي كالتحرير المغرب، يشھدھا التي العميقة بالتغيرات تتسم ظرفية ظل في
 ارتفاع وبالتالي تفاقما المقابل الطرف مخاطر تسجل أن يمكن التنفيذ، حيز إلى الحر التبادل اتفاقات من مجموعة ودخول
 .المواتية غير الاقتصادية للظرفية بالنظر الوضعية ھذه تتفاقم أن ويمكن .المتعثرة للديون الإجمالية النسبة

 تتجلى أساسية مھمة للمخاطر الشامل التدبير قطب داخل "الائتمان مخاطرة " ھيئة تتولى المقابل، الطرف مخاطرة ولتدبير
 صلاحياتھا ضمن يندرج كما .للمجموعة التابعة البيع قوى مختلف عن الصادرة المخاطرة تحمل طلبات ودراسة تحليل في

 .المطلوبة للتمويلات الاقتصادية والجدوى للزبون النشاط حجم وتقدير الضمانات حيةوصلا مضمون تقييم
يُطور القرض الفلاحي للمغرب نظام تصنيف لتقييم جميع الأطراف المقابلة. يتماشى نظام التقييم ھذا مع وعلاوة على ذلك، 

ى متطلبين أساسيين وھما اللذان سيمكنان كل مؤسسة '. وھكذا، يستند تنفيذ نھج التقييم الداخلي عل2متطلبات اتفاقية 'بازل 
 ائتمان من اختيار الأنظمة والأساليب التي تناسب أنشطتھا.

يتوفر القرض الفلاحي للمغرب على نظام تصنيف يغطي مجموع شرائح العملاء. كما يتوفر علاوة على ذلك، على نظام 
الزراعي، كما يتوفر القرض الفلاحي للمغرب على بالمغرب وھو خاص بالمخاطر في القطاع PMEA تصنيف خاص بـ

تصنيف ائتماني يمُكن من تقييم المخاطر الكامنة في الائتمان استناداً إلى حالة المدين المالية، إمكانية تطوره والقطاع الذي 
المجال، تواكب  ينشط فيه. يتميز القطاع الزراعي بتنوعه وكثرة تعرضه لمخاطر المناخ. واعترافاً منھا بخبرتھا في ھذا

في تطورھم وذلك بتوفير منتجات مالية محددة لھم ومنتجات التأمين المناسبة  مؤسسة القرض الفلاحي للمغرب الفلاحين
 للتأمين على ھذا النوع من المخاطر.

عبر عملية إنشاء شركات تابعة تكون مھمتھا الخدمات العامة  2009وعلاوة على ذلك، بدأ القرض الفلاحي للمغرب سنة 
إنشاء مؤسسة 'أرضي' وشركة 'تمويل الفلاح' التي تمكن من تحديد المخاطر المرتبطة بھذا القطاع ومنح ھذه الكيانات 

 عروض التأمين المناسبة.
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 مخطر الملاءة

 

 يمُكن الحديث عن مخطر الملاءة عندما لا يكون البنك قادراً على الوفاء بالتزاماته تجاه دائنيه.
 

 مخطر المنافسة
 
يفرض القرض الفلاحي للمغرب نفسه من خلال شبكة متخصصة وخبرة كبيرة في القطاع كرائد في تمويل الصناعة 

منافسين جدد والاھتمام المتزايد من بعض الجھات بھذا المجال. إن استراتيجية تمويل  ، وذلك على الرغم من ظھورالزراعية
وميزانية  2013مليار درھم مستحقة في  20خضر بميزانية أولية تبلغ ھذا القطاع تتوفر من خلال التزامھا بخطة المغرب الأ

 . 2014مارس مستحقة في مليار درھم  25أخرى تبلغ 
على أساس ھذه التوقعات، أنشأ القرض الفلاحي للمغرب خطة لتعزيز رأس المال لتلبية التزاماته في ھذا القطاع والتأكيد 

 على موقعه كرائد في ھذا المجال.
 

 العملياتي المخطر
 

يعُرّف الخطر العملياتي بمخاطر الخسائر التي تنشأ من عدم كفاءة أو فشل العمليات الدّاخلية والأفراد والنظم أو تنشأ نتيجة 
ومخاطر السمعة. الإستراتيجيةلأحداث خارجية ويتضمن ھذا التعريف المخاطر القانونية، ولكنه يستثني المخاطر   

اطر التشغيلية، يتوخى اتخاذ عدة إجراءات: للتحكم في والتخفيف من المخ  
 تعزيز المراقبة. �
 تغطية الأخطار عن طريق إرساء التأمين �
 وضع خطط لاستمرارية العمل. �

 
يتوفر القرض الفلاحي للمغرب على نظام مراقبة يمُكنه من التخفيض من المخاطر التشغيلية في نفس الوقت الذي تمُكن فيه 

من المخاطر المتعلقة بالأضرار اللاحقة بالمحلات، الاحتيالات، سرقة أشياء ذات قيمة سياسات التأمين من التخفيف 
 والمسؤولية المدنية.

 يمُكن من انتعاش أحداث المخاطر. CROإن ھذا الجھاز التنظيمي في عين المكان، والمعتمد على أساس 
 

 خطر التركيز القطاعي المرتبط بمھمة الخدمة العمومية 

 

وعة القرض الفلاحي في الخدمة العمومية يلقي على عاتقه مسؤولية تنشيط العالم القروي بكل تجلياته. ومن إن انخراط مجم

ھذا المنطلق، لا يمكن الحديث عن خطر التركيز القطاعي، لكون المجموعة تُشرف على كافة مجالات الخدمات (من نقل 

 وعقار وغير ذلك من المجالات) وليس فقط القطاع الفلاحي.

 خطر المرتبط بالاعتماد الھيكلي لھوامش الوساطة ال
 مصادر لتنويع البنك يسعى لكن. الصافي البنكي هدخل تكوين من الأكبر بالنصيب القرض الفلاحي فائدة حظى ھامش تاريخيا،

 ).2015 يونيو في٪ 87 إلى 2012 عام في٪ 92 من ارتفعتالصافي  البنكي الناتج في الفائدة ھامش نسبة( الربحية

في إطار تنويع مصادر مردودية البنك، اتخذ القرض الفلاحي عدة إجراءات ترمي إلى تعزيز مساھمة منتوجات العمليات 

المالية المرتبطة بتدبير وسائل الأداء (مثل العمولة المطبقة على البطاقة البنكية). وبالتالي، فقد تم تسجيل تطور على مستوى 

 %12إلى  %10، منتقلة من 2013ة في بنية الناتج الوطني الخام منذ السنة المالية مساھمة ھامش عمولة البطاقة البنكي

 .2015خلال النصف الأول من سنة 
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 تنبيه
 

إن المعلومات المُشار إليھا في ھذا البيان لا تُشكل سوى جزءا من بيان المعلومات المؤشر عليه من قبل مجلس القيم المنقولة 

. يوُصي مجلس القيم المنقولة بالإطلاع على نصّ بيان 2015نونبر  05بتاريخ   VI/EM/030/2015تحت المرجع رقم:

 .عمومالمعلومات الكامل الموضوع رھن إشارة ال


