
 البنك المغربي لمتجارة الخارجية
المعمومات بيان ممخص  

 
 

مدرجة غير سندات إصدار  
- خضراء سندات -  

 درىم   000 000 500  للإصدار: الإجمالي المبمغ

 قابلذات سعر " )سندات Bالشطر "
 لممراجعة وغير مدرجة(

 وغير مدرجة(  قارذات سعر " )سندات Aالشطر "
 

درىممميون  500  
سند 5 000  
درىـ 100 000  

 بالتراضي

 الحد الأقصى
 عدد السندات

 القيمة الاسمية
 قابمية تداول السندات

انطلاقا مف المنحنى قابؿ لممراجعة سنويا، يحدد 
الثانوي لسندات الخزينة كما أصدره بنؾ المغرب 

2016نونبر  8بتاريخ   

سنوات الذي  5عمى سعر الفائدة لمدة  قار، يحدد اعتمادا
يتـ حسابو انطلاقا مف المنحنى الثانوي لسندات الخزينة 

2016نونبر  8كما أصدره بنؾ المغرب بتاريخ   

 سعر الفائدة

أساس نقطة 65و 55بيف   علاوة المخاطرة 

 تسديد الأصل تسديد نيائي

 ضمان التسديد بدوف ضماف

سنوات 5  الأجل 
 طريقة التخصيص       شطريفالطريقة الفرنسية بدوف أفضمية بيف المناقصة عمى 

 العممية من والأخير الأول اليوم احتساب مع 2016 نونبر 16 إلى 2016 نونبر 14 من الاكتتاب: فترة
 لممعمومات البيان ىذا في تحديدىم تم كما المغربي لمقانون الخاضعين المؤىمين المستثمرين عمى الإصدار ىذا يقتصر

الاستشارية الييئة بالتوظيف والمكمفة الممركزة الييئة   

 

 

 

 تأشيرة الييئة المغربية لسوق الرساميل

 21والصادر في  212 -93 -1مف الظيير الشريؼ المعتبر بمثابة قانوف رقـ 14الييئة المغربية لسوؽ الرساميؿ، القاضي بتطبيؽ المادة  دوريةطبقا لأحكاـ 
تحت  2016نونبر   04كما تـ تعديمو وتتميمو، قامت الييئة المغربية لسوؽ الرساميؿ بالتأشير عمى أصؿ ىذا  البياف الخاص بالمعمومات بتاريخ 1993شتنبر 
 . VI/EM/026/2016 المرجع
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 تــنـبــيــو 

الإعلامية المتعمؽ بإصدار لمسندات مف طرؼ بالتأشير عمى المذكرة  2016نونبر  04قامت الييئة المغربية لسوؽ الرساميؿ بتاريخ 
 البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية.

مبنؾ لبالمقر الرئيسي  الييئة المغربية لسوؽ الرساميؿويمكف في كؿ حيف الاطلاع عمى المذكرة الإعلامية المؤشر عميو مف طرؼ 
 المغربي لمتجارة الخارجية  ولدى مستشارىا المالي.

 .www.ammc.ma لمييئة المغربية لسوؽ الرساميؿالمذكرة الإعلامية رىف إشارة العموـ عمى الموقع الإلكتروني  توضعكما 
 

  العممية تقديم الأول: القسم
 
I. وصف السندات الخضراء لمبنك المغربي لمتجارة الخارجية 

مف أجؿ  VigeoEiris، قاـ البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية بتوكيؿ مكتب  »السندات الخضراء  «مف فئة في إطار إصداره السندي 
 إصدار تأميف بشأف الميزة الخضراء ليذه السندات.

القواعد والمساطر والالتزامات المرتبطة بالسندات الخضراء  2016أكتوبر  31في ىذا السياؽ، سجؿ المجمس الإداري المنعقد بتاريخ 
مف أجؿ إبداء رأي ثاف وقرر تطبيؽ القواعد والمساطر والالتزامات المذكورة كما تـ  VigeoEirisكما تـ عرضيا مف طرؼ  مكتب 

 تحديدىا في تقرير الرأي الثاني وىذا البياف لممعمومات، وذلؾ طيمة فترة الاقتراض. 

 لأموالتخصيص ا .1

يتوفر البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية عمى محفظة مف المشاريع ) الريحية والحرارية والكيرمائية ...( المطموب تمويميا والتي تتجاوز 
مميوف درىـ و  45مميوف درىـ مف الديوف البنكية. وتندرج ىذه المشاريع في إطار استثمارات يمكف أف تتراوح بيف  500كثيرا مبمغ 

 يار درىـ.مم 2,7

وتتطور ىذه الحاجيات تبعا لممشاريع المبرمجة مستقبلا وستشكؿ موضوع انتقاء وتقييـ مف طرؼ الفريؽ المكمؼ بمشروع السندات 
 الخضراء وكذا خبراء خارجييف ليتسنى التأكد مف استيفاء الشروط.

اء المشاريع، شريطة إنجاز ىذه الأخيرة، حتى يتـ بموغ تحديد وانتقحددة مسبقا، شرع البنؾ في عممية بشكؿ تقديري وتبعا لممشاريع الم
شيرا. وترتبط وضعية خط الاعتماد خلاؿ ىذه الفترة  24في مدة  %80شيرا و  12مدة مف استعماؿ الناتج الصافي للإصدار  60%

تسميـ البنؾ ممفات التمويؿ و )ثانيا( )أولا( بموافقة الأجيزة المخولة في البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية عمى الممفات وموافقة الزبوف ب
الانطلاؽ أو الاستئناؼ الفعمي لممشاريع داخؿ الآجاؿ المقررة ليا و )ثالثا( بتمديد السحوبات عمى الديوف تبعا لمجدوؿ الزمني 

 لمسحوبات وتاريخ انطلاؽ كؿ مشروع. 

نتاج طة وكبرى( وترتبط بإمختمفة ) مقاولات صغرى ومتوسوتوجد المشاريع المستوفية لمشروط في المغرب وتديرىا مقاولات مف أحجاـ 
 الفئات المستوفية لشروط التمويؿ كما يمي : توزعتحسيف النجاعة الطاقية. وتأو الطاقة المتجددة 

 ميغاواط 15التي تقؿ طاقتيا عف كيرمائية المحطات ال ▪
 الريحيةالمحركات  ▪
 الكيرباء أواحتراؽ الكتؿ الإحيائية المنتجة لمحرارة و/أنظمة  ▪

 الطاقات المتجددة

http://www.cdvm.gov.ma/
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 المحطات الشمسية الحرارية ▪
/ تبريد أو التسخيف /أنظمة إنتاج الماء الساخف مف أجؿ عمميات المعالجة و ▪

 أو الماء الساخف الصحي ؛المحلات و/
 أنظمة التجفيؼ بدرجات حرارة منخفضة ومرتفعة ▪
) مشاريع الضيعات الحرارية، الإدماج الصناعي  بالتصوير الضوئيمحطات حرارية  ▪

 ؛( كويف، وحدة تجميع الموحاتوالت
 مع أو بدوف مضخات بالحرارة الحرارية الجوفية  استعماؿ الطاقة ▪
، صناعية و معالجة المياه يةمحطات و أو محركات بالغاز الحيوي ) نفايات زراع ▪

 المستعممة(.

استثمارات في التجييزات والتكنولوجيات أو المشاريع التي تسمح بتحقيؽ عمى الأقؿ 
بالنسبة لمبنايات التجارية ( أو خفض إصدار  %30مف الاقتصاد في الطاقة ) 20%

مقارنة مع التجييزات المتوفرة  %20ثاني أوكسيد الكاربوف بنسبة تصؿ عمى الأقؿ ؿ
كإنجاز مشاريع استثمارية ) توسيع او اقتناء  »الخط الأساسي لممغرب «في السوؽ )

تجييزات التجديد الحراري...( أو توسيع قدرة الإنتاج أو التوزيع لموردي تجييزات 
 النجاعة الطاقية أو الطاقة المتجددة،...

 النجاعة الطاقية

)أولا( تحقيؽ اقتصاد في الطاقة و )ثانيا( تجنب وتتعمؽ التأثيرات الإيجابية العامة المنتظرة بتخفيؼ آثار التغير المناخي مف خلاؿ 
 انبعاث الغازات الدفيئة المسببة للاحتباس الحراري.

 تقييم وانتقاء المشاريع .2

في تطوير قطاع عند التوصؿ بطمب التمويؿ، تتأكد مديرية الاستثمارات والتمويلات المييكمة مف أف المشروع يندرج بشكؿ مباشر 
تنمية لممجموعة( و لمديرية تحميؿ رية التنمية المستدامة ) الحكامة و اعة الطاقية. ثـ تقوـ بإرساؿ مذكرة لمديو النجالطاقات المتجددة أ

وتتبع الالتزامات ) مخاطر المجموعة( بغية التأكد مف استيفاء المشاريع لشروط تمويؿ السندات الخضراء. وتشكؿ المديريات الثلاث 
 فريؽ مشروع السندات الخضراء.

مديرية الاستثمارات والتمويلات المييكمة بجمع المستندات القانونية المتعمقة اء المشروع لشروط التمويؿ، تقوـ مف استيف لتأكداوبعد 
بتشاور مع مديرية التنمية المستدامة. كما تنجز ىذه الأخيرة تحميلا لممخاطر  ميدانيةبالجوانب البيئية والاجتماعية وتقوـ بزيارات 

 والاجتماعية. وتقوـ دراسة اليقظة عمى احتراـ ما يمي :  واليقظة البيئية

 الأنظمة القانونية ) لائحة استثناءات بنؾ المغرب وسجلات دراسات التأثير عمى البيئة( ؛ 
  الالتزامات الدولية لمبنؾ )لائحة استثناءات شركة التمويؿ الدولية  ومعاييرىا الخاصة بالأداء واستمارة نظاـ التدبير

ومتطمبات مبادئ  1ي والبيئي لمبنؾ المغربي لمتجارة الخارجية  والتوجييات القطاعية لشركة النتمويؿ الدولية الاجتماع
 في المسؤولية الاجتماعية؛ 2الإكوادور

  و المساطر الداخمية 

                                                           
1www.ifc.org/ehsguidelines 
2www.equator-principles.com 

http://www.ifc.org/ehsguidelines
http://www.equator-principles.com/
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بعد مصادقة فريؽ المشروع عمى استيفاء   مف ناحية أخرى، قاـ البنؾ بتوكيؿ فريؽ مف الخبراء الخارجييف المختصيف في مجاؿ الطاقة
 الشروط وذلؾ مف أجؿ :

  المتجددة؛التأكد مف أف المشروع يندرج في قطاع الطاقات 
  التأكد بالنسبة لمشاريع النجاعة الطاقية مف أف التجييزات ستمكف فعلا مف تحقيؽ اقتصاد في الطاقة )إو تخفيض انبعاث

 ؛مقارنة مع التجييزات المتوفرة في السوؽ مف نفس النوع  %20الأقؿ إلى ثاني أوكسيد الكاربوف( بنسبة تصؿ عمى 
  رساؿ تقدير لمبنؾ يبيف المؤشرات الأساسية المحددة لاستيفاء المشاريع  يغطييا إصدار السندات الخضراء. لمشروط التيوا 

قارنة مع المؤشرات المطموبة مف خلاؿ وسيواكب فريؽ الخبراء الخارجييف البنؾ في انتقاء المشاريع وسيقدـ مستوى مف الثقة م
تقارير يتـ إصدارىا أولا بػأوؿ مع تقديـ الممفات. وىكذا، بعد اختيار المشروع، يقوـ فريؽ المشروع الداخمي بإجراء دراسة لميقظة 

 البيئية والاجتماعية ولمحكامة ثـ عرض الممؼ عمى لجنة القروض التي تبت بشأنو.

 الخضراء لمبنؾ المغربي لمتجارة الخارجية موضوع : وعموما، يشكؿ إصدار السندات

  تقييـ خارجي قبمي : رأي ثاني ييـ الطابع المسؤوؿ لمسند الأخضر ويغطي ثلاثة عناصر : ملامح المسؤولية الاجتماعية
دماج معايير المسؤولية الاجتماعية وال بيئية والحكامة لمشركة المصدرة ، الالتزامات المتعمقة بالمشاريع ) تخصيص الأمواؿ وا 

 في تقييـ وتتبع المشاريع( ورفع التقارير ؛
  أسفمو( ؛ )يبيفالتأكد البعدي للإصدار 
  ومراجعة لمرأي الثاني : يتـ إجراؤىا عمى مدة الإصدار مف أجؿ تحييف تقييـ المصدر وتقييـ تنفيذ الالتزامات والنتائج بالنظر

في ىذا الإطار، سيتدخؿ  كد مف مطابقتيا لمبادئ السندات الخضراء.لتأثيرات المشاريع الممولة مف طرؼ الإصدار والتأ
لمراجعة تقرير الرأي الثاني بعد السنة الثانية مف إطلاؽ الإصدار. وسيتـ نشر التقرير بشكؿ متزامف مع  Vigeoمكتب 

 التقرير السنوي لمبنؾ.

 تدبير الأموال .3

 %60( يتخذ البنؾ إجراءات لتحديد وانتقاء المشاريع شريطة إنجاز ىذه الأخيرة، حتى يتـ بموغ استخداـ المناىجىو مبيف مسبقا )  كما
 شيرا ابتداء مف تاريخ الإصدار. 24في مدة  %80شيرا و  12مف استعماؿ الناتج الصافي للإصدار في مدة  

البنؾ ضمف خزينتو نقدا أو عبر أدوات سيولة وفي انتظار تخصيص الأمواؿ، سيتـ تدبير الناتج الصافي لمبمغ الإصدار مف طرؼ 
قابمة لمتداوؿ التي لا تتضمف أنشطة ذات استعماؿ قوي لمكاربوف أو أنشطة تدعو لمجدؿ طبقا لممعايير المطبقة عمى تدبير خزينتيا. 

 ي.وسيتـ إيداع الأمواؿ المحصمة في حساب منفصؿ لمبنؾ المغربي لمتجارة الخارجية طيمة مدة الإصدار السند

وفي حاؿ توقيؼ القرض، سيستعمؿ البنؾ ناتج الإصدار لتمويؿ مشاريع أخرى مستوفية لمشروط طبقا لممتطمبات الراىنة لتخصيص 
 .3الأمواؿ ومسطرة الاستيفاء وسيتبعيا تخصيص الأمواؿ لكؿ مشروع يستوفي الشروط

صيص وتتبع الأمواؿ التي شمميا الافتحاص إلى افتحاص سنوي مف طرؼ مراقب الحسابات وسييـ تخ ءوبعد الإصدار، سيتـ إجرا
 غاية حموؿ أجؿ السندات الخضراء.

                                                           
 ىذه المراقبة مدمجة في العممية السنوية لمتقرير المالي 3
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ة وسييـ الافتحاص تخصيص الأمواؿ وأثرىا : المبمغ المرصود لكؿ مشروع والتأكد مف وجود التمويؿ في دفاتر البنؾ المغربي لمتجار 
 ة مع موضوع الإصدار.الخارجية وسيتـ تجسيده مف خلاؿ شيادة لمطابقة استخداـ الأمواؿ مقارن

 رفع التقارير .4

يمتزـ البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية سنويا بكتابة تقرير في تقريره السنوي وطيمة مدة الإصدار حوؿ المشاريع الممولة مف طرؼ 
مف طرؼ  إصدار السندات الخضراء. وسيتـ تجسيد ىذه التقارير بنشر تقرير سنوي يتـ توجييو لممستثمريف ويمكف الاطلاع عميو

. وستتـ إضافة المشاريع إلى التقرير متى صادؽ المصدر عمى المشروع واستيفائو لمشروط.  العموـ

 وسييـ ىذا التقرير عناصر تخصيص الأمواؿ :

  لائحة المشاريع الممولة مف طرؼ الإصدار مع وصؼ كؿ مشروع والمبمغ المخصص والكمفة الإجمالية لممشروع وتاريخ
 احتراـ قواعد سرية معطيات الزبوف( ؛  التمويؿ الأولي ) مع

 النسبة المئوية لممبمغ الإجمالي المخصص مقارنة مع المبمغ الإجمالي للإصدار ؛ 

 ...وبشكؿ مجمع حوؿ المنافع البيئية :
 ميغا واط ؛الالاقتصاد في الطاقة ب 
 إصدارات ثاني أوكسيد الكاربوف التي يتـ تجنبيا ؛ 
  اط في الساعةإنتاج الطاقة المتجددة بميغا و 
 .قدرة الطاقة المتجددة بميغا واط 

 .بالنسبة لمسنة المنصرمة وبشكؿ مجمعمؤشرات التقرير  سيتـ عرضو 

إذا  موازاة مع مؤشرات التقرير، ستتـ الإشارة إلى المؤشرات الإضافية التالية المتعمقة بالمخاطر البيئية والاجتماعية والمتعمقة بالحكامة
مجموع عدد السكاف  «و  »مجموع فرص الشغؿ التي تـ إحداثيا و/أو عدد المستخدميف الذيف تـ تكوينيـ  «ما توفرت المعمومات :  

 »يف و المبمغ الإجمالي لمتعويضات عند الاقتضاء غير المرحم

 : نشرإباف التقرير السنوي كما سيتـ 

 شيادة مطابقة استخداـ الأمواؿ، علاقة بموضوع الإصدار يسمميا مراقبو الحسابات ؛ 
  تقرير الرأي الثاني لمكتب الانتفاعوعقب مرور سنتيف عمى تاريخ ،Vigeo ؛ بعد تحيينو  

 VigeoEiris توصيات مكتب  .5

، وضع البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية مذكرة مسطرية تحدد فئات المشاريع المستوفية لشروط الإصدار Vigeoتماشيا مع توصيات 
ويمزـ كؿ طرؼ باحتراـ مختمؼ التعيدات اللازمة لوضع وتتبع السندات  »الطاقات المتجددة  «و  »النجاعة الطاقية  «وىي فئة  
 .الخضراء

 وكذا نظام تنفيذىا : Vigeoيعرض الجدول التالي كافة التوصيات التي عرضيا مكتب 
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 مواضيع VigeoEiris توصيات  جواب البنك المغربي لمتجارة الخارجية 
وتحديد فئات المشاريع المستوفية لشروط الإصدار وىي  شكيؿت وضع مذكرة لممسطرة الداخمية 

فئات المسؤولية الاجتماعية والطاقات المتجددة و معايير استيفاء 
 الشروط مع تحديد وتوضيح مفيوـ "الخط الأساسي" 

 تخصيص الأمواؿ

تحقيؽ تناسؽ بيف أىداؼ الإصدار ) فئات المشاريع المذكورة(  تـ إنجازه
 PIFوالتزامات البنؾ في مجاؿ 

أشغاؿ جارية ، تحديد المشروع وتقييـ السندات الخضراء بعد 
 الاكتتاب 

تحديد بمعية فريؽ التمويلات المييكمة والاستثمارات جوىر مشاريع 
وطبيعة المشروع الطاقات المتجددة والنجاعة الطاقية حسب فئة 

ة لمدفع والمبمغ الإجمالي لممشروع والمبالغ المدفوعة والمبالغ المتبقي
التمويؿ وبياف التطور في منح القروض وتاريخ إطلاؽ المشروع و 

 وتوفر مؤشرات التأثير البيئي
تحديد المعايير التمقائية لتدبير المخاطر البيئية والاجتماعية  تـ إنجازه

 مةوالمتعمقة بالحكا
وانتقاء  تقييـ

 المشاريع
تشكيؿ وتوثيؽ إجراءات تقييـ واختيار المشاريع المستوفية 

 لشروط التمويؿ . وسيتـ تنفيذىا اعتمادا عمى :
متطمبات تخصيص الأمواؿ المرتكزة عمى تحديد فئات  -

 المشاريع المستوفية لمشروط
إجراء دراسات اليقظة وتحميلات إضافية لاستيفاء المشاريع  -

لمشروط تماشيا مع معايير الأداء لشركة التمويؿ الدولية 
ومبادئ الإكوادور والممارسات الجيدة لتدبير العلاقة مع 

 الزبوف ) اعرؼ زبونؾ(
 

 

تشكيؿ إجراءات تقييـ واختيار المشاريع المستوفية لشروط 
 الإصدار

 

مذكرة مسطرية تتضمف إدماج المتطمبات البيئية وضع  -
والمتعمقة بالحكامة في تحديد وتقييـ المشاريع والاجتماعية 

عطاء الأولوية  المستوفية لمشروط مع وضع تدابير لتحديد وا 
لتدابير التخفيؼ مف الآثار البيئية والاجتماعية عند قرار منح 

 القرض.

العمؿ عمى تعزيز الفرؽ الداخمية في مجاؿ خبرات تحميؿ  - 
 المخاطر والطاقة 

 

المغربي لمتجارة الخارجية المتعمقة بتنفيذ ىذه  تشكيؿ التزامات البنؾ
المناىج وفي مجاؿ القدرات التنظيمية والكفاءات المستقبمية مع 

 مخطط عمؿ مرتبط ) أىداؼ محدد ومؤرخة وواضحة(
تنفيذ سريع للالتزامات بتعزي الخبرة الداخمية في مجاؿ تقييـ  -

ويلات المخاطر البيئية والاجتماعية في فرؽ المخاطر والتم
 المييكمة والاستثمار. 

التحييف المنتظـ لمناىج التقييـ والانتقاء ومراقبتيا داخميا ومراجعتيا  في طور التنفيذ 
 مف طرؼ خبير خارجي. 

تـ تشكيؿ مناىج تخصيص الأمواؿ وكذا تمويؿ قروض 
 الاستثمار الكلاسيكية ضمف المساطر الداخمية 

 الأمواؿتدبير  تشكيؿ مناىج تخصيص الأمواؿ

تـ إنجاز مؤشرات التأثيرات المحددة ومؤشرات أخرى إضافية  تعزيز المؤشرات المتعمقة بتدبير المخاطر البيئية والاجتماعية   
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 في حاؿ توفر المعمومة. 
 

والمتعمقة بالحكامة المرتبطة بالمشاريع الممولة وتأثيرىا عمى 
 الحكامة. 

 رفع التقارير

تعزيز التدابير المخصصة لتتبع الإصدار السندي في مجاؿ توجيو  تشكيؿ المذكرة المسطرية
ومراقبة تنفيذ المشاريع وكذا وضع آليات لممراقبة التمقائية في 

 جميع مراحؿ مسطرة تقييـ المخاطر وتأثيرات المشاريع
وضع مناىج خاصة بتدبير وتتبع ومراقبة المشاريع الممولة مف  في طور الإنجاز

 البعدي لممنح وتدابير تخفيؼ التأثيرات الموضوعةخلاؿ الإصدار 
تحديد وتوضيح ومراقبة المساطر المحددة لمجمع والمعالجة  موجودة سابقةمساطر استجابة 

 والتقرير حوؿ التوصيات والنزاعات المتعمقة بالمشاريع الممولة.
 

II.  خصائص العممية 

 (  )سندات بسعر فائدة قار غير مدرجة في بورصة الدار البيضاء Aخصائص الشطر 
سندات غير مدرجة في بورصة الدار البيضاء، تجرد مف طابعيا المادي مف خلاؿ تسجيميا لدى 

 الوديع المركزي )ماروكمير( وتسجؿ في حساب لدى المنتسبيف المؤىميف.
 طبيعة السندات

 الشكل القانوني سندات لحامميا 
 المبمغ الأقصى لمشطر درىـ  000 000 500

 العدد الأقصى لمسندات المصدرة  سند   000 5

 القيمة الإسمية لكل سند درىـ   000 100

  أجل الاقتراض سنوات   5

 فترة الاكتتاب  مع احتساب اليوـ الأوؿ والأخير مف العممية 2016 نونبر 16إلى  14مف 

 تاريخ الانتفاع  2016نونبر  21

 تاريخ الاستحقاق 2021نونبر  21

 سعر الإصدار درىـ عند تاريخ الاكتتاب  000 100أي  100%

 طريقة التخصيص       مناقصة عمى الطريقة الفرنسية بدوف أفضمية بيف الشطريف

 قارسعر فائدة 
سنوات المحتسب بالرجوع إلى  5يحدد سعر الفائدة الإسمي اعتمادا عمى سعر الفائدة لأجؿ 

. تضاؼ إليو 2016نونبر  08المنحنى الثانوي لسندات الخزينة كما أصدره بنؾ المغرب بتاريخ 
نقطة أساس ) تحدد عند إغلاؽ فترة الاكتتاب(. وسيتـ نشر ىذا  65و  55علاوة المخاطرة بيف 

 . 2016نونبر  10لمرجعي في صحيفة مخوؿ ليا نشر الإعلانات القانونية بتاريخ السعر ا
مف طرؼ البنؾ  2016نونبر  21ينشر سعر الفائدة الإسمي المعتمد داخؿ أجؿ أقصاه 

 المغربي لمتجارة الخارجية في صحيفة مخوؿ ليا نشر الإعلانات القانونية. 

 سعر الفائدة الإسمي

استعماؿ النقطتيف المتيف تؤطراف  المرجعي بمنيج الاستقطاب الخطي معيحدد سعر الفائدة 
 .)أساس حسباني( سنوات 5حموؿ الاستحقاؽ الكامؿ لأجؿ 

 طريقة الحساب

 علاوة المخاطرة نقطة أساس. 65و  55بيف 
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 تسدد الفوائد في التواريخ التي تصادؼ سنويا تاريخ انتفاع الاقتراض، أي في 
 سنة.نونبر مف كؿ  21

نونبر إذا كاف ىذا الأخير لا  21ويتـ أداء الفوائد في نفس اليوـ أو في أوؿ يوـ عمؿ الذي يمي 
 يصادؼ يوـ عمؿ.

ستتوقؼ فوائد السندات عف السرياف في اليوـ الذي سيقوـ فيو البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية 
 ه العممية.بتسديد رأس الماؿ. ولا يمكف إجراء أي تأجيؿ لمفوائد في إطار ىذ

 سعر الفائدة الإسمي× ستحتسب الفوائد تبعا لمصيغة التالية: القيمة الإسمية 

 الفوائد 

 لتسديد نيائي لممبمغ الأصمي.غير المدرج في بورصة الدار البيضاء  Aسيخضع الشطر 

في حالة اندماج أو انفصاؿ أو تقديـ جزئي لأصوؿ البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية خلاؿ مدة 
الاقتراض ترتب عنو تحويؿ شامؿ لمذمة المالية لفائدة ىيئة قانونية أخرى، سيتـ بشكؿ تمقائي 
تحويؿ الحقوؽ والواجبات المتعمقة بالسندات لمييئة القانونية التي حمت محؿ البنؾ المغربي 

 لمتجارة الخارجية في الحقوؽ والواجبات.

 تسديد الأصل

الخارجية القياـ خلاؿ كامؿ مدة الاقتراض التسديد المسبؽ يمنع عمى البنؾ المغربي لمتجارة 
 لمسندات موضوع ىذا الإصدار .

بيد أف البنؾ يحتفظ بالحؽ في القياـ بإعادة شراء السندات في السوؽ الثانوية بعد الحصوؿ 
عمى موافقة مسبقة مف بنؾ المغرب وشريطة أف تسمح بذلؾ المقتضيات القانونية والتنظيمية. 

 يكوف لعممية إعادة الشراء أي تأثير يطاؿ أي مكتتب يرغب في الاحتفاظ بسنداتو إلى وعمى ألا
غاية الاستحقاؽ العادي أو يطاؿ الجدوؿ الزمني للاستحقاؽ العادي. ولا يمكف إلغاء السندات 

 التي أعيد شراؤىا إلا بعد موافقة بنؾ المغرب.

 التسديد المسبق

 قابمة لمتداوؿ بالتراضي
 أي قيد تفرضو شروط الإصدار عمى التداوؿ الحر لمسندات.لا يوجد 

 قابمية تداول السندات

لا يوجد أي تماثؿ بيف السندات التي أصدرىا البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية وأي سندات تـ 
 إصدارىا في وقت سابؽ.

لاحقا بإصدار سندات جديدة تتمتع مف جميع المستويات البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية إذا قاـ 
، يمكف لو عند ذلؾ ودوف Aبحقوؽ شبيية بتمؾ التي يقتضييا ىذا الإصدار الخاص بالشطر 

الحصوؿ عمى موافقة حاممي السندات، أف يجري تماثلا لكافة سندات الإصدارات المتعاقبة، 
 لسندات وتداوليا.موحدا بذلؾ مجموع العمميات المتعمقة بتدبير ىذه ا

 بند التماثل

تشكؿ السندات التي أصدرىا البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية وفوائدىا التزامات مباشرة وعامة 
وغير مشروطة وغير تابعية مف لدف المصدر، وتأتي في نفس الرتبة فيما بينيا وبيف جميع 

 الديوف الأخرى الراىنة والمستقبمية لممصدر. 

 رتبة الاقتراض

 ضمان التسديد لا يخضع ىذا الإصدار لأي ضماف خاص، ميما كانت الأسباب.
 التصنيف لـ يخضع ىذا الإصدار لأي طمب لمتصنيؼ

 عيف المجمس الإداري المنعقد بتاريخ في انتظار انعقاد الجمعية العامة لحاممي السندات، 
طبقا  Bو  A الشطريفالسيد حماد الجواىري وكيلا مؤقتا لحاممي سندات  2016أكتوبر  31

 لممقتضيات القانونية في ىذا المجاؿ.

ىذا القرار حيز التنفيذ فور افتتاح فترة الاكتتاب. وباعتبار أف الوكيؿ المؤقت المعيف  ؿوسيدخ
مف ىذا الإصدار، المذيف يتـ تجميعيما في نفس الكتمة  Bو  Aىو نفسو بالنسبة لمشطريف 

 تمثيل كتمة حاممي السندات
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 الواحدة. 

مجمس الإداري لمبنؾ المغربي لمتجارة الخارجية بدعوة الجمعية العامة علاوة عمى ذلؾ، يمتزـ ال
لحاممي السندات للانعقاد مف أجؿ تعييف وكيؿ نيائي لكتمة حاممي السندات وذلؾ، داخؿ أجؿ 

 سنة واحدة ابتداء مف افتتاح فترة الاكتتاب.
 القانون المطبق القانوف المغربي

 المحكمة المختصة  التجارية لمدار البيضاءالمحكمة 
 

 (  )سندات بسعر فائدة قابل لممراجعة وغير مدرجة في بورصة الدار البيضاء Bخصائص الشطر 
سندات غير مدرجة في بورصة الدار البيضاء، تجرد مف طابعيا المادي مف خلاؿ تسجيميا لدى 

 المنتسبيف المؤىميف.الوديع المركزي )ماروكمير( وتسجؿ في حساب لدى 
 طبيعة السندات

 الشكل القانوني سندات لحامميا 
 المبمغ الأقصى لمشطر درىـ  000 000 500

 العدد الأقصى لمسندات المصدرة  سند   000 5

 القيمة الإسمية لكل سند درىـ   000 100

  أجل الاقتراض سنوات   5

 فترة الاكتتاب  الأوؿ والأخير مف العمميةمع احتساب اليوـ  2016 نونبر 16إلى  14مف 

 تاريخ الانتفاع  2016نونبر  21

 تاريخ الاستحقاق 2021نونبر  21

 سعر الإصدار درىـ عند تاريخ الاكتتاب  000 100أي  100%

 طريقة التخصيص       مناقصة عمى الطريقة الفرنسية بدوف أفضمية بيف الشطريف

 سنوياسعر فائدة قابل لممراجعة 

أسبوعا )سعر  52بالنسبة لمسنة الأولى، يساوي سعر الفائدة الإسمي سعر الفائدة الكامؿ لأجؿ 
نقدي( والمحدد اعتمادا عمى المنحنى الثانوي لسندات الخزينة كما أصدره بنؾ المغرب بتاريخ 

  55. تضاؼ إليو علاوة المخاطرة ما بيف  ) دوف احتساب علاوة المخاطر( 2016نونبر  08
نقطة أساس ) تحدد عند إغلاؽ فترة الاكتتاب(. سيتـ نشر ىذا السعر المرجعي في  65و 

 . 2016نونبر  10صحيفة مخوؿ ليا نشر الإعلانات القانونية بتاريخ 
مف طرؼ البنؾ  2016نونبر  21ينشر سعر الفائدة الإسمي المعتمد داخؿ أجؿ أقصاه 

 المغربي لمتجارة الخارجية في صحيفة مخوؿ ليا نشر الإعلانات القانونية. 
 

 أسبوعا  52وعند حموؿ التاريخ السنوي، يساوي السعر المرجعي السعر الكامؿ لأجؿ 
المنحنى الثانوي لسندات الخزينة والصادر عف بنؾ ) السعر النقدي(، المحدد انطلاقا مف 

 المغرب، وذلؾ خمسة أياـ عمؿ قبؿ التاريخ السنوي.
نقطة أساس )  65و   55ويضاؼ إلى السعر المرجعي المحصؿ عميو علاوة المخاطرة ما بيف 

 وي.أياـ عمؿ قبؿ التاريخ السن 3تحدد عند إغلاؽ فترة الاكتتاب( ويتـ تبميغو لحاممي السندات 

 سعر الفائدة الإسمي
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عند حموؿ التاريخ السنوي، سيتـ تحديد سعر الفائدة المرجعي الذي سيتـ اعتماده حسب الكيفيات 
 التالية :

يتـ حساب سعر الفائدة المرجعي لمسندات بناء عمى سعر الفائدة الأخير لسندات الخزينة  -
طاب الخطي عمى منحنى أسعار أسبوعا المعايف او المحتسب بواسطة طريقة الاستق 52لأجؿ 

أياـ عمؿ قبؿ حموؿ التاريخ السنوي.  5السوؽ الثانوية كما أصدره بنؾ المغرب، وذلؾ خلاؿ 
 52وسيتـ ىذا الاستقطاب الخطي بتحويؿ سعر الفائدة الأعمى مباشرة لمسندات ذات أجؿ 

 أسبوعا ) أساس حسباني( إلى السعر النقدي الذي يناسبو.
 اب كما يمي :وتتمثؿ طريقة الحس

  ₓ 360/K(  1-/ عدد الأياـ الصحيح*((K)  ^(  1))) سعر الفائدة الحسباني + 
 ىو أجؿ سعر الفائدة الحسباني الذي نود تحويمو Kحيث 

 يوما. 366أو  365* عدد الأياـ الصحيح : 
نقطة أساس  65و   55ويضاؼ إلى السعر المرجعي المحصؿ عميو علاوة المخاطرة ما بيف  -

 ) تحدد عند إغلاؽ فترة الاكتتاب( .

 طريقة الحساب

 علاوة المخاطرة نقطة أساس. 65و  55بيف 

نونبر مف كؿ  21ستتـ مراجعة القسيمة سنويا في التواريخ السنوية لانتفاع الاقتراض، أي في 
صحيفة وسيتـ تبميغ سعر الفائدة الجديد مف طرؼ المصدر لحاممي السندات في  سنة.

  أياـ مفتوحة قبؿ التاريخ السنوي. 3للإعلانات القانونية، داخؿ أجؿ 

 تاريخ تحديد سعر الفائدة

 تسدد الفوائد في التواريخ التي تصادؼ سنويا تاريخ انتفاع الاقتراض، أي في 
 نونبر مف كؿ سنة. 21

إذا كاف ىذا الأخير لا نونبر  21ويتـ أداء الفوائد في نفس اليوـ أو في أوؿ يوـ عمؿ الذي يمي 
 يصادؼ يوـ عمؿ.

ستتوقؼ فوائد السندات عف السرياف في اليوـ الذي سيقوـ فيو البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية 
 بتسديد رأس الماؿ. ولا يمكف إجراء أي تأجيؿ لمفوائد في إطار ىذه العممية.

عدد الأياـ × ) ئدة الإسميسعر الفا× ستحتسب الفوائد تبعا لمصيغة التالية: القيمة الإسمية 
 يوما( 360الصحيح/

 الفوائد 

 لتسديد نيائي لممبمغ الأصمي.غير المدرج في بورصة الدار البيضاء  Bسيخضع الشطر 

في حالة اندماج أو انفصاؿ أو تقديـ جزئي لأصوؿ البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية خلاؿ مدة 
لفائدة ىيئة قانونية أخرى، سيتـ بشكؿ تمقائي الاقتراض ترتب عنو تحويؿ شامؿ لمذمة المالية 

تحويؿ الحقوؽ والواجبات المتعمقة بالسندات لمييئة القانونية التي حمت محؿ البنؾ المغربي 
 لمتجارة الخارجية في الحقوؽ والواجبات.

 تسديد الأصل

المسبؽ  يمنع عمى البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية القياـ خلاؿ كامؿ مدة الاقتراض التسديد
 لمسندات موضوع ىذا الإصدار .

بيد أف البنؾ يحتفظ بالحؽ في القياـ بإعادة شراء السندات في السوؽ الثانوية بعد الحصوؿ 
عمى موافقة مسبقة مف بنؾ المغرب وشريطة أف تسمح بذلؾ المقتضيات القانونية والتنظيمية. 

تتب يرغب في الاحتفاظ بسنداتو إلى وعمى ألا يكوف لعممية إعادة الشراء أي تأثير يطاؿ أي مك
غاية الاستحقاؽ العادي أو يطاؿ الجدوؿ الزمني للاستحقاؽ العادي. ولا يمكف إلغاء السندات 

 التي أعيد شراؤىا إلا بعد موافقة بنؾ المغرب.

 التسديد المسبق

 قابمة لمتداوؿ بالتراضي
 لمسندات.لا يوجد أي قيد تفرضو شروط الإصدار عمى التداوؿ الحر 

 قابمية تداول السندات
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لا يوجد أي تماثؿ بيف السندات التي أصدرىا البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية وأي سندات تـ 
 إصدارىا في وقت سابؽ.

لاحقا بإصدار سندات جديدة تتمتع مف جميع المستويات البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية إذا قاـ 
، يمكف لو عند ذلؾ ودوف Bذا الإصدار الخاص بالشطر بحقوؽ شبيية بتمؾ التي يقتضييا ى

الحصوؿ عمى موافقة حاممي السندات، أف يجري تماثلا لكافة سندات الإصدارات المتعاقبة، 
 موحدا بذلؾ مجموع العمميات المتعمقة بتدبير ىذه السندات وتداوليا.

 بند التماثل

تشكؿ السندات التي أصدرىا البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية وفوائدىا التزامات مباشرة وعامة 
وغير مشروطة وغير تابعية مف لدف المصدر، وتأتي في نفس الرتبة فيما بينيا وبيف جميع 

 الديوف الأخرى الراىنة والمستقبمية لممصدر. 

 رتبة الاقتراض

 ضمان التسديد ص، ميما كانت الأسباب.لا يخضع ىذا الإصدار لأي ضماف خا
 التصنيف لـ يخضع ىذا الإصدار لأي طمب لمتصنيؼ

 عيف المجمس الإداري المنعقد بتاريخ في انتظار انعقاد الجمعية العامة لحاممي السندات، 
طبقا  Bو  A الشطريفالسيد حماد الجواىري وكيلا مؤقتا لحاممي سندات  2016أكتوبر  31

 لممقتضيات القانونية في ىذا المجاؿ.

وسيدخ ىذا القرار حيز التنفيذ فور افتتاح فترة الاكتتاب. وباعتبار أف الوكيؿ المؤقت المعيف 
مف ىذا الإصدار، المذيف يتـ تجميعيما في نفس الكتمة  Bو  Aىو نفسو بالنسبة لمشطريف 

 الواحدة. 

مبنؾ المغربي لمتجارة الخارجية بدعوة الجمعية العامة علاوة عمى ذلؾ، يمتزـ المجمس الإداري ل
لحاممي السندات للانعقاد مف أجؿ تعييف وكيؿ نيائي لكتمة حاممي السندات وذلؾ، داخؿ أجؿ 

 سنة واحدة ابتداء مف افتتاح فترة الاكتتاب.
 

 تمثيل كتمة حاممي السندات

 القانون المطبق القانوف المغربي
 المحكمة المختصة  لمدار البيضاءالمحكمة التجارية 

 
III.  أىداف العممية 

 التالية:يتوخى البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية مف خلاؿ ىذه العممية الأىداؼ 

  لمجموعة البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية في مجاؿ المحافظة عمى البيئة ؛تعزيز الالتزاـ المواطف 
  تمويؿ المشاريع الوطنية المسؤولة بيئياً ؛ 
  .دعـ المبادرات الخاصة والعمومية لممحافظة عمى الموارد الطبيعية 
 

العديد مف المكونات كالمجتمع المالي فوبالفعؿ، تكتسي حماية البيئة أىمية أساسية بالنسبة لمجموعة البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية. 
 عمى البيئة.والزبناء ليا انتظارات كبيرة في مجاؿ الحفاظ والمنظمات غير الحكومية 

في إطار مناىج  2011منذ يونيو  ISO 14001وفي السياؽ ذاتو، يندرج نظاـ التدبير البيئي لمبنؾ الحاصؿ عمى شيادة الجودة 
 عامة تروـ النيوض بمبادرات المجموعة وتحسينيا المستمر مف خلاؿ محاور لسياستيا البيئية يتـ تحديدىا بدقة وعناية. 

عمى تعميـ ممارسات نظاـ التدبير البيئي لتشمؿ كافة ىيئات البنؾ  2011بي لمتجارة الخارجية منذ سنة وىكذا، يعمؿ البنؾ المغر 
دراج ىذه المبادرات ضمف مختمؼ ميف البنؾ.  والوظائؼ المركزية وشبكة الوكالات والفروع وا 
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IV.  الجدول الزمني لمعممية 

 يتـ فتح الاكتتابات لدى الييئة المكمفة بالتوظيؼ. ويحدد الجدوؿ الزمني لمعممية كما يمي : 
 

 الترتيب المراحل الأجل

 1 الحصوؿ عمى تأشيرة الييئة المغربية لسوؽ الرساميؿ 2016 نونبر 4

2016نونبر  8  2 في صحيفة مخوؿ ليا نشر الإعلانات القانونية  نشر ممخص بياف المعمومات 

2016نونبر  8  3 معاينة سعر الفائدة لبنؾ المغرب  

2016نونبر  10  4 نشر سعر الفائدة في صحيفة مخوؿ ليا نشر الإعلانات القانونية 

2016نونبر  14  5 فتح فترة الاكتتاب  

2016نونبر  16  6 عمى الساعة الرابعة مساء إغلاؽ فترة الاكتتاب 

2016نونبر  16  7 تخصيص السندات ) بياف نيائي(  

2016نونبر  21 نشر سعر الفائدة الاسمي المعتمد في صحيفة مخوؿ ليا نشر الإعلانات القانونية ونتائج  
 العممية

8 

2016نونبر  21  9 التسديد/التسميـ 
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  الخارجية لمتجارة المغربي البنك تقديم الثاني: القسم
I.  معمومات عامة 

 اسم الشركة البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية لإفريقيا/  BMCE Bankالبنؾ المغربي لمتجارة الخارجية / 
 المقر الرئيسي ، شارع الحسف الثاني، الدار البيضاء 140

 الياتف 04/03 80 49 22 05
 الفاكس 65 49 26 22 05

www.bmcebank.co.ma  الموقع الإلكتروني 
 الشكل القانوني شركة مساىمة ذات مجمس إدارة 

 تاريخ التأسيس  1959غشت  31
 مدة حياة الشركة سنة  99

 السجل التجاري الدار البيضاء   129 27
 السنة المالية لمشركة دجنبر 31يناير إلى  1مف 

 193-14-1ظيير شريؼ رقـ ييدؼ البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية في إطار 
المتعمؽ  12-103بإصدار قانوف رقـ  1436صادر في الأوؿ مف ربيع الأوؿ ال

 بمؤسسات الائتماف والييئات المعتبرة في حكميا  إلى :
عادة   القياـ بجميع عمميات البنؾ والصرؼ والخزينة والضماف والقبوؿ والخصـ وا 

الخصـ والمكشوؼ في الحساب الجاري ومختمؼ أنواع القروض عمى الأمد 
القصير والمتوسط والطويؿ؛ إبراـ كافة الاقتراضات والتعيدات بمختمؼ العملات؛ 

قارية؛ ممارسة جميع عمميات شراء وبيع أو تفويت جميع الممتمكات المنقولة أو الع
 النقؿ أو العمولات وتجارة المعادف النفيسة. 

القياـ بجميع التوظيفات والاكتتابات وعمميات الشراء والبيع في البورصة أو غيرىا  
 بالناجز أو لأجؿ لسندات أو أوراؽ تجارية ميما كانت طبيعتيا ؛

والمالية والعقارية أخذ وامتلاؾ وتدبير مساىمات في جميع الشركات البنكية  
 والصناعية والتجارية لحسابيا أو لحساب الغير ؛

وعموما، القياـ بجميع العمميات البنكية والمالية والتجارية والصناعية والمنقولة  
 والعقارية التي يمكف أف ترتبط بشكؿ مباشر أو غير مباشر بغرض الشركة. 
 

 

 الغرض الاجتماعي
من النظام الأساسي( 3) المادة   

يونيو  30رأسمال الشركة إلى غاية  دراىـ  10سيـ بقيمة إسمية قدرىا  390 463 179موزع عمى  900 633 794 1
2016 

يمكف الاطلاع عمى الوثائؽ القانونية لمشركة، وخاصة النظاـ الأساسي ومحاضر 
الجمعيات العامة وتقارير مراقبي الحسابات بالمقر الرئيسي لمبنؾ المغربي لمتجارة 

 الخارجية.

 الوثائق القانونية

باعتبار شكمو القانوني، يخضع البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية لمقانوف المغربي والقانوف      لقانونية المطبقة :لائحة النصوص ا

http://www.bmcebank.co.ma/
http://www.bmcebank.co.ma/
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 كما تـ تعديمو وتتميمو. 95-17رقـ 
 193-14-1بحكـ نشاطو ، يخضع البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية لظيير شريؼ رقـ 

المتعمؽ بمؤسسات  12-103بإصدار قانوف رقـ  1436الصادر في ربيع الأوؿ 
 الائتماف والييئات المعتبرة في حكميا  )القانوف البنكي(;

باعتباره شركة مدرجة في البورصة، يخضع البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية لممقتضيات 
 القانونية والتنظيمية المتعمقة بالسوؽ المالية وخصوصا :

 1993شتنبر  21صادر في  1-93-211ير شريؼ معتبر بمثابة قانوف رقـ ظي 
و  29-00و  34-96المتعمؽ ببورصة القيـ المعدؿ والمتمـ بواسطة القوانيف رقـ 

 ؛ 45-06و  01-52
  88النظاـ العاـ لبورصة القيـ المصدؽ عميو بقرار وزير الاقتصاد والمالية رقـ-

بموجب قرار وزير الخوصصة  ومعدؿ 1998يوليوز  27صادر في  499
وتـ تعديؿ ىذا الأخير .2001أكتوبر  30صادر في  1960-01والسياحة رقـ 

وكذا القرار  2004نونبر  22ودخؿ حيز التنفيذ في  2004بواسطة تعديؿ يونيو 
 ؛ 2008يوليوز  7الصادر في  1268-08رقـ 

  1993 شتنبر 21صادر في  1-93-212ظيير شريؼ معتبر بمثابة قانوف رقـ 
وبالمعمومات المطموبة إلى الأشخاص  لييئة المغربية لسوؽ الرساميؿباالمتعمؽ 

المعنوية التي تدعو الجميور إلى الاكتتاب في أسيميا أوسنداتيا كما تـ تعديمو 
 . 44-06و  36-05و  23-01وتتميمو بموجب القوانيف رقـ 

  المصدؽ عميو بقرار وزير الاقتصاد  مييئة المغربية لسوؽ الرساميؿلالنظاـ العاـ
 .2008أبريؿ  14صادر في  822-08والمالية رقـ 

 9) 1417مف شعباف  29صادر في  1.96.246رقـ  ظيير شريؼ 
المتعمؽ بإحداث وديع مركزي وتأسيس  35.96(. بتنفيذ القانوف رقـ 1997يناير

-02القانوف رقـ نظاـ عاـ لقيد بعض القيـ في الحساب، المغير والمتمـ بواسطة 
 ؛ 43

  النظاـ العاـ لموديع المركزي المصدؽ عميو بواسطة قرار وزير الاقتصاد والمالية
ومعدؿ بواسطة قرار وزير  1998أبريؿ  16صادر في  932-98رقـ 

 ؛ 2001أكتوبر  30صادر في  1961-01الخوصصة والسياحة رقـ 
  أبريؿ  21) 1425صادر في فاتح ربيع الأوؿ  1-04-21ظيير شريؼ رقـ

المتعمؽ بالعروض العمومية في سوؽ  26-03( بتنفيذ القانوف رقـ 2004
 ؛ 46-06البورصة كما تـ تعديمو وتتميمو بواسطة القانوف رقـ 

  الذي دخؿ في حيز التنفيذ في أكتوبر  الييئة المغربية لسوؽ الرساميؿمنشور
 ؛ 2014

وبحكـ برنامجو لإصدار شيادتو للإيداع، يخضع البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية لمنشور 
والمتعمؽ بشيادات الإيداع  1996يناير  30الصادر في  G/96/2بنؾ المغرب رقـ 
 وممحقيا التعديمي. 

 .المتعمؽ بسندات الديف القابمة لمتداوؿ 35-94تخضع الشركة كذلؾ لمقانوف و  
 
يخضع البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية ، باعتباره مؤسسة ائتماف، لمضريبة عمى 

 (. % 10( والضريبة عمى القيمة المضافة )  % 37الشركات ) 
 النظام الجبائي
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 المحكمة المختصة في حالة نزاع المحكمة التجارية لمدار البيضاء

 

II.  بنية المساىمين 

 دراىـ 10 تبمغ إسمية بقيمة سيما  390 463 179 عمى موزعا 900 633 794 1  مف الخارجية لمتجارة المغربي البنؾ رأسماؿ يبمغ
لى الواحد. لمسيـ   : التالي  الشكؿ عمى الخارجية لمتجارة المغربي البنؾ رأسماؿ في المساىميف بنية تتوزع ،2016 غشت 31 غاية وا 

  2016غشت  31المساىميف إلى غاية : جدوؿ بنية  1الجدوؿ 

 المساىمون  عدد الأسيم الممموكة من رأس المال  % من حقوق التصويت  %
 كتمة التحكم  344 136 65 36,30% 36,30%
 الممكية الوطنية لمتأميف* 788 523 53 29,82% 29,82%
 فينانس كوـ 351 705 10 5,97% 5,97%
0,51% 0,51% 907 205 SFCM 

 مساىمات قارة  884 662 83 46,62% 46,62%
26,21% 26,21% 47 029 054 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 
 صندوؽ الإيداع والتدبير  128 138 17 9,55% 9,55%

3,93% 3,93% 7 050 790 
التعاضدية الفلاحية المغربية لمتأميف/التعاضدية المركزية 

 المغربية لمتأميف 
 الصندوؽ الميني المغربي لمتقاعد 804 348 7 4,09% 4,09%
2,84% 2,84% 5 096 108 NOVO BANCO 

 مساىمون آخرون  162 664 30 17,09% 17,09%
 موظفو البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية  460 344 2 1,31% 1,31%
 أسيـ متداولة في السوؽ 702 319 28 15,78% 15,78%

 المجموع  390 463 179 100,00% 100,00%

 المصدر : البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية 
 خارج ىيئات التوظيؼ الجماعي في القيـ المنقولة المخصصة لمممكية الوطنية لمتأميف (*) 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

36,3% 

33,3% 

29,1% 

1 , 3 % 

 مستخدمون مساهمون أجانب مساهمون آخرون FinanceCom مجموعة 

 المصدر : البنك المغربي للتجارة الخارجية 
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III.  أجيزة إدارة البنك المغربي لمتجارة الخارجية 

 المجمس الإداري  .1

عضوا ويترأسو السيد عثماف بنجموف، الرئيس المدير  11يدير البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية مجمس إداري يتكوف مف 
 العاـ

  : أعضاء المجمس الإداري  2الجدوؿ 

 
 القرابة 

 انقضاء مدة التعيين  
تاريخ 

التعيين 
 الأول

 أعضاء المجمس الإداري

الجمعية العامة العادية التي ستبت في  لا توجد قرابة مع باقي الأعضاء 
لسيد عثمان بنجمونا 1995 2018حسابات السنة المالية   

 الرئيس المدير العاـ
الجمعية العامة العادية التي ستبت في  لا توجد قرابة مع باقي الأعضاء 

 2005 2019حسابات السنة المالية 
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT 

MUTUEL 
 Michel LUCAS يمثمو السيد

الجمعية العامة العادية التي ستبت في  لا توجد قرابة مع باقي الأعضاء 
 صندوق الإيداع والتدبير  2010 2021حسابات السنة المالية 

 يمثمو السيد عبد المطيؼ زغنوف 
الجمعية العامة العادية التي ستبت في  لا توجد قرابة مع باقي الأعضاء 

 الممكية الوطنية لمتأمين 1995 2018حسابات السنة المالية 
 يمثميا السيد زىير بنسعيد

العادية التي ستبت في الجمعية العامة  لا توجد قرابة مع باقي الأعضاء 
 فينانس كوم 2001 2020حسابات السنة المالية 

 يمثميا السيد ىشاـ العمراني
*السيد عز الدين جسوس 2016                                              لا توجد قرابة مع باقي الأعضاء  

شخصية  بصفة  
العادية التي ستبت في الجمعية العامة  لا توجد قرابة مع باقي الأعضاء 

 François HENROTالسيد  2016 2021حسابات السنة المالية 
 متصرؼ مستقؿ

الجمعية العامة العادية التي ستبت في  لا توجد قرابة مع باقي الأعضاء 
 Brian C.Mck. HENDERSONالسيد  2016  2021حسابات السنة المالية 

 متصرؼ مستقؿ
الجمعية العامة العادية التي ستبت في  لا توجد قرابة مع باقي الأعضاء 

                              Philippe DE FONTAINE VIVEالسيد  2016 2021حسابات السنة المالية 
 متصرؼ مستقؿ

الجمعية العامة العادية التي ستبت في  لا توجد قرابة مع باقي الأعضاء 
 Christian DE BOISSIEUالسيد  2016 2021المالية حسابات السنة 

 متصرؼ مستقؿ
الجمعية العامة العادية التي ستبت في  لا توجد قرابة مع باقي الأعضاء 

 السيد إبراىيـ بنجموف التويمي 2004 2021حسابات السنة المالية 
 متصرؼ مدير عاـ منتدب

 
. وقاـ المجمس الإداري لمبنؾ المغربي لمتجارة الخارجية 2008)*( كاف السيد عز الديف جسوس ممثلا دائما لمممكية الوطنية لمتأميف منذ سنة 

بانتداب السيد عز الديف جسوس كعضو في مجمس الإدارة بصفتو الشخصية في انتظار مصادقة الجمعية العامة  2016شتنبر  23المنعقد بتاريخ 
 . 2016نوية التي ستبت في الحسابات برسـ السنة المالية الس

 (2016) غشت  الييكل التنظيمي لمبنك المغربي لمتجارة الخارجية .2
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  الخارجية لمتجارة المغربي البنك نشاط : الثالث القسم
I. القروض تطور  

 خلاؿ المدة التي شممتيا المراجعة، تطورت قروض الزبناء عمى الشكؿ التالي : 
 

   2016النصؼ الأوؿ مف  -2013القروض حسب أصناؼ الزبناء :  3الجدوؿ 

 

 التطور
النصف الأول 

2016 
14/ 13التطور  2015 التطور  2014 2013  

 حقوق عمى مؤسسات الائتمان وما يماثميا 005 16 190 19 19,9% 495 24 27,6% 679 23 3,3%-

 حقوق عمى الزبناء   648 102 394 99 3,2%- 329 113 14,0% 151 107 5,5%-

الخزينةقروض  251 26 462 27 4,6% 833 29 8,6% 442 31 5,4%  

 قروض الاستيلاؾ  548 7 396 8 11,2% 329 9 11,1% 615 9 3,1%

 قروض لمتجييز 810 15 643 15 1,1%- 886 15 1,6% 421 16 3,4%

 القروض العقارية 360 33 852 34 4,5% 320 36 4,2% 137 37 2,3%

 القروض الأخرى 135 17 547 10 38,4%- 885 18 79,1% 919 9 47,5%-

NS -  
- NS - - الحقوؽ المكتسبة بشراء الفواتير 

 فوائد مستحقة للاستلاـ 708 757 6,9% 717 5,3%- 711 0,7%-

 ديوف معمقة الأداء 836 1 737 1 5,4%- 358 2 35,8% 906 1 19,2%-

 مجموع القروض  654 118 584 118 0,1%- 824 137 16,2% 831 130 5,1%-

 نشاط مجمع –الخارجية المصدر : البنؾ المغربي لمتجارة 
 

مميوف درىـ . ويشمؿ ىذا التطور    831 130ليبمغ   %5,1تراجعا نسبتو   ، سجؿ جاري القروض2016يونيو  30إلى غاية 
ارتفاع القروض العقارية بنسبة مميوف درىـ و )ثانيا(   442 31لتصؿ إلى   %5,4بالأساس ) أولا( تطور قروض الخزينة بنسبة 

لتصؿ   %3,3مميوف درىـ، بينما تراجعت )ثالثا( الديوف عمى مؤسسات الائتماف وما يماثميا بنسبة   137 37لتصؿ إلى   2,3%
مميوف درىـ وذلؾ بفعؿ   919 9لتصؿ إلى   %47,5مميوف درىـ وانخفضت )رابعا( القروض الأخرى بنسبة   679 23إلى  

 نقدية. انخفاض عمميات الاستحفاظ ارتباطا بنشاط البنؾ في السوؽ ال
 تجدر الإشارة إلى أف القروض العقارية وقورض الخزينة تمثؿ لوحدىا أكثر مف نصؼ مجموع القروض. 

II. الزبناء ودائع تطور  
 ، تطورت ودائع الزبناء حسب أنواع المنتجات عمى الشكؿ التالي : 2016يونيو  30إلى غاية   2013مف سنة 
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 تطور ودائع الزبناء حسب أنواع المنتجات : :  4الجدوؿ 

 التطور 
النصف الأول 

2016 
14/ 13التطور  2015 التطور   بملايين الدراىم  2013 2014 

 حسابات عند الطمب دائنة 658 53 389 56 5,1% 704 61 9,4% 419 62 1,2%

 حسابات الادخار 516 18 485 19 5,2% 735 20 6,4% 280 21 2,6%

 ودائع لأجؿ 485 23 249 25 7,5% 138 29 15,4% 683 29 1,9%

 حسابات دائنة أخرى 382 6 448 8 32,4% 025 9 6,8% 109 10 12,0%

 فوائد مستحقة للأداء 562 532 5,3%- 604 13,5% 566 6,2%-

 مجموع ودائع الزبناء  603 102 102 110 7,3% 206 121 10,1% 056 124 2,4%

 نشاط مجمع –لمتجارة الخارجية  المصدر : البنؾ المغربي
 

. ويعود  مميوف درىـ 056 124لتصؿ إلى   %2,4، سجمت ودائع الزبناء ارتفاعا نسبتو 2016خلاؿ النصؼ الأوؿ مف سنة 
 مميوف درىـ .   109 10لتصؿ إلى %12الفضؿ في ذلؾ أساسا لارتفاع الحسابات الدائنة الأخرى بنسبة 
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   المالية البيانات : الرابع القسم
 

 30/06/2016 الحصيمة الموطدة إلى غاية 
 

2015دجنبر  2016يونيو                                            الأصول حسب المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 
 البريدية الشيكات ومصمحة العامة والخزينة المركزية والبنوؾ قيـ الصندوؽ  175 472 9 090 403 10
 حسب النتيجة العادلة بالقيمة المالية الأصوؿ  021 239 31 228 760 25

 أدوات التغطية المشتقة  995 34 207 7
 لمبيع متاحة مالية أصوؿ  975 929 7 572 846 6

 ما يماثميا و الائتماف مؤسسات عمى الديوف و القروض  491 335 19 036 971 20
 الزبناء عمى الديوف و القروض  668 888 167 696 279 173

 الفائدة بمعدلات المغطاة المحافظ لأصوؿ التقييـ إعادة فارؽ   -
 الاستحقاؽ أجؿ حتى الممتمكة الاستثمارات  724 279 26 458 559 24

 أصوؿ -الدفع المستحقة الضريبة  578 247 550 63
 أصوؿ - المؤجمة الضريبة  705 551 814 473

 وأصوؿ أخرى التسوية حسابات  400 003 6 187 364 5
 أصوؿ غير جارية موجية لمتفويت  - -

 الممكية نسبة طريقة حسب الشركات في حصص  128 595 787 585
 الاستثمارية العقارات  203 433 3 131 035 3
 الممموسة  الثابتة الأصوؿ  381 818 6 029 516 6

 الممموسة غير الثابتة الأصوؿ  867 812 525 703
 فوارؽ الامتلاؾ  310 852 310 852

 مجموع الأصول  621 494 281 620 421 279
    

2015دجنبر  2016يونيو    الخصوم  
 البريدية الشيكات خدمة العامة، الخزينة المركزية، الأبناؾ  -      -                          

 حسب النتيجة العادلة بالقيمة المالية الخصوـ  310 056 2 594 046 2
 أدوات التغطية المشتقة  - -

 ما يماثميا و الائتماف مؤسسات تجاه ديوف  809 822 46 027 176 51
 ديوف تجاه الزبناء  226 982 180 021 255 178

 المُصْدَرة المديونية سندات  472 439 8 697 967 8
 الفائدة بمعدلات المغطاة المحافظ لخصوـ التقييـ إعادة فارؽ  - -

 خصوـ -الجارية الضريبة  944 421 027 131
 خصوـ - المؤجمة الضريبة  703 140 1 452 130 1
 وخصوـ أخرى التسوية حسابات  472 803 7 040 315 6

 ديوف مرتبطة بالأصوؿ غير الجارية الموجية لمتفويت   -  -
 التأميف عقودل التقنية  الاحتياطية المخصصات  - -

 المصاريؼ و لممخاطر الاحتياطية المخصصات  816 669 913 650
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 لمضماف خاصة صناديؽ و مخصصة، عمومية صناديؽ إعانات،   - -
 ديوف تابعية  312 456 10 297 639 8

 مجموع الديون  406 793 258 068 312 257
 رأس الماؿ و احتياطات مرتبطة  393 308 13 418 899 12

 احتياطات موطدة  - -
 حصة المجموعة -    819 066 3 501 101 2
 حصة الأقميات -    143 668 4 320 381 4

 أرباح وخسائر كامنة أو مؤجمة، حصة المجموعة  020 58 587 65
 أرباح وخسائر كامنة أو مؤجمة، حصة الأقمية  327 3 996 6

 صافي الأرباح لمسنة المالية  - -
 حصة المجموعة -    459 250 1 535 955 1

 حصة الأقمية -    396 346 195 699
 مجموع الرساميؿ الذاتية الموطدة  557 701 22 552 109 22

 مجموع الخصوم  621 494 281 620 421 279
 

 31/12/2015 الحصيمة الموطدة إلى غاية 
 

2014دجنبر                                              التقارير الماليةالأصول حسب المعايير الدولية لإعداد  31/12/2015 
 البريدية الشيكات ومصمحة العامة والخزينة المركزية والبنوؾ قيـ الصندوؽ  090 403 10    747 966 9           
 حسب النتيجة العادلة بالقيمة المالية الأصوؿ  228 760 25    790 609 28         
 أدوات التغطية المشتقة  207 7      -                          
 لمبيع متاحة مالية أصوؿ  572 846 6    427 891 4           
 ما يماثميا و الائتماف مؤسسات عمى الديوف و القروض  036 971 20    610 072 16         
 الزبناء عمى الديوف و القروض  696 279 173    943 152 155      
 الفائدة بمعدلات المغطاة المحافظ لأصوؿ التقييـ إعادة فارؽ  -      -                          
 الاستحقاؽ أجؿ حتى الممتمكة الاستثمارات  458 559 24    337 153 18         
 أصوؿ -الدفع المستحقة الضريبة  550 63    008 199              
 أصوؿ - المؤجمة الضريبة  814 473    733 445              
 وأصوؿ أخرى التسوية حسابات  187 364 5    851 978 4           
 أصوؿ غير جارية موجية لمتفويت  -      -                          
 الممكية نسبة طريقة حسب الشركات في حصص  787 585    766 513              
 الاستثمارية العقارات  131 035 3    047 835              
 الممموسة  الثابتة الأصوؿ  029 516 6    075 847 5           
 الممموسة غير الثابتة الأصوؿ  525 703    273 744              
 فوارؽ الامتلاؾ  310 852    470 832              
 مجموع الأصول  620 421 279    077 243 247      
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2014دجنبر   الخصوم  31/12/2015 
 البريدية الشيكات خدمة العامة، الخزينة المركزية، الأبناؾ  -      -                          
 حسب النتيجة العادلة بالقيمة المالية الخصوـ  594 046 2    648 745 2           
 أدوات التغطية المشتقة  -    018 2                   
 ما يماثميا و الائتماف مؤسسات تجاه ديوف  027 176 51    978 142 33         
 ديوف تجاه الزبناء  021 255 178    876 268 161      
 المُصْدَرة المديونية سندات  697 967 8    353 170 13         
 الفائدة بمعدلات المغطاة المحافظ لخصوـ التقييـ إعادة فارؽ  -      -                          
 خصوـ -الجارية الضريبة  027 131    341 55                 
 خصوـ - المؤجمة الضريبة  452 130 1    810 099 1           
 وخصوـ أخرى التسوية حسابات  040 315 6    569 636 7           
 ديوف مرتبطة بالأصوؿ غير الجارية الموجية لمتفويت  -      -                          
 التأميف عقودل التقنية  الاحتياطية المخصصات  -      -                          
 المصاريؼ و لممخاطر الاحتياطية المخصصات  913 650    011 523              
 لمضماف خاصة صناديؽ و مخصصة، عمومية صناديؽ إعانات،  -      -                          
 ديوف تابعية  297 639 8    304 795 6           
 مجموع الديون  068 312 257    908 439 226      
 رأس الماؿ و احتياطات مرتبطة  418 899 12    381 488 12         
 احتياطات موطدة  -      -                          
 حصة المجموعة -    501 101 2    861 481 1             
 حصة الأقميات -    320 381 4    114 000 4             
 أرباح وخسائر كامنة أو مؤجمة، حصة المجموعة  587 65    436 149              
 أرباح وخسائر كامنة أو مؤجمة، حصة الأقمية  996 6    802 8                 -
 صافي الأرباح لمسنة المالية  -  
 حصة المجموعة -    535 955 1    864 943 1             
 حصة الأقمية -    195 699    315 748                
 مجموع الرساميؿ الذاتية الموطدة  552 109 22    169 803 20         
 مجموع الخصوم  620 421 279    077 243 247      

 31/12/2014 الحصيمة الموطدة إلى غاية 
 ) بآلاف الدراىم( 

2013دجنبر                                            الأصول حسب المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 31/12/2014 
 البريدية الشيكات ومصمحة العامة والخزينة المركزية والبنوؾ قيـ الصندوؽ  747 966 9    091 939 11         
 حسب النتيجة العادلة بالقيمة المالية الأصوؿ  790 609 28    948 223 28         
 أدوات التغطية المشتقة  -      -                          
 لمبيع متاحة مالية أصوؿ  427 891 4    804 319 3           
 ما يماثميا و الائتماف مؤسسات عمى الديوف و القروض  610 072 16    727 145 18         
 الزبناء عمى الديوف و القروض  943 152 155    957 374 149      
 الفائدة بمعدلات المغطاة المحافظ لأصوؿ التقييـ إعادة فارؽ  -      -                          
 الاستحقاؽ أجؿ حتى الممتمكة الاستثمارات  337 153 18    742 536 12         
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 أصوؿ -الدفع المستحقة الضريبة  008 199    432 92                 
 أصوؿ - المؤجمة الضريبة  733 445    635 257              
 وأصوؿ أخرى التسوية حسابات  851 978 4    433 317 4           
 أصوؿ غير جارية موجية لمتفويت  -      -                          
 الممكية نسبة طريقة حسب الشركات في حصص  766 513    624 472              
 الاستثمارية العقارات  047 835    602 947              
 الممموسة  الثابتة الأصوؿ  075 847 5    769 465 5           
 الممموسة غير الثابتة الأصوؿ  273 744    522 770              
 فوارؽ الامتلاؾ  470 832    470 832              
 مجموع الأصول   077 243 247    756 696 236      
    

2013دجنبر   الخصوم  31/12/2014 
 البريدية الشيكات خدمة العامة، الخزينة المركزية، الأبناؾ  -    253 68                 
 حسب النتيجة العادلة بالقيمة المالية الخصوـ  648 745 2    494 437 2           
 أدوات التغطية المشتقة  018 2      -                          
 ما يماثميا و الائتماف مؤسسات تجاه ديوف  978 142 33    715 068 35         
 ديوف تجاه الزبناء  876 268 161    337 790 148      
 المُصْدَرة المديونية سندات  353 170 13    775 451 12         
 الفائدة بمعدلات المغطاة المحافظ لخصوـ التقييـ إعادة فارؽ  -      -                          
 خصوـ -الجارية الضريبة  341 55    368 94                 
 خصوـ - المؤجمة الضريبة  810 099 1    759 989              
 وخصوـ أخرى التسوية حسابات  569 636 7    363 380 11         
 مرتبطة بالأصوؿ غير الجارية الموجية لمتفويتديوف   -      -                          
 التأميف عقودل التقنية  الاحتياطية المخصصات  -      -                          
 المصاريؼ و لممخاطر الاحتياطية المخصصات  011 523    573 456              
 لمضماف خاصة صناديؽ و مخصصة، عمومية صناديؽ إعانات،  -      -                          
 ديوف تابعية  304 795 6    661 815 5           
 مجموع الديون  908 439 226    298 553 217      
 رأس الماؿ و احتياطات مرتبطة  381 488 12    178 104 12         
 احتياطات موطدة  -      -                          
 حصة المجموعة -    861 481 1    083 456 1             
 حصة الأقميات -     114 000 4    458 612 3             
 أرباح وخسائر كامنة أو مؤجمة، حصة المجموعة   436 149    914 107              

-               17 778    -                8 
 كامنة أو مؤجمة، حصة الأقميةأرباح وخسائر    802

 صافي الأرباح لمسنة المالية     
 حصة المجموعة -     864 943 1    796 230 1             
 حصة الأقمية -     315 748    807 649                
 مجموع الرساميؿ الذاتية الموطدة  169 803 20    458 143 19         

 مجموع الخصوم   077 243 247 756 696 236
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 31/12/2013 الحصيمة الموطدة إلى غاية 
 ) بآلاف الدراىم( 
 

                                    الأصول حسب المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 31/12/2013 31/12/2012
 البريدية الشيكات ومصمحة العامة والخزينة المركزية والبنوؾ قيـ الصندوؽ  091 939 11 200 922 9

 حسب النتيجة العادلة بالقيمة المالية الأصوؿ  948 223 28 677 244 34
 أدوات التغطية المشتقة  - -

 لمبيع متاحة مالية أصوؿ  804 319 3 923 795 2
 ما يماثميا و الائتماف مؤسسات عمى الديوف و القروض  727 145 18 946 396 21

 الزبناء عمى الديوف و القروض  957 374 149 778 808 138
 الفائدة بمعدلات المغطاة المحافظ لأصوؿ التقييـ إعادة فارؽ  - -

 الاستحقاؽ أجؿ حتى الممتمكة الاستثمارات  742 536 12 941 518 10
 أصوؿ -الدفع المستحقة الضريبة  432 92 856 215
 أصوؿ - المؤجمة الضريبة  635 257 870 309

 وأصوؿ أخرى التسوية حسابات  433 317 4 775 938 4
 أصوؿ غير جارية موجية لمتفويت  - -

 الممكية نسبة طريقة حسب الشركات في حصص  624 472 928 406
 الاستثمارية العقارات  602 947 160 614

 الممموسة  الثابتة الأصوؿ  769 465 5 528 131 5
 الممموسة غير الثابتة الأصوؿ  522 770 455 751
 فوارؽ الامتلاؾ  470 832 470 832

 مجموع الأصول   756 696 236  507 888 230
    

2012دجنبر  2013دجنبر    الخصوم  
 البريدية الشيكات خدمة العامة، الخزينة المركزية، الأبناؾ   253 68 382 67
 حسب النتيجة العادلة بالقيمة المالية الخصوـ  494 437 2 614 1

 أدوات التغطية المشتقة  - -
 ما يماثميا و الائتماف مؤسسات تجاه ديوف  715 068 35 166 228 34

 ديوف تجاه الزبناء  337 790 148 757 650 144
 المُصْدَرة المديونية سندات  775 451 12 898 014 14

 الفائدة بمعدلات المغطاة المحافظ لخصوـ التقييـ إعادة فارؽ  - -
 خصوـ -الجارية الضريبة  368 94 296 36

 خصوـ - المؤجمة الضريبة  759 989 149 983
 وخصوـ أخرى التسوية حسابات  363 380 11 125 210 13

 ديوف مرتبطة بالأصوؿ غير الجارية الموجية لمتفويت  - -
 التأميف عقودل التقنية  الاحتياطية المخصصات  - -

 المصاريؼ و لممخاطر الاحتياطية المخصصات  573 456 590 520
 لمضماف خاصة صناديؽ و مخصصة، عمومية صناديؽ إعانات،  - -

 ديوف تابعية  661 815 5 333 760 4
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 مجموع الديون  298 553 217 310 473 212
 رأس الماؿ و احتياطات مرتبطة  178 104 12 368 981 11

 احتياطات موطدة  - -
 حصة المجموعة -    083 456 1 693 276 1
 حصة الأقميات -    458 612 3 000 516 3
 أرباح وخسائر كامنة أو مؤجمة، حصة المجموعة  914 107 912,00 81

 أرباح وخسائر كامنة أو مؤجمة، حصة الأقمية  778 17          - 970 18
 صافي الأرباح لمسنة المالية   

 حصة المجموعة -     796 230 1 885 921
 حصة الأقمية -     807 649 309 656

 مجموع الرساميؿ الذاتية الموطدة  458 143 19 197 415 18
 مجموع الخصوم  756 696 236 507 888 230

 
 30/06/2016حساب العائدات والتكاليف إلى غاية 

 

2016يونيو  2015يونيو     

 فوائد وعائدات مماثمة  538 892 6 347 565 6
 فوائد وتكاليؼ مماثمة  521 447 2      - 521 447 2            -

 ىامش الفوائد  081 379 4 826 117 4
 عمولات محصمة  154 193 1 367 147 1

 عمولات مدفوعة  972 156       - 200 146               -
 ىامش عمى العمولات   182 036 1 167 001 1

 حسب النتيجة    العادلة بالقيمة المالية الأدوات عمى الخسائر و الأرباح صافي  534 804 941 353

 لمبيع المتاحة المالية الأصوؿ عمى الخسائر و الأرباح صافي  078 212 686 191
 نتيجة أنشطة السوق  612 016 1 627 545
 عائدات الأنشطة الأخرى  384 479 931 450

 الأنشطة الأخرىتكاليؼ   064 206       - 046 192               -
 العائد الصافي البنكي  195 705 6 505 923 5

 التكاليؼ العامة للاستغلاؿ  216 209 3      - 842 921 2            -
 الممموسة غير و الممموسة الثابتة للأصوؿ القيمة انخفاضات و الإىلاكات مخصصات  662 351          - 757 339               -

 النتيجة الإجمالية للاستغلال  317 144 3 906 661 2
 تكمفة المخاطرة   598 054 1      - 776 806            -

 نتيجة الاستغلال  719 089 2 130 855 1
 الممكية نسبة طريقة وفؽ المسجمة لمشركات الصافية الحصيمة حصة  260 59 996 56

      -                
2601 10 161 

 
 أخرى أصوؿ عمى الخسائر و الأرباح صافي

 تغيرات قيـ فوارؽ الاقتناء  - --
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 النتيجة قبل احتساب الضرائب  138 159 2 525 909 1
 ضرائب عمى الأرباح  282 562       - 522 484               -

 النتيجة الصافية  856 596 1 003 425 1
 الأرباح خارج المجموعة  396 346 522 360

 النتيجة الصافية حصة المجموعة  459 250 1 481 064 1
 النتيجة حسب السيـ ) بالدرىـ(  6,97 5,9
 النتيجة المخففة حسب السيـ ) بالدرىـ(  6,97 5,9

 
 31/12/2015حساب العائدات والتكاليف إلى غاية 

2015دجنبر  31 2014دجنبر    31    

 مماثمةفوائد وعائدات   956 502 13 901 701 12
 فوائد وتكاليؼ مماثمة  142 962 4         - 094 959 4          -

 ىامش الفوائد  814 540 8 807 742 7
 عمولات محصمة  577 290 2 263 247 2

 عمولات مدفوعة  423 339            - 395 333             -
 ىامش عمى العمولات  154 951 1 868 913 1
 حسب النتيجة   العادلة بالقيمة المالية الأدوات عمى الخسائر و الأرباح صافي  412 441 341 093 1

 لمبيع المتاحة المالية الأصوؿ عمى الخسائر و الأرباح صافي  536 211 886 100
 نتيجة أنشطة السوق  948 652 227 194 1
 عائدات الأنشطة الأخرى  522 044 1 668 022 1

 تكاليؼ الأنشطة الأخرى  633 372            - 343 376             -
 العائد الصافي البنكي  805 816 11 227 497 11

 التكاليؼ العامة للاستغلاؿ  222 261 6         - 763 827 5          -
 الممموسة غير و الممموسة الثابتة للأصوؿ القيمة انخفاضات و الإىلاكات مخصصات  006 672            - 100 666             -

 النتيجة الإجمالية للاستغلال  577 883 4 364 003 5
 تكمفة المخاطرة  956 439 1         - 322 778 1          -

 نتيجة الاستغلال  621 443 3 042 225 3
 الممكية نسبة طريقة وفؽ المسجمة لمشركات الصافية الحصيمة حصة  733 97 621 81
 أخرى أصوؿ عمى الخسائر و الأرباح صافي  609 74 306 17

 تغيرات قيـ فوارؽ الاقتناء   -
 النتيجة قبل احتساب الضرائب  963 615 3 969 323 3

 ضرائب عمى الأرباح  233 961            - 790 631             -
 النتيجة الصافية  730 654 2 179 692 2

 المجموعةالأرباح خارج   195 699 315 748
 النتيجة الصافية حصة المجموعة  535 955 1 864 943 1
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 النتيجة حسب السيـ ) بالدرىـ(  10,90 10,83
 النتيجة المخففة حسب السيـ ) بالدرىـ(  10,90 10,83

 

 31/12/2014حساب العائدات والتكاليف إلى غاية 
  ) بآلاف الدراىم( 

2014دجنبر  31 2013دجنبر   31    

 فوائد وعائدات مماثمة     901 701 12             765 446 11
 فوائد وتكاليؼ مماثمة     094 959 4             - 885 801 4            -

 ىامش الفوائد     807 742 7               880 644 6
 عمولات محصمة     263 247 2               721 206 2

 عمولات مدفوعة     395 333                - 319 459               -
 ىامش عمى العمولات     868 913 1               402 747 1

 حسب النتيجة العادلة بالقيمة المالية الأدوات عمى الخسائر و الأرباح صافي     341 093 1               364 798

 لمبيع المتاحة المالية الأصوؿ عمى الخسائر و الأرباح صافي     886 100                  635 162
 نتيجة أنشطة السوق     227 194 1               999 960
 عائدات الأنشطة الأخرى     668 022 1               079 896

 تكاليؼ الأنشطة الأخرى     343 376                - 334 358               -
 العائد الصافي البنكي     227 497 11             026 891 9

 التكاليؼ العامة للاستغلاؿ     763 827 5             - 375 300 5            -

-               654 657 -                666 100     
 غير و الممموسة الثابتة للأصوؿ القيمة انخفاضات و الإىلاكات مخصصات
 الممموسة

 النتيجة الإجمالية للاستغلال     364 003 5               994 935 3
 تكمفة المخاطرة     322 778 1             - 268 295 1            -

 نتيجة الاستغلال     042 225 3               726 640 2
 الممكية نسبة طريقة وفؽ المسجمة لمشركات الصافية الحصيمة حصة     621 81                    089 69
 أخرى أصوؿ عمى الخسائر و الأرباح صافي     306 17                    207 12

 تغيرات قيـ فوارؽ الاقتناء       -                            -
 النتيجة قبل احتساب الضرائب     969 323 3               022 722 2

 ضرائب عمى الأرباح     790 631                - 419 841               -
 النتيجة الصافية     179 692 2               603 880 1

 الأرباح خارج المجموعة     315 748                  807 649
 النتيجة الصافية حصة المجموعة     864 943 1               796 230 1

 النتيجة حسب السيـ ) بالدرىـ(     10,8                        6,9
 النتيجة المخففة حسب السيـ ) بالدرىـ(     10,8                        6,9
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  2013دجنبر  31حساب العائدات والتكاليف إلى غاية 
 ) بآلاف الدراىم(  

2013دجنبر  31 2012دجنبر    31    

 فوائد وعائدات مماثمة  765 446 11 706 822 10
 فوائد وتكاليؼ مماثمة  885 801 4            - 824 579 4 -

 ىامش الفوائد  880 644 6 882 242 6
 عمولات محصمة  721 206 2 607 846 1
 عمولات مدفوعة  319 459               - 911 320 -
 ىامش عمى العمولات  402 747 1 696 525 1

 حسب النتيجة العادلة بالقيمة المالية الأدوات عمى الخسائر و الأرباح صافي  364 798 021 651

 لمبيع المتاحة المالية الأصوؿ عمى الخسائر و الأرباح صافي  635 162 157 150
 نتيجة أنشطة السوق  999 960 178 801
 عائدات الأنشطة الأخرى  079 896  350 781

 تكاليؼ الأنشطة الأخرى  334 358               - 330 330 -
 العائد الصافي البنكي  026 891 9 776 017 9
 التكاليؼ العامة للاستغلاؿ  375 300 5            - 579 482 -

- 573 940 -               654 657  
 غير و الممموسة الثابتة للأصوؿ القيمة انخفاضات و الإىلاكات مخصصات
 الممموسة

 النتيجة الإجمالية للاستغلال  994 935 3 257 581 3
 تكمفة المخاطرة  268 295 1            - 613 107 1 -

 نتيجة الاستغلال  726 640 2 644 473 2
 الممكية نسبة طريقة وفؽ المسجمة لمشركات الصافية الحصيمة حصة  089 69 770 65

 أخرى أصوؿ عمى الخسائر و الأرباح صافي  207 12 484 390 -
 تغيرات قيـ فوارؽ الاقتناء  - -

 النتيجة قبل احتساب الضرائب  022 722 2 930 148 2
 ضرائب عمى الأرباح  419 841               - 737 570 -
 النتيجة الصافية  603 880 1 193 578 1

 الأرباح خارج المجموعة  807 649 309 656
 حصة المجموعةالنتيجة الصافية   796 230 1 885 921

 النتيجة حسب السيـ ) بالدرىـ(  6,9 5,1
 النتيجة المخففة حسب السيـ ) بالدرىـ(  6,9 5,1
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 المخاطر عوامؿ : الخامس القسـ
 

   وقطاعو بالبنك المرتبطة المخاطر .1

 تدبير مخاطر الطرؼ المقابؿ  .1

إلى غاية مميار درىـ   187,2ارتفعت القروض الموزعة ) لمزيناء ومؤسسات الائتماف( مف طرؼ البنؾ ) نشاط موطد( إلى 
 .  2015إلى غاية متـ يونيو مميار درىـ     194,2مقابؿ   2016متـ يونيو 

لات والصناعات الصغرى ويعتزـ البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية تطوير نطاؽ تدخمو أكثر فأكثر في قطاع المقاو 
نما  والمتوسطة، باعتبار أف ىذا المجاؿ يدر ىوامش أفضؿ ويقدـ العديد مف الفرص ليس فقط المتعمقة بالقروض البنكية وا 

عادة الييكمة.  كذلؾ عمى مستوى الخدمات الاستشارية الخاصة بالتمويؿ وا 

وبالنسبة لمعايير المجموعة، تشكؿ بعض الفروع في إفريقيا نسبا مرتفعة لمعوارض بيد أنيا تبقى أقؿ مف النسب القطاعية 
 في ىذه البمداف باستثناء غانا وكينيا. 

مقابمة ولقد عرفت كينيا ارتفاعا قويا في الديوف معمقة الأداء، وذلؾ بالأساس بفعؿ الظرفية المحمية وتراجع بعض الأطراؼ ال
عمى مستوى القطاع البنكي. وفي المقابؿ، يبقى تأثير ارتفاع المخاطر في أوغندا غير ممحوظ اعتبارا لحجـ الشركة التابعة. 

 وعمى الصعيد المحمي، تبقى نسبة العوارض في فرع البنؾ بأوغندا أقؿ مف مستوى القطاع.

مف الشركات الكبرى وتمثؿ بالتالي ضمانات متينة، مما يقيا مف ناحية أخرى، تتشكؿ محافظ الييئات التابعة لممجموعة بإفر 
 يفسر المستوى المنخفض لنسبة العوارض مقارنة مع القطاع. 

وبذؿ البنؾ مجيودا ممحوظا لتطيير محفظتو مف ديوف الزبناء، وىو المجيود الذي يواصمو البنؾ في إطار سياستو لتدبير 
 تي نص عمييا بنؾ المغرب وكذا الممارسات السميمة في مجاؿ تدبير المخاطر.المخاطر والمطابقة لمقواعد الاحترازية ال

ليذا الغرض، وضع البنؾ منظومة لتدبير المخاطر تعتمد عمى عدة أجيزة لمحكامة مف جية وعمى تدبير اعتيادي مف جية 
 أخرى.

 كما ينخرط في تدبير ومراقبة قروض البنؾ والمجموعة كؿ مف :

 والمراقبة الداخمية لممجموعة ؛لجنة الافتحاص  -
 لجنة الإدارة العامة، المكمفة بتفعيؿ العمميات والتدابير التشغيمية لمتوجيات الاستراتيجية لممجموعة وتتبعيا. -
 لجاف القروض التي تصادؽ عمى كافة التعيدات؛ -
سقاط درجات التصنيؼ ؛ -  لجنة مراقبة الحسابات المختمة وا 
عـ مجمس الإدارة في مجاؿ استراتيجية وتدبير المخاطر، لا سيما مف خلاؿ لجنة مخاطر المجموعة التي تد -

الحرص عمى أف تلائـ الاستراتيجية العامة لممخاطر مستوى المخاطر لمبنؾ والمجموعة ودرجة تحقؽ المخاطر 
 وأىميتيا النظامية وحجميا وأسسيا المالية.

مخاطر البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية. وتتأكد ىاتاف لجنة توجيو وتدبير مخاطر المجموعة ولجنة توجيو وتدبير  -
المجنتاف المنبثقتاف عف لجنة الإدارة العامة مف فعالية تدابير توجيو المخاطر وملائمتيا مع سياسة تدبير المخاطر 

 المحددة عمى مستويات مخاطر الائتماف والسوؽ والتشغيؿ.
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العامة للائتماف المعتمدة مف طرؼ الأجيزة العميا لمبنؾ. ومف ضمف ويندرج النشاط الائتماني لمبنؾ في إطار السياسة 
المبادئ الرئيسية نجد متطمبات المجموعة مف حيث أخلاقيات المينة و تخصيص المسؤوليات ووجود واحتراـ المساطر 

بيعة أنشطة والصرامة في تحميؿ المخاطر. وتـ تنزيؿ ىذه السياسة العامة عمى شكؿ سياسات ومساطر خاصة تتماشى وط
الأطراؼ المقابمة، اعتمادا بالأساس عمى نظاـ داخمي لمتصنيؼ ونظاـ لتفويض السمطات ونظاـ لتدبير الحدود بغية الحد 

 مف مخاطر التركيز.

يتجسد نظاـ تفويض السمطات مف خلاؿ مستوييف لمموافقة، حسب فئة الزبناء والمبمغ المجمع لمتسييلات المقترحة عمى 
 تعرض ) شركات عمومية ونصؼ عمومية، التعرضات داخؿ البنوؾ...(.الزبوف ونوع ال

يعتبر نظاـ تصنيؼ البنؾ نظاما ثنائي الأبعاد، يجمع بيف تصنيؼ القروض الذي يسمح بتقييـ المخاطر المرتبطة 
ف الاعتبار بالمعاملات وتصنيؼ مالي اعتمادا عمى الوضعية المالية لممديف. وفضلا عف الجوانب الكمية، يتـ الأخذ بعي

مؤشرات نوعية أخرى لإعداد التصنيؼ ) مثؿ مؤىلات النمو، قطاع النشاط، تصنيؼ الشركة الأـ، مخاطر الدوؿ وكذا 
 عوارض الأداء(.

في إطار مقتضيات بازؿ، قاـ بنؾ المغرب بتحديد العدد الأدنى للأصناؼ التي يجب أف يتضمنيا نظاـ التصنيؼ. وعميو، 
 ي :يمزـ الحد الأدنى التال

 أصناؼ بالنسبة للأطراؼ المقابمة السميمة  7 -
 صنؼ واحد بالنسبة للأطراؼ المقابمة متعثرة الأداء -

وفؽ سمـ التصنيؼ المعتمد مف طرؼ مجموعة البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية لإفريقيا، يتوزع التصنيؼ النيائي لمزبناء 
 مستوى : 11عمى 

 التعريف الصنف الفئة

 

 

 

درجة 
 الاستثمار

 

 

مخاطر 
 محدودة

مستقر لحد أقصى عمى الأمديف القصير والمتوسط؛ مستقر جدا عمى الأمد  1
 الطويؿ؛ يتميز بملاءتو حتى عند وقوع تحولات خطيرة

مستقر جدا عمى الأمديف القصير والمتوسط؛ مستقر عمى الأمد الطويؿ؛  2
 ملاءة كافية حتى عند وقوع أحداث سيئة متواصمة

بملاءتو في الأمديف القصير والمتوسط، حتى بعد مواجية صعوبات يتميز  3
 كبيرة، ويمكف استيعاب التطورات السيئة الطفيفة التي قد تقع

مستقر جدا عمى الأمد القصير، بدوف أي تغيير يؤثر عمى القرض المنتظر  4
في السنة المقبمة، مؤونة كافية عمى الأمد المتوسطة مف أجؿ ضماف وجوده 

 ور غير أكيد عمى الأمد الطويؿ ؛ تط
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مخاطر 
 متوسطة

مستقر عمى الأمد القصير، بدوف أي تغيير يؤثر عمى القرض المنتظر في  5
السنة المقبمة، لا يمكف استيعاب إلا التطورات السيئة الصغيرة التي قد تقع 

 عمى الأمد المتوسط 

 المنتظرةقدرة محدودة عمى استيعاب التطورات السيئة غير  6

 قدرة محدودة جدا عمى استيعاب التطورات السيئة غير المنتظرة 7

 

 

أقؿ مف 
درجة 

 الاستثمار

مخاطر 
 مرتفعة

قدرة ضعيفة عمى تسديد الفوائد والأصؿ في أجميا. إف كؿ تغيير في  8
الظروؼ الاقتصادية والتجارية الداخمية والخارجية سيعقد مف احتراـ 

 التعيدات

القدرة عمى تسديد الفوائد والأصؿ في أجميا. ويرتبط احتراـ التعيدات عدـ  9
 بالتطور الإيجابي لمظروؼ الاقتصادية والتجارية الداخمية والخارجية

مخاطر 
 مرتفعة جدا 

مخاطر قوية جدا لمتخمؼ عف الأداء، عدـ القدرة عمى تسديد الفوائد والأصؿ  10
 و رأس الماؿ في أجميا. تخمؼ جزئي عف أداء الفوائد

 تخمؼ كمي عف أداء الفوائد و رأس الماؿ 11

 

 

 

 

 

 

 المصدر : البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية 

 

 

 

 

 

 

  الأصناف 
 « السليمة »

  أصناف 
 « التخلف عن الأداء  »
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 احتمال تصاعدي للتخلف عن الأداء 
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 عمى الشكؿ التالي :  2016تتوزع التعيدات حسب أصناؼ المخاطر إلى غاية متـ يونيو 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مخاطر النسب والسيولة  .2

 مناىج اتخاذ القرار في مجال تدبير الأصول والخصوم . أ

ميمة الإشراؼ عمى تدبير مخاطر نسب الفائدة والسيولة وتتوصؿ بشكؿ منتظـ بتقارير حوؿ الامتثاؿ لمحدود  ALCOتتولى لجنة 
 الأقصى وخطوط التصرؼ الموضوعة.

إطار تدبير السياسات الرئيسية في مجاؿ نسبة السيولة وتقوـ بعرضيا عمى موافقة  تقوـ لجنة الافتحاص والمراقبة الداخمية بدراسة
 المجمس الإداري.

 يصادؽ المجمس الإداري عمى إطار التدبير ويتـ إخباره بوضعية نسب الفائدة والسيولة لمبنؾ المغربي لمتجارة الخارجية. 

داد سياسات واستراتيجيات ومخططات استعجالية في مجاؿ تدبير وضمف قطب المالية، يسير قسـ تدبير الأصوؿ والخصوـ عمى إع
 مخاطر نسب الفائدة والسيولة كما يوصي ويراقب الحدود القصوى المندرجة في ىذا الإطار. 

 

  مخاطر السيولة العامة  . ب

نظيمية لبنؾ المغرب ىو ما يفوؽ الحدود الت 2016مع متـ يونيو  %151بمغ معامؿ السيولة في الأمد القصير وعمى أساس موطد  
 .%70البالغة في 

   10,4مميار درىـ مقابؿ +  11,7شيرا فائضا في السيولة قدره +  12، سجؿ فارؽ السيولة في أفؽ 2016إلى غاية متـ يونيو 
 . 2015مميار درىـ مع متـ دجنبر 

  مخاطر محدودة
 مخاطر متوسطة

 
مخاطر جد مرتفعة دجنبر  مخاطر مرتفعة

2015 (6.19%) 
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 مخاطر نسب الفائدة العامة  . ت

نقطة أساس عمى  200والمتعمقة بتأثيرات تغير في نسب الفائدة ب 2016يونيو  30خمصت نتائج اختبارات الضغط المنجزة إلى غاية 
 .ALCOىامش الفائدة والقيمة الاقتصادية للأمواؿ الذاتية إلى مطابقتيا لمحدود المسطرة مف طرؼ لجنة 

والذي يقؿ عف الحدود  2016مف العائد الصافي البنكي التوقعي لسنة  %1,7ي مميوف درىـ أ 99وبالفعؿ، يقدر ىذا التأثير بمبمغ 
 .%5في  ALCOالمسطرة مف طرؼ لجنة 

مف  %3,7مميوف درىـ، أي  635نقطة أساس بمبمغ  200ويقدر تغير القيمة الاقتصادية للأمواؿ الذاتية في مواجية أزمة لمنسب ب
 .%20في  ALCOالأمواؿ الذاتية التنظيمية، وىو مستوى أقؿ مف الحدود المسطرة مف طرؼ لجنة 

مميوف درىـ في  4,1شيرا ) فائض الأصوؿ عمى الخصوـ بسعر فائدة قابؿ لممراجعة( +  12وعميو، يبمغ فارؽ نسب الفائدة في أفؽ 
 . 2015مميوف درىـ في نياية دجنبر  3,2+، مقابؿ 2016سنة 

 مخاطر نسب الفوائد والسيولة )مخاطر السوق(  .3

 تحميل مخاطر السيولة  

 مميوف درىـ.  612 29يوما، بينما تبمغ الأصوؿ السائمة  2,66مميوف درىـ بمدة تساوي  367 12تبمغ الخصوـ النقدية 

مف قيمة أصوؿ السندات تتكوف مف سندات الخزينة مما يضمف سيولة شبو كاممة . تبمغ  % 97,74مف ناحية أخرى، نشير إلى أف 
 مميوف درىـ.  79 4 4ىذه الفئة مف الأصوؿ 

  

 تحميل مخاطر نسب الفائدة  

 تتشكؿ الأصوؿ أساسا مف السندات المكونة مف سندات الخزينة وسندات الديف والسندات. 

 يوما. 2,66قصيرة الأجؿ بمدة  وتموؿ ىذه الأصوؿ أساسا مف طرؼ خصوـ

سنة  4,27بمدة متوسطة تبمغ  %2,45( نسبة لممردودية المتوسطة قدرىا  2016يونيو  30وتقدـ محفظة السندات ) إلى غاية 
مميوف درىـ. وترتب عف التطور الموازي لنسب الفائدة ب  794 4سنة. وبمغ جارييا حسب قيمة السوؽ  4,15وحساسية متوسطة تبمغ 

 مميوف درىـ.  127نقطة أساس خسارة متوسطة قدرىا  100+ 

 مميوف درىـ.  240نقطة أساس بخسارة متوسطة قدرىا  200وسيتجسد التطور الموازي لنسب الفائدة ب+ 

 ويقدـ طيؼ الحساسيات أدناه اختيار توزيع الحساسية الكمية في مختمؼ فئات السندات وبالتالي اختيار توقع مخاطر نسب الفائدة في
 مختمؼ الآجاؿ.

 ويوضح الرسـ البياني أدناه تشكؿ محفظة السندات في غالبيتيا مف السندات ذات الأجؿ القصير والمتوسط.
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يونيو  30طيف حساسية محفظة السندات لمبنك المغربي لمتجارة الخارجية إلى غاية 
2016   

 
Source : BMCE Bank  

 مخاطر الصرف

 :  مخاطر الصرف حسب أنواع العملات  5الجدول 

 العملات  الوضعية بالعملات* مقابل القيمة بآلاف الدراىم من الأموال الذاتية %

       12 670         137 706    0,82%  EUR 
               4                31    0,00% LYD 
-           186  -            215    0,00% SEK 
-        1 079  -        10 807    0,06%  CHF 
-           108  -            484    0,00% TND 
            478           3 611    0,02% CAD 
         3 918              347    0,00% DZD 
            148           4 797    0,03%  KWD 
-              8 -              21    0,00% SAR 
         8 417          22 411    0,13% AED 
-      31 644 -         3 014    0,02% JPY 
         1 072            1 566    0,01%  DKK 
         2 611           3 047    0,02% NOK 
-      14 181 -      138 677    0,82% USD 
            209           2 753    0,02% GBP 

 المصدر: البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية 

 دلتا الخيارات -تعيدات صافية لأجؿ +/ -خصوـ بنفس العممة + /–)*( أصوؿ  
 2016يونيو  30المعطيات إلى غاية  -

 المصدر : البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية
 

 
الصافية :يبمغ مجموع وضعيات الصرؼ   

 مف الأمواؿ الذاتية الصافية  % 1,05ألؼ درىـ ، أي  269 176بالنسبة لموضعيات الطويمة :  
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 مف الأمواؿ الذاتية الصافية %0.91ألؼ درىـ، أي   218 153بالنسبة لموضعيات القصيرة :  

ترازية التي أعدىا بنؾ المغرب والمحددة في يظؿ في الحدود الاح لإفريقيا الخارجيةبأف البنؾ المغربي لمتجارة  أعلاهيبيف الجدوؿ 
 بالنسبة لمجموع العملات.  %20بالنسبة للأمواؿ الذاتية حسب كؿ عممة و  10%

ولموقاية مف مخاطر الصرؼ التي تحيط بأرباح أسيـ الشركات الافريقية التابعة لممجموعة، يكتتب البنؾ المغربي لمتجارة الخارجية 
و بنؾ التنمية  LCB Bankو  BOA Groupسنويا في عقود لمتغطية بالنسبة لأرباح الأسيـ التي يتـ تحصيميا مف طرؼ مجموعة 

 بمالي. 

 
 المخاطر التنظيمية  .4

 

شكؿ تطوير القواعد التنظيمية في الدوؿ التي تتواجد بيا المجموعة موضوع يقظة دائمة مف طرؼ المصارؼ المحمية التابعة لممجموعة 
ويتـ بشكؿ دوري مشاركة ىذه النتائج مع فرؽ المخاطر في إطار منظومة المخاطر وكذا مف طرؼ مركز الذكاء الاقتصادي. 

ات المحتممة عمى محافظ البنوؾ المحمية وبالتالي عمى المجموعة. ويتـ أخذ ىذه العناصر بعيف الاعتبار بالمجموعة، بغية تقدير التوقع
 مف أجؿ تحديد حدود التعرض عمى أساس الحسابات الاجتماعية والحسابات الموطدة. 

 ( عمى أساس موطد III) بازؿ  2016يونيو  30:  نسبة الملاءة إلى غاية  6الجدوؿ 

 
المرجحة ) بآلاف الدراىم(الأصول    

 مخاطر الائتماف المرجحة 354 923 189
 مخاطر السوؽ المرجحة 813 771 11
 مخاطر التشغيؿ المرجحة 684 152 21

 مجموع الأصول المرجحة 850 847 222
 

 :  المعامؿ الأدنى لمملاءة  7الجدوؿ 

 
  المبمغ ) بآلاف الدراىم(

المرجحةمخاطر الائتماف  852 108 20  
 مخاطر السوؽ المرجحة 526 630 27
 مخاطر التشغيؿ المرجحة 850 847 222

 مجموع الأصول المرجحة 12,4%
 
 
وتظؿ نسبة ملاءة البنؾ التي تجسد قدرتو عمى الوفاء بكافة تعيداتو مف خلاؿ أموالو الذاتية فوؽ المعيار التنظيمي 

 %12المحدد في  

 . 2016عمى أساس موطد مع متـ النصؼ الأوؿ مف سنة  %12,4وتبمغ ىذه النسبة 
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  مخاطر محفظة المساىمات .5

، بمغت المخصصات الاحتياطية لنقص القيمة، عمى أساس حسابات الشركة 2016إلى غاية متـ النصؼ الأوؿ مف سنة 
صات . وتيـ المخص %3 –، أي بانخفاض قدره 2015مميوف درىـ مع متـ سنة  703مميوف درىـ مقابؿ  685

مميوف درىـ(، حانوتي )  ESI  (135مميوف درىـESFG  (159  ، )مميوف درىـBIH  (208  ، )الاحتياطية الرئيسية 
 مميوف درىـEMAT (30  . )مميوف درىـ(،  122

مميوف درىـ أي باسترجاع صافي  22مميوف درىـ. أما المسترجعات فقد ارتفعت إلى  3وبمغ مجموع المخصصات حوالي 
 ميوف درىـ. م 19قدره 

 مخاطر التشغيل  .6

تعرؼ مخاطر التشغيؿ بكونيا مخاطر الخسارة الناتجة عف عدـ ملائمة أو اختلاؿ في المساطر والإمكانيات البشرية 
 والأنظمة الداخمية أو عف أحداث خارجية قد تؤثر عمى حسف سير النشاط. 

 تطمح منظومة تدبير مخاطر التشغيؿ لتحقيؽ ىدؼ ثلاثي :

  وتقييـ مخاطر التشغيؿ ؛الوقاية 
 تقييـ عمميات المراقبة الداخمية ؛ 
 .وضع عمميات وقائية و/أو تصحيحية لمواجية المخاطر الكبرى المحددة 

ويمكف تحميؿ وتقسيـ المخاطر أو خسائر التشغيؿ وفؽ أىـ المحاور التالية : الأسباب ، التأثيرات ) عمى مستوى التأثير 
 لتأىيؿ ومستوى التحكـ المصنفة حسب أنواع الأحداث المبينة في اتفاقية بازؿ.المالي أو غيره(، التنقيط، ا

  الدولمخاطر  .7

إمكانية تخمؼ أحد الأطراؼ السيادية لدولة ما أو رفضو الوفاء بالتزاماتو تجاه الخارج لاعتبارات المخاطر  مخاطر الدوؿيقصد ب
 اجتماعية وسياسية أو اقتصادية أو مالية. 

كما يمكف لمخاطر الدوؿ أف تنجـ عف الحد مف التنقؿ الحر لمرساميؿ أو لعوامؿ سياسية أو اقتصادية أخرى ويتـ وصفيا بالتالي 
بمخاطر التحويؿ. كما يمكف أف تترتب عف مخاطر أخرى ذات صمة بحدوث وقائع تؤثر عمى قيمة الالتزامات عمى الدولة المعنية ) 

 . كوارث طبيعية، أزمات خارجية(

وعمى الرغـ مف تباطؤ النمو في العديد مف الدوؿ، يبقى التضخـ في مستوى عاؿ. ويعزى ذلؾ لعدة عوامؿ: تقمب الأسعار الغذائية و 
 توقؼ الإعانات في الدوؿ الريعية والانخفاضات القوية في قيمة العملات التي كاف ليا وقع كبير عمى أسعار المواد المستوردة.

 وؿ حياؿ ىذا التضخـ القوي بيف مراقبة الصرؼ ) أنغولا، نيجيريا، زامبيا( والرفع مف نسب الفائدة الرئيسية.وتراوحت إجراءات الد

ويتـ القياـ باختبارات ضغط بشكؿ نصؼ سنوي مف أجؿ تقييـ تأثير ىذه الظرفية عمى ملاءة المجموعة ونسبة عوارض الأداء. وتغطي 
 مجموعة عمى تعرضات قوية وكذا الدوؿ التي لا تعيش استقرارا سياسيا. ىذه الاختبارات الدوؿ التي تتوفر فييا ال

 تنبيو
لا تمثل المعمومات الواردة أعلاه سوى جزء من بيان المعمومات المؤشر عميو من طرف الييئة المغربية لسوق الرساميل تحت 

  .2016 نونبر 04في   VI/EM/026/2016 المرجع رقم
الرساميل بقراءة بيان المعمومات كاملا والموضوع رىن إشارة العموم وفق الإجراءات المبينة في ىذا وتوصي الييئة المغربية لسوق 

 .الممخص


