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En dirhams En dirhams
ACTIF SOCIAL — Amortissements PASSIF SOCIAL 30 JUIN 2017 31 Décembre 2016
-- Provisions ““

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS [A] 59,028,790.64  39,233,873.56 19,794,917.08 25,291,496.15 CAPITAUX PROPRES
* Frais préliminaires 37,888,750.45  26,522,125.33 11,366,625.12 11,915,500.17 * Capital social 1.310,442,500.00 1.310,442,500.00
* Charges a repartir sur plusieurs exercices 21,140,040.19 12,711,748.23 8,428,291.96 13,375,995.98 * Capital souscrit non appelé
* Primes de remboursement des obligations 0.00 0.00 0.00 0.00 T oo o - .
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 11,875,168.40  3,635,607.80 8,239,560.60  7,874,912.63 Prime d'émission, de fusion, d'apport 1,139,413,865.28 1,139,413,865.28
* Immobilisation en recherche et développement 0.00 0.00 0.00 0.00 * Ecarts de réevaluation 0.00 0.00
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 7,173,168.40 3,635,607.80 3,537,560.60 3,172,912.63 * Réserve légale 107,423,560.52 86,031,544.34
* Fonds commercial 4,702,000.00 0.00 4,702,000.00 4,702,000.00 * Autres réserves 404,614,776.30 404,614,776.30
* Autres immobilisations incorporelles 0.00 0.00 0.00 0.00 . N
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c] 34,807,987.34  17,506,312.68  17,301,674.66  16,118,660.56 Reporta nouveau (2 _ 1.030,558,594.82 709.551,138.45
* Terrains 0.00 0.00 0.00 0.00 * Résultat nets en instance d'affectation (2) 0.00 0.00
* Constructions 20,837,168.41 8,539,535.73 12,297,632.68 10,776,836.66 * Résultat net de Uexercice (2] 45,479,938.71 427,840,323.55
* Installations techniques, matériel et outillage 1,446,886.40 545,378.45 901,507.95 888,695.18| Total des capitaux propres (A) 4,037,933,235.63 4,077,894,147.92
* Matériel transport 246,822.94 203,607.76 43,215.18 71,241.87 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 0.00 0.00
* Mobilier, matériel de bureau et aménagements 12,123,949.59 8,217,790.74 3,906,158.85 4,381,886.85 * Subvention d'investissement 0.00 0.00
* Autres immobilisations corporelles 0.00 0.00 0.00 0.00 “p sal 0.00 0.00
* Immobilisations corporelles en cours 153,160.00 0.00 153,160.00 0.00 rovisions reglementees § .
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 358,851,763.36 000 35885176336  355858,963.3¢ [hqd DETTES DE FINANCEMENT (C) 1,714,154,741.44 2,431,996,540.34
* Préts immobilisés 0.00 0.00 0.00 0.00 * Emprunts obligataires 0.00 749,995,875.00
* Autres créances financiéres 3,606,558.96 0.00 3,606,558.96 2,113,758.94 * Autres dettes de financement 1,714,154,741 44 1,682,000,665.34
* Titres de participation 355,245,204.40 0.00 355,245,204.40 353,745,204.40 [} PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 0.00 0.00
* Autres titres immobilisés 0.00 ) 0.00 0.00 0.00 . Provisions pour risques 0.00 0.00
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E) 0.00 77777 0.00 0.00 I3 stons p i - :
* Diminution des créances immobilisées 000 77z 0.00 0.00 * Provisions pour charges 0.00 0.00
* Augmentation des dettes financiéres 0.00 7 0.00 0.00, WS ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E) 0.00 0.00
TOTAL | (A+B+C+D+E) 464,563,709.74  60,375,794.04 404,187,915.70 405,144,032.70 * Augmentation des créances immobilisées 0.00 0.00
STOCKS (F) 4,406,371,585.97 0.00 4,406,371,585.97 4,507,120,712.71 * Diminution des dettes de financement 0.00 0.00
* Marchandises 0.00 0.00 0.00 0.00;
* Matigres et fournitures, consommables 477,283.453.41 000 477.283.453.41  469.076:669.85 WIotalllA+BC:D+E) 2:752,087, 977:07 £:507,890,585:26

* Produits en cours

2,513,878,381.02

0.00  2,513,878,381.02

2,699,855,014.92

* Produits intermédiaires et produits résiduels

0.00

0.00

0.00

0.09

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)
* Fournisseurs et comptes rattachés

1,431,188,779.15
687,543,455.43

1,511,459,268.21
784,280,312.86)

* Produits finis
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)

1,415,209,751.54

0.00

1,415,209,751.54

0.00 2,821,795,118.40

1,338,189,027.94
2,974,818,705.44,

*

Clients créditeurs, avances et acomptes

372,036,070.78

402,851,667.07,

A
C
T
|
’ Fournis. débit t t 2'82111:779455141381-[6% 0.00 14,749,431.08 50,644,675.15 " Personnel 7.867.370.58 2.440.840.10
* Fournis. débiteurs, avances et acomptes . , . . , R . R , . PB " "
f * Clients et comptes rattachés 564,172,926.69 0.00 564,172,926.69  894,238,139.8¢ Y- Organismes sociaux 3,313.139.40 3,619,286.40
¥ * Personnel 230,483.94 0.00 230,483.94 102,525.80 [ Etat 215,075,076.32 222,240.177.28
(o * Etat 682,110,400.38 0.00 682,110,400.38 732,461,653.48 ? * Comptes d'associés 47,868,975.34 13,575,965.41
UR Comptes d'associés 0.00 0.00 0.00 0.00, = * Autres créanciers 77,718,613.81 44,110,259.28
k :Autres débiteurs _ 1,537,563,783.81 0.00  1,537,563,783.81 1,290,313,062.20 + Comptes de regularisation passif 17.766,077.49 35,340,759.81
N o eNT - 2zae.0m s 3'33 2zaes0m s 709866879 KA AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES () 366,000.00 234,773.65
= : : ) Y ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elements circulants) (H) 0.00 0.00
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) V' 7,573.65 BN
(Eléments circulants) 0.00 ///////////Mw I 7,573.65 [iyj Total ll (F+G+H) 1,431,554,779.15 1,511,694,041.86
TOTAL Il (F+G+H+1) 7,228,166,704.37 7,228,166,704.37 7,481,946,991.80, |l TRESORERIE-PASSIF 836,727,854.77 185,741,179.11
TRESORERIE-ACTIF 388,015,990.92 u.uo 388,015,990.92  320,234,884.73 ﬁ * Crédits d'escompte 0.00
* Chéques et valeurs a encaisser 235,294,183.02 0.00 235,294,183.02 212,204,128.08 . - ) N
* Banques, TG et CCP 152,615,066.08 000 152,615.066.08  107.945.345.49 |k . Crédits de trésorerie_ 454,000,000.00 70,000,000.00
* Caisse, Régie d'avances et accréditifs 106,741.82 0.00 106,741.82 85,411.14 Banques (soldes crediteurs) 382,727,854.77 115,741,179.11
TOTAL Il 388,015,990.92 0.00 388 015,990.92  320,234,884.73 Total Il 836,727,854.77 185,741,179.11
9. TOTAL GENERAL I+11+111 8,020,370,610.99 8,207,325,909.23
En dirhams
1
COMPTE OPERATIONS (B 29" ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
: Précédent
Propres 3 Concernant les 30 Juin 17 A
DE PRODUITS ET CHARGES BRJEEEIR]  INTERMEDIAIRE SOCIALE
PRODUITS D'EXPLOITATION DAR
* Ventes de marchandises (en 'état) 0,00 0,00 0,00 0,00 .
* Ventes de biens et services produits 598 165 982,54 0,00 598 165982,54 740 151 184,22 L AL KHIBRA
* Variation de stocks de produits (1] ~165 230 986,26 165230 986,26 12389 975,55 40, Boulevard Anfa - 6 étage 100, Boulevard Abdelmoumen
* Immobilisations produites par 'entreprise pour elle-méme 0,00 0,00 0,00 0,00, Casablanca Casablanca
* Subventions d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00 . . L
* Autres produits d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00 Aux Actionnaires de la société
* Reprises d exploitation: Transfert de charges 59 660,00 0,00 659 660,00 6 649 556,50 RESIDENCES DAR SAADA SA
Total | 433594 656,28 0,00 433594 656,28 759 190 716,27 ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
*C*AA:GtES D'EﬁPL?Z']TgT'ON hondi 000 0.0 0.00 0.0 DE LA SOCIETE RESIDENCES DAR SAADA S.A. (COMPTES SOCIAUX)
Chats revenaus € marchandises , i B i
* Achats consommes(2] de matieres et fournitures et travaux. 263 247 410,03 0,00 263247410,03 48161408548 PERIODE DU 1% JANVIER AU 30 JUIN 2017
* Autres charges externes 56 983 542,61 394 631,94 57 378 174,55 63376 111,83
* Impbdts et taxes 13193 261,06 749,04 13194 010,10 18 993 878,37
* Charges de personnel 40 988 783,35 0,00 40988783,35 37308 874,29 En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
* Autres charges d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00 g s PR L . . . P
+ Dotations d'exploitation 8723936557 0.00 8723936557 8896 20548 modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la
Total Il 382 652 362,62 395380,98 383047 743,60 610189 155,45 société RESIDENCES DAR SAADA S.A. comprenant le bilan et le compte de produits et charges
:U '::ggt";g EIEI)I(\PNIESEF?;IDN (-1 2 777777 50546 912,68 149 001560,82 relatifs & la période du 1°"janvier au 30 juin 2017. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un
* Produits des titres de partic. et autres titres immobilisés 0.00 000 0.00 000 montant de capitaux propres et assimilés totalisant 4.037.933.236 MAD dont un bénéfice net de
* Gains de change 12 607,67 0,00 12 607,67 430,60 45.479.939 MAD, reléve de la responsabilité des organes de gestion de l'émetteur.
* Interéts et autres produits financiers 16 331 274,36 0,00 16 331 274,36 13391 057,74
* Reprises financier : transfert charges 61702 854,92 0,00 61702854,92 59 927 306,63 Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
Total IV 78 046 736,95 0,00 78 046 736,95 73318 794,99 . . L . . L . P T
W CHARGES FINANCIERES missions d’examen limité. Ces normes requierent que l'examen limité soit planifié et réalisé en
* Charges d'interéts 76 617 094,27 0,00 76 617 094,27 77 244 937,08 vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie
: 29:‘95 df] Changf? _ 10 105[3],5[3]16 %%% 10 10%,%15 ! 273% significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
utres charges rinancieres ' . ’ 0 s s epe n . . , , . . . .
* Dotations fir?anciéres 0,00 0,00 0,00 0,00 Société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres; il fournit donc un
Total V 76 627 203,11 0,00 76 627203,11 77 246 214,75 niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
\IN RESULTAT FINANCIER (IV-V) 77777 777 141953384 -3927419,76 conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit
RESULTAT COURANT (I11+V1) 77777 7777777 5196644652 145074141,06 q ' p P P :
\Ul[} PRODUITS NON COURANTS L . . . . .
* Produits des cessions d'immobilisations 41 666.67 0.00 W1 666,67 0.00 Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
* Subventions d'équilibre 0,00 0,00 0,00 0,00 la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidele du résultat des opérations du
: Eetp”ses Ssri“b"e”t"’”s dt'”"SSt'Ssemem : 292'22 o oqg'g? T 39%[;3 5 03232 semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société arrétés au 30
utres proauits non courants ’ . " 0 - , e . .
* Reprises non courantes ; transferts de charges 0,00 0,00 0,00 0,00 juin 2017, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
Total VIII 42 962,94 10099,51 53 062,45 99 035,48
CHARGES NON COURANTES
* Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées 17 630,55 0,00 17 630,55 2272,83 Casablanca, le 28 septembre 2017
* Subventions accordées 0,00 0,00 0,00 0,00 Les Commissaires aux comptes
* Autres charges non courantes 5340 359,71 0,00 5340 359,71 2636 064,91
* Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 0,00 0,00 0,00 0,00 KPMG DAR AL KHIBRA
Total IX 990,26 0,00 5357 990,26 2 638 337,74 Ly ST
RESULTAT NON COURANT (VII-IX) ’////////////// 777  -5304927,81 -2539302,26 \ Y .y i&:’n' e |
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 7227 777777 46 661518,71 142534 838,80 lansany & graAlIY
1181 580,00 0,00 1181 580,00 7 619 450,00 |' i| 1 ‘Lﬂ LT g #
://///////////// 7z 45 479 938,71 134 915 388,80, ¥
777 7777 51169445568 83260854674 Mostafs Fraiha Earmir Adoumi
T2 4 466 214516,97 697 693 157,94 Associé Associég

1) Variation de stocks :stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)
2) Achats revendus ou consommés : achats -variation de stocks

45 479 938,71

134 915 388,80




