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REBAB COMPANY SA LIMITED

1. PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société REBAB COMPANY SA. LIMITED est une holding détenant des participations dans la société de
portefeuille Zellidja, cotée également a la Bourse de Casablanca, et dans la Société des Fonderies de Plomb de
Zellidja.

2. ACTIVITE DE LA SOCIETE A FIN JUIN 2026

Les principales opérations financieres au 30 Juin 2026 sont les suivantes :

2.1. Trésorerie

La trésorerie disponible a fin juin 2026 s’éléve a 22 Mdh et correspond principalement & des fonds placés en SICAV
monétaires.

2.2. Arrété des comptes sociaux

Comptes des produits et charges :

(1)-(2)

Interéts etautres produits assimilés 17,9 25,6 (7,7)
Jetons de présence 15,0 15,0 -
Total Produits d'exploitation 329 40,6 (7,7)
Achats consommés de fournitures - - -
Autres charges externes 95,5 189,7 (94,2)
Impdts ettaxes 224 10,8 11,6
Charges de personnel 5 - .
Autres charges d'exploitation 30,0 30,0

Dotations d'exploitation - - -
Total Charges d'exploitation 147,8 230,5 (82,7)
Résultat d'exploitation (114,9) (189,9) 75,0
Résultat financier - (8,6) 8,6
Résultat courant (114,9) (198,5) 83,6
Plus/Moins values sur cessions d'immobilisations 478,3 601,8 (123,5)
Dotation/ Reprises sur fires de participation 3429 1,1 3418
Résultat non courants 135,3 600,7 (465,4)
Résultat avant impot 20 4 402 2 (381 ,8)

Impdt sur les sociétés

Le résultat net de la société au terme du premier semestre 2026 s'est établi & 17 Kdh contre 399 Kdh a fin juin 2025.

Cette variation s'explique par la baisse du résultat non courant correspondant & une reprise moins importante sur
provision des titres de participations détenus.
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REBAB COMPANY SA LIMITED

Bilan :

ACTIF en Kdh 30/06/2026 30/06/2026 31/12/12025
Immobilisations incorporelles 16 16 0 0
Immobilisations financieres 17 057 12 835 4222 4085
Actif immobilité 17 072 12 851 4222 4085
Etat 606 239 368 371
Débiteurs divers 3 0 3 3
Comptes de régularisation 158 0 158 129
Titres etvaleurs de placement 21722 0 21722 22175
Actif circulant 22 488 239 22 249 22 677
Trésorerie Actif 193 0 193 342
Total Actif 39 753 13 090 26 664 27 105

PASSIF en Kdh 30/06/2026 31/12/2025
Capitaux propres 25 882 25 864
Passif circulant 782 1240
Trésorerie - passif 0 0

Total Passif 27 105

3. ACTIVITE DES FILIALES A FIN JUIN 2026

Zellidja

ZELLIDJA

(En Mdh) juin-26 juin-25 VAR
Chiffre d'affaires 0,0 0,0 -
EBITDA (0,7) (0,7) 0,0
Résultat financier 04 29 (2,5)
Résultat non courant 5,2 6,0 (0,8)
Résultat net 48 8,1 (3,3)

La baisse du résultat financier s’explique par la baisse des cours boursiers du portefeuille détenu.

La baisse du résultat non courant s'explique par l'impact a fin juin 2025 d’une restitution exceptionnelle de la taxe
professionnelle pour un total de 1,3 Mdh.

Le résultat net a fin juin 2026 s’établit ainsi a 4,8 Mdh en baisse de 3,3 Mdh comparativement a fin juin 2025.
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REBAB COMPANY SA LIMITED

SFPZ :

juin-26  juin25 VAR
Chiffre d'affaires - - -
Résultat net (1,4) (1,5) 0,1

Le résultat net a fin juin 2026 s’éléve a -1,4 Mdh et correspond essentiellement aux charges de structure et
financiéres.

Pour rappel, La Société des Fonderies de Plomb de Zellidja est en cours de liquidation suite a la décision de
I'Assemblée Générale Mixte tenue en date du 25 juin 2019.
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REBAB COMPANY SA LIMITED

4. COMPTES DU PREMIER SEMESTRE 2026

Bilan {Actif)

(Modéle Normal)

REBAR 5A

Exerc

ice du 010172026 ouw 30/06/2026

EXERCICE

ACTIF

Brut

Amorissement
s et Provisions

MNet

EXERCICE
PRECEDENT

MNet

Immobilisafions en non valeurs—[A]

Frais preliminaires
Charges 4 repartir sur plusieurs exercices
Primes de remicoursement des obligations

(]

T Immobilisafions incorporelles— [B]

15 &00,00

15 &00,00

Immokilisations en Recherche et Dev.

I Brevets, margues, droits ef valeurs similaires
c | Fonds commercia

Autres immokilisations inconparelles

15 800,00

15 600,00

Immobilisafions corporelles —[C]

| | Terrains
Corstrections

Irstallations techniques, matérial et outillage

fatésiel de fransport
fokilier, Mat. de bureau, Arménag. Divers
g | Autres immaokilisations conporelles

Immokilisafions corporelles en cours

Immobilisafions financiéres—[D]

17 D56 656,89

12 835 150,63

421

506,26

3 580 846,01

L | Préts immmokilisés

Autres créances financiéres
Titres de participation
Autres fitres immokbilisés

(%)

17 056 456,89

12 B35 150,63

4 221

506,26

3 580 845,01

Ecarts de conwversion actif— [E]

Dimirution des créances immokilisées
Augrmentations des dettes de financement

TOTAL [A+B+C+DHE)

17 072 256,89

12 850 750,63

421

506,26

3 580 846,01

Stocks—{F]

farchandises
fatiéres et foumitures consommalkles

= {1 ¥

Produits en cours
Produits infermédiaires et produits résiduels

Produits finis

Créances de lNochif circulant—[G]

766 445325

238 795,00

527

650,25

492 095,25

(]

Fouwrnis. débitewurs, avances et acomptes
Clients et comptes rattaches

Personmne!

Etort

1 | Comptes d'associés

Autres debiteurs

Comptes de régularisation- Actif

h m =

806 352,88

2 509,24
157 583,13

238 795,00

367

2

157

557,88

509,24
58313

370 557,88

2 509,24
119 028,13

Tifres valeurs de placement—[H]

21 7N 512,79

nm

522,29

21 512 02,80

Ecarts de conversion actif— [I] | Béments
circulants

- Z >

TOTAL Il (F+G+H#)

X2 48T 367,54

238 795,00

22 249

172,54

22004 118,05

Trésorerie- Actif

192 975,16

192

975,16

ADD 636,33

Chéques et valeurs & encaisser

AmM M-

Bangues, TG et CCP
Caisse, Régie davances et accrédififs

192 554,14
421,00

192

554,14
421,00

396 338,33
4 300,00

TOTAL Il

192 975,16

192

975,16

ADD 636,33

TOTAL GENERAL HHI-+I

39 753 179.59

13 0BY 545,63

26 8463

653,96

25 785 400,39
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REBAB COMPANY SA LIMITED

Bilan [Passif)
(Modéle Mormal)

REBAB 5A Exercice du 01,/01/2024 au 30Y06/2026
EXERCICE
PASSIF EXERCICE PRECEDENT
CAFITALY, PROPRES 25 Ba1 561,41 25 20% 077.0
F | Copial social ou personnel (1) 17 445 500,00 17 445 500,00
| | Meins : acfionnaires, capital souscrit non appele
. Capital appele 17 &45 400,00 17 645 400,00
Dont verse 17 645 400,00 17 645 500,00
A Prime d'emission, de fusion, d'apport 2 644 745,00 2 644 745,00
N | Ecaris de réévaluation
C | Resarve legale 1 744 580,00 1 744 540,00
E | Aulres réserves 1 622 301,71 1 622 301,71
a | Report a nouveau [2) 2 184 927 45 1 130 672,80
- Résultat en instance d'affectation
; Résultat net de lexercice (2) 17 407,05 A99 197,70
Total des capitaws: propres [A) 25 881 561,41 25 20% 077,01
T Capitaux propres assimilés (B)
Subvertion dinvesfissement
P | Provisions reglementées
E | Deftes de financement (C)
r | Brprunts cbligataires
Iy Autres deftes de finoncement
A Prowvisions durables pour risques et charges (D)
" Prowisions pour risques
~ Prowisions pour charges
= | Ecarts de conversion-passif [E)
M Augmerntation des créances immobilisees
T | Dirninution des dettes de financement
TOTAL | (A+B+C+D+E) 25 881 5&1.41 25 20% 0F7.01
- Dettes du passif circulant (F) TB2 092,55 776 503,38
A | Fourrisseurs et comptes rattachés
E Clients créditeurs, avances et acompies
T Personnel
F Crganismes sociaux
o | Etat 144 175,02 144 175,02
|| Comptes d'associés 282 421,17 377 674,00
,g Aurtres créanciers 355 494,34 254 652,34
U | Comptes de régularsafion passif
: Autres provisions pow risques ef charges [G)
? Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H)
TOTAL Il [F+G+H) 782 072,55 776 503,38
T TRESORERIE FASSIF
E Crédits d'escompte
5 | Crédits de irésorefie
T | Bangues [Soldes créditeurs)
TOTAL I
TOTAL GEMERAL I+ 24 863 853,76 25 785 400,37
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REBAB COMPANY SA LIMITED

Compte de Prodvuits et Charges (Hors Taxes)

REBAB 5A Exercice du 01,/01/2026 au 30/06/2025
OFERATIONS TOTAUX DE
DESIGNATION Propres & |§: 2:::2;]:?5 I‘:E?ﬁ%:é IEE LEXERCICE
l'exercice précédents PRECEDENT
1 2 3=2+1 4
FRODUITS D'EXPLOITATION 15 000,00 15 000,00 15 000,00
Verntes de marchandizes (en létat)
c Wentes de biens ef services produits
Chiffres o affaires
* | Varafion de stocks de produits [1)
P |"I""I"-5bi|i501":‘:lr'|5 produites par lNentreprise
pour elle-meme
- Sulbventions d'exploitation
© Autres produits d'exploitation 15 000,00 15 000,00 15 000,00
| Reprises d exploitation : transferts de
chorges
A Total I 15 000,00 15 000,00 15 000,00
T CHARGES D'EXPLOITATION 138 366,59 ¥ 480,00 14T 846,59 230 503,92
A Achats revendus|2) de marchandses
- Achas consommes(2] de mafiées et 20 550,00 20 550,00
| foumnitures
I Audres chorges extemes 74 739 5% 74 939 5% 187 703,72
o Impdts et taxes 12 877,00 7 480,00 22 357,00 10 300,00
Charges de personne]
N Autres charges dexploitafion 30 00000 3000000 30 00000
Dotations d'exploitation
Il | Toballl 138 366,59 ¥ 480,00 147 844,59 230 503,92
RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11) -123 366,59 -¥ 480,00 -132 B46.59 -215 503,92
PRODUITS ANANCIERS 17 715.4% 17 715.4% 25 570,60
E F*:n::u"r_s_dles titres de partic. Bt autres fitres
v immaoibilises
| Gains de change
" Imteréts &t autres produits financiers 17 715,47 17 91547 25 570,80
Reprises financiéres : frarsfert charges
A Total IV 17 715,49 17 715.4% 25 570,60
M CHARGES AINAMNCIERES B8 572,70
c Charges dinteréts 857270
I v Pertes de change
Autres charges finonciéres
; Dotations financiéres
F Total V 8 572,90
RESULTAT AINANCIER [IV-V) 17 915.4% 17 715,49 16 997,70
Vil | RESULTAT COURANT (IIH+VT) -105 451,10 -¥ 480,00 -114 731,10 -1%8 506,22
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REBAB COMPANY SA LIMITED

Comple de Produits et Charges (Hors Taxes)

(Suite)
REBAB SA Exercice du 01/01/2024 au 30/04/2024
OPERATIONS
TOTAUX DE
Propres & Concemant TOTAUX DE UEXERCICE
DESIGNATION ; pees les exercices || LEXERCICE PRECEDENT
EXETCICE p-rét: édents
1 2 3=24+1 4
Wil | RESULTAT COURAMNT [IN+VT) -105 451,10 -¥ 480,00 -114 ¥31.10 -178 506,22
FRODUITS NON COURANTS 478 255,83 478 255,63 401 819,92
Produits des cessions dimmokbilisations
N Subventions d'équilibre
oy | Repdses sur subventions dinvestissement
Autres produits non courants
N Reprses non courantes ; fransferts de £78 955 &3 478 255,83 401 819 52
chorges
Total VIN 478 255,83 478 255,83 401 819,92
c CHARGES NON COURANTES 342 917.48 342 917,48 1 114,00
o Valeurs nettes damortissements des
immobiisations cédées
" Suioventions accordees
]
4 Autres charges non courantes 342 717,48 342 917 68 114,00
R Dotations non courantes aux
armortissements et oux provisions
A Total 1X 342 917,68 342 917,68 1 114,00
N % | RESULTAT NON COURANT [VIII-1X) 135 338.15 135 338,15 400 703,92
X RESULTAT AVANT IMPOTS [VIHX) 29 B87.05 -¥ 480,00 20 407,05 402 197,70
T
X IMFOTS SUR LES RESULTATS 3 000,00 3 000,00 3 000,00
X RESULTAT MET (XI-XI1) 24 BBT.05 -¥ 480,00 17 407,05 39% 197,70
¥ | TOTAL DES PRODUNTS [IHV-+VII) 511 171.32 511 171,32 642 370,52
XY | TOTAL DES CHARGES [IHV+X+XIII) AB4 78437 ¥ 480,00 A3 T4 27 243 192,82
Xl Zf‘i.”;z; NET | (total des produits-fotal des 24 887,05 9 480,00 17 407,05 399 197,70

Société Rebab Company SA Limited
SA au capital de 17.645.600 dirhams

RC Casablanca 6887/ IF : 01030995

ICE : 001515045000043

Boulevard Sidi Mohamed Ben Abdellah, Tour Marina 2, 6 éme étage,

Marina Shopping Center - Casablanca

www.somed.ma
Tél: 0529 02 09 00

Fax : 0529 02 09 22

Contact : m.ratim@somed.ma




REBAB COMPANY SA LIMITED

5. ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

w
)n\\

Aux Actionnaires de |a société

REBAB COMPANY S.A

Boulevard Sidi Monhamed Ben Abdelllah, Tour Marina 2
Casablanca

REBAB COMPANY S.A.
ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION DU BILAN ET
DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU 30 JUIN 2026

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-83-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la
société REBAB COMPANY S.A. comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs
2 la période du 1* janvier 2026 au 30 juin 2026. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 25 881 561,41 dont un bénéfice net de
MAD 17 407,05 reléve de la responsabilité des organes de gestion de REBAB COMPANY S.A.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d'examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en
vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entratiens avec le personnel de la
société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; Il fournit donc un
niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n‘exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du

semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société REBAB
COMPANY S.A arrétés au 30 juin 2028, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 29 septembre 2026

Les Commissaires aux Comptes

85
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