
 

 يػطف انًغطة ش.و 

 
 

 إػلاويهرع يصكطح 
 إغساض الزطاؼ سُس٘ ربثؼٙ 

 زضْى 500.000.000انًجهغ الإخًبنٙ نلإغساض 

 سُٕاد 10حهٕل الاسزحمبق: 
 انططط "أ" 

 ( يسضج بثذث)

 انططط "ة"

)لبثم نهًطاخؼخ 

 ( يسضج

 انططط "ج"

 ( غٛط يسضجبثذ ث)
 انططط "ز"

)لبثم نهًطاخؼخ غٛط 

 ( يسضج
 500.000.000 انسمف

 كهْٛ 

500.000.000 

 كهْٛ
500.000.000 

 كهْٛ
500.000.000 

 كهْٛ
 ٍ٘ل ربثؼ٢ 5000 ٍ٘ل ربثؼ٢ 5000 ٍ٘ل ربثؼ٢ 5000 ٍ٘ل ربثؼ٢ 5000 انؼسز الألػٗ

كهْٛ  100.000 كهْٛ  100.000 انمًٛخ الإسًٛخ كهْٛ  100.000  كهْٛ  100.000   

ٓؾلك ػ٠ِ  ،بثذث انسؼط 

أٍبً ٓ٘ؾ٠٘ الأٍؼبه 

م٣٘بد سٍ٘لاد  لأ

اُقي٣٘خ اُوبثِخ ُِزلاٍٝ 

أُؼب٣ٖ ٍ٘ٞاد  10

َُٞم اُضب٣ٞٗخ ًٔب ك٢ ا

 ث٘ي أُـوة ؽٖوٙ

، 2016ٗٞٗجو  17ك٢ 

٠ ـِـؼـٔـاُ %3,03أ١ 

 ِٔقطو ُأح ـبكـٌـٔـث

 ، لبثم نهًطاخؼخ سُٕٚب

بً ـ٠ أٍـِـلك ػـأُؾ

به ـؼـ٠ الأٍـؾ٘ـ٘ــٓ

لأم٣٘بد سٍ٘لاد  

اُقي٣٘خ اُوبثِخ ُِزلاٍٝ 

أٍجٞع أُؼب٣ٖ  52

َُٞم اُضب٣ٞٗخ ػ٠ِ ا

ث٘ي  بًٔب ْٗوٛ

أُـوة ثزبه٣ـ 

، أ١ 2016/11/17

٠ِ ـؼـٔـاُ، 2,28%

و، ـٔقطـأح ُِـبكـثٌٔ

 %3,13ٖ ــ٤ـأ١ ث

خ ـَ٘جـثبُ 3,33%ٝ

 َُِ٘خ الأ٠ُٝ. 

ٓؾلك ػ٠ِ  ،بثذث

أٍبً ٓ٘ؾ٠٘ الأٍؼبه 

لأم٣٘بد سٍ٘لاد  

اُقي٣٘خ اُوبثِخ ُِزلاٍٝ 

أُؼب٣ٖ  ٍ٘ٞاد 10

 َُٞم اُضب٣ٞٗخ ًٔباك٢ 

 ث٘ي أُـوة ؽٖـوٙ

ٗٞٗجـو  17كـ٢ 

، %3,03أ١ ، 2016

٠ ثٌٔبكأح ـِـؼــٔــاُ

 ُِٔقطو

 

 

، لبثم نهًطاخؼخ سُٕٚب

أُؾلك ػـِـ٠ أٍـبً 

ٓـ٘ؾـ٘ــ٠ الأٍـؼــبه 

لأم٣٘ـبد سٍــ٘ـلاد  

اُقي٣٘خ اُوبثِخ ُِزلاٍٝ 

أٍجٞع أُؼب٣ٖ  52

ػ٠ِ اَُٞم اُضب٣ٞٗخ 

ًٔـب ٗـْوٛـب ث٘ـي 

ُٔـــوة ثــزـبه٣ــــ ا

، أ١ 2016/11/17

٠ ـِـٔؼـاُ 2,28%

و، ـطـٔقـبكأح ُِـثٌٔ

 %3,13ٖ ــ٤ــأ١ ث

خ ـَجـبُ٘ـث 3,33%ٝ

 َُِ٘خ الأ٠ُٝ

ٗوطخ  110ٝ  90ٓب ث٤ٖ  يكبفؤح انًرطط 

 أٍب٤ٍخ

ٗوطخ  105ٝ  85ٓب ث٤ٖ 

 أٍب٤ٍخ

ٗوطخ  110ٝ  90ٓب ث٤ٖ 

 أٍب٤ٍخ

ٗوطخ  105ٝ  85ٓب ث٤ٖ 

 أٍب٤ٍخ

  انططٚمخ انفطَسٛخ ًُحيُٓح ان

 فٙ انُٓبٚخ رسسٚس انطسًبل

 لاضٙء ضًبَخ انزسسٚس

 سُٕاد 10 حهٕل الاسزحمبق

لبثهٛخ انسُساد 

 نهزسأل

لبثهخ نهزسأل فٙ 

 ثٕضغخ انساض انجٛضبء

لبثهخ نهزسأل فٙ 

 ثٕضغخ انساض انجٛضبء

لبثهخ نهزسأل 

 ثبنزطاضٙ

 )ذبضج انجٕضغخ ( 

لبثهخ نهزسأل 

 ثبنزطاضٙ

 )ذبضج انجٕضغخ ( 
 

 2016زخُجط   00إنٗ  2016زخُجط  07يسح الاكززبة: يٍ 
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 انًسزطبض انًبنٙ ٔانًُسك الإخًبنٙ

 يػطف انًغطة
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  انٓٛئخ انًغطثٛخ نسٕق انطسبيٛمرؤضٛطح 

 

-1ٖٓ اُظ٤ٜو أُٖله ُِوبٕٗٞ ههْ  14، اُٖبكهح رطج٤وب ُِلَٖ ا٤ُٜئخ أُـوث٤خ َُٞم اُوٍب٤َٓٛجوب ُٔوز٤ٚبد كٝه٣خ 

ا٤ُٜئخ أُـوث٤خ ، رٔذ اُزأ٤ّوح ػ٠ِ إَٔ ٓنًوح الإػلاّ ٛبرٚ ٖٓ ًٚٔب رْ رؼل٣ِٚ ٝر٤ٌِٔ 1993ّز٘جو  21ثزبه٣ـ  93-212

 . VI/EM/032/2016رؾذ ٓوعغ   2016 /30/11 ك٢َُٞم اُوٍب٤َٓ 

 

 رُجٛـّ

ٍ٘لاد ػ٠ِ ٓنًوح ئػلاّ ٓزؼِوخ ثإلاه  2016ٗٞٗجو  30ثزبه٣ـ (AMMC)  أّود ا٤ُٜئخ أُـوث٤خ َُٞم اُوٍب٤َٓ

 ُٖٔوف أُـوة. خاهزواٗ ربثؼ٤
 

 رٞعل ٓز٤َوح ك٢ ًَ ٝهذ ك٢ ٓوو  AMMCس  ا٤ُٜئخ أُـوث٤خ َُٞم اُوٍب٤َٓلإػلاّ أُإّو ػ٤ِٜب ٖٓ ٛوف ٝٓنًوح ا

  ُلٟ أُإٍَبد ٢ٛٝ48 ٓز٤َوح أ٣ٚب أص٘بء أعَ صٔبٕ ٝأهثؼ٤ٖ ٍبػخ س ٖٓوف أُـوة ُٝلٟ َٓزْبهٙ أُب٢ُ.

 أَُزوطجخ ُلأٝآو.
 

www.casablanca-اُج٤ٚبء ٝك٢ ٓٞهؼٜب ُلأٗزو٤ٗذ    رٞعل أُنًوح هٖٛ ئّبهح اُؼّٔٞ ثٔوو ثٞهٕخ اُلاه 

bourse.com ٤ُِٜئخ أُـوث٤خ َُٞم اُوٍب٤َٓ؛ ٢ٛٝ ٓز٤َوح أ٣ٚب ك٢ ٓٞهغ الأٗزو٤ٗذ  www.ammc.ma . 

 

I – رمسٚى انؼًهٛخ  :  
 

 :  بد انؼًهٛخذبغٛ.  1

كهْٛ ًو٤ٔخ ئ٤ٍٔخ. ٝأُجِؾ الإعٔب٢ُ  100.000ٍ٘ل  اهزوا٢ٙ ربثؼ٢ ُٔجِؾ  ٣5.000ؼزيّ ٖٓوف أُـوة ئٕلاه 

   كهْٛ أُٞىػخ ًٔب ٢ِ٣ : 500.000.000ُِؼ٤ِٔخ ٣ورلغ ئ٠ُ فَٔٔبئخ ٤ِٕٓٞ س 

 ُك٢ ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء  ٍ٘ٞاد، أُلهعخ 10٘خ ي٣ضبثذ ٓوعؼ٤ب ئ٠ُ أٍؼبه أم٣٘بد اُقاُْطو "أ" ثبَُؼو ا

 كهْٛ ًو٤ٔخ ئ٤ٍٔخ؛ 100.000كهْٛ ُٝٔجِؾ  500.000.000ثَوق 

  ك٢ ثٞهٕخ  أٍجٞع، أُلهعخ 52أم٣٘بد اُقي٣٘خ اُْطو "ة" ثَؼو هبثَ ُِٔواعؼخ ٣ٍٞ٘ب ٓوعؼ٤ب ئ٠ُ أٍؼبه

 كهْٛ ًو٤ٔخ ئ٤ٍٔخ؛ 100.000كهْٛ ُٝٔجِؾ  500.000.000اُلاه اُج٤ٚبء ثَوق 

 ك٢ ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء  ٍ٘ٞاد، ؿ٤و أُلهعخ 10بد اُقي٣٘خ صبثذ ٓوعؼ٤ب ئ٠ُ أٍؼبه أم٣٘ اُْطو "ط" ثَؼو

 كهْٛ ًو٤ٔخ ئ٤ٍٔخ؛ 100.000كهْٛ ُٝٔجِؾ  500.000.000ثَوق 

 ٘ك٢ ثٞهٕخ أٍجٞع، ؿ٤و أُلهعخ  52بد اُقي٣٘خ اُْطو "ك" ثَؼو هبثَ ُِٔواعؼخ ٣ٍٞ٘ب ٓوعؼ٤ب ئ٠ُ أٍؼبه أم٣

 كهْٛ ًو٤ٔخ ئ٤ٍٔخ؛ 100.000كهْٛ ُٝٔجِؾ  500.000.000اُلاه اُج٤ٚبء ثَوق 

ٓجِؾ فَٔٔبئخ ٤ِٕٓٞ ٍ ك٢ أ١ ؽبٍ ٖٓ الأؽٞاألا ٣زؼلٟ ئٕ أُجِؾ الإعٔب٢ُ أُو٠ٍ ثٚ ػ٠ِ الأّطو الأهثؼخ ٍٞف ٣ِيّ 

 كهْٛ.

بػ٢ ثبُو٤ْ رْ رق٤ٖٔ ٛنا الإٕلاه َُِٔزضٔو٣ٖ أُإ٤ِٖٛ اُقبٙؼ٤ٖ ُِوبٕٗٞ أُـوث٢ اُزب٤٤ُٖ : ٤ٛئخ اُزٞظ٤ق اُغٔ

 ، اُْوًبد أُب٤ُخ OPCVMأُ٘وُٞخ س
1

ٓإٍَبد الائزٔبٕ، ّوًبد اُزأ٤ٖٓ ٝئػبكح اُزأ٤ٖٓ، ٕ٘لٝم الإ٣لاع ٝاُزلث٤و   

 ٤ٛٝئبد أُؼبُ ٝاُزوبػل.

http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.ammc.ma/
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الاًززبة ػ٠ِ أَُزضٔو٣ٖ أُإ٤ِٖٛ ر٤َ٤و رلث٤و الاًززبثبد ػ٠ِ اَُٞم الأ٤ُٝخ. ٣ٝجو٠ ٖٓ أُزلن ػ٤ِٚ ٣َزٜلف  اهزٖبه 

 ا إٔ ًَ َٓزضٔو ٣وؿت ك٢ اهز٘بء ٍ٘لاد الاهزواٗ ٤ٌٍٔ٘ٚ إٔ ٣ؾَٖ ػ٤ِٜب ػ٠ِ َٓزٟٞ اَُٞم اُضب٣ٞٗخ.ع٤ل

_______________________ 

1 
، 53، 51، 50، 49، 47أُزؼِن ثٔإٍَبد الائزٔبٕ ٝأُٔبصِخ. ٓوز٤ٚبد أُٞاك  2006كجوا٣و  14ثزبه٣ـ  34-03ٖٓ اُوبٕٗٞ  14أُبكح  

اُلَٖ اُضب٢ٗ ٖٓ اُجبة اُواثغ ٖٓ ٛنا اُوبٕٗٞ، ْٛ ٝكن اُْوٝٛ أُؾلكح ك٢ كٝه٣خ ٝا٢ُ ث٘ي أُـوة، ثؼل هأ١ ُغ٤٘خ ًٝنا ٓٞاك  57ٝ 55

 ٓإٍَبد الائزٔبٕ اُوبثِخ ُِزطج٤ن ػ٠ِ اُْوًبد أُب٤ُخ.

ُْٔبهًبد أُب٤ُخ ٝاُز٢ رؼَٔ ئٓب رؼزجو ًْوًخ ٓب٤ُخ ثٔلّٜٞ ٛنا اُوبٕٗٞ اُْوًبد اُز٢ ٣ٌٖٔ ْٗبٜٛب اُوئ٢َ٤ ك٢ أُـوة ك٢ ر٢ُٞ ٝرلث٤و ا

ٓجبّوح أٝ ثٞاٍطخ ّوًبد ُٜب ٗلٌ اُـوٗ، رواهت ػلح ٓإٍَبد روّٞ ثبُؼ٤ِٔبد ماد اُطبثغ أُب٢ُ ٜٝٙٔ٘ب ٝاؽلح ػ٠ِ الأهَ ٢ٛ ٓإٍَخ 

 ائزٔبٕ.

 

 . أْساف ثطَبيح الإغساض :2

خ ُٖٔوف أُـوة ثـ٤خ ٓٞاًجخ ر٤ٔ٘خ ْٗبٛٚ، ٣ٌٖٔ اُٜلف اُوئ٢َ٤ ُٜنا الإٕلاه ُِل٣ٖ اُزبثؼ٢ ك٢ رو٣ٞخ الأٓٞاٍ اُنار٤

 .IIIفبٕخ ثبُي٣بكح ك٢ هلهرٚ ػ٠ِ رٞى٣غ الائزٔبٗبد رٞاى٣ب ٓغ اؽزواّ ٣َ٘ٞة أُلاءح ًٔب ٛٞ ٓؾلك ك٢ رؼ٤ِٔبد ثبٍ 

 الأٓٞاٍ أَُزولٓخ ػجو ئٕلاه الاهزواٙبد اَُ٘ل٣خ اُزبثؼ٤خ ٛبرٚ ٍزٌٕٞ ٖٓ ٛج٤ؼزٜب إٔ رورت ًأٓٞاٍ مار٤خ ر٤ِ٤ٌٔخ ٖٓ

 .G/2013/14ٖٓ كٝه٣خ ث٘ي أُـوة  26أَُزٟٞ اُضب٢ٗ ثٔلّٜٞ أُبكح 

 

 . يؼهٕيبد يزؼهمخ ثسُساد الالزطاؼ انزبثؼٛخ نهًػسض : 3

ثٞاٍطخ ْٓزوٛ رؼبهل٣ب ٣ز٤ٔي ٍ٘ل الاهزواٗ اُزبثؼ٢ ػٖ ٍ٘ل الاهزواٗ اٌُلا٢ٌ٤ٍ ثورجخ أَُزؾوبد أُؾلكح :  رُجّٛ

ٛٞ أٗٚ، ك٢ ؽبُخ رٖل٤خ أُٖله، ٣ْزوٛ رَل٣ل الاهزواٗ ثبُٞكبء ثغ٤ٔغ َٓزؾوبد اُزبثؼ٤خ. ٝٓلؼٍٞ ْٓزوٛ اُزبثؼ٤خ 

 اُلائ٤ٖ٘ الآز٤بى٤٣ٖ أٝ اُلائ٤ٖ٘ اُؼبك٤٣ٖ.

 

 

 فٙ ثٕضغخ انساض انجٛضبء( شاد سؼط ثبثذ يسضخخالزطاؼ ذبغٛبد انططط "أ" )سُساد 

ك٢ ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء،  ٍ٘لاد اهزواٗ ربثؼ٤خ ٓلهعخ انسُساد طجٛؼخ

ٓب٢ٌٍ  رغوك ٖٓ ٛجؼٜب أُبك١ ػٖ ٛو٣ن رَغ٤ِٜب ُلٟ

اُٞك٣غ أُوًي١  ٝأُوجُٞخ ئعجبه٣ب ػ٘ل إ٤ِٖٛاُؾَبثبد أُ

  .سٓبه٤ًِٝو 

 ُِؾبَٓ انطكم انمبََٕٙ

 كهْٛ  500.000.000 سمف انططط 

 ٍ٘ل اهزواٗ ربثؼ٢ 5.000 انؼسز الألػٗ نهسُساد انًزؼٍٛ إغساضْب

 ْٛ كه 100.000 انمًٛخ الإسًٛخ 

 كهْٛ  100.000، أ١  %100 ثًٍ الإغساض

 ٍ٘ٞاد 10 حهٕل اسزحمبق الالزطاؼ 

 ٓغ ئكفبٍ اُـب٣خ 2016كع٘جو  09كع٘جو  ئ٠ُ  07ٖٓ  فزطح الاكززبة 

 2016كع٘جو  21 ربضٚد انزًزغ 

 2026كع٘جو  21 ربضٚد الاسزحمبق 

 اُطو٣وخ اُلو٤َٗخ ططٚمخ انًُـح 

 سؼط ثبثذ سؼط انفبئسح
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ٓ٘ؾ٠٘ الأٍؼبه ب ئ٠ُ ٤الإ٢ٍٔ ٓوعؼٍؼو اُلبئلح  ٣ؾلك

ٍ٘ٞاد أُؼب٣ٖ  10 اُوبثِخ ُِزلاٍٝ اُقي٣٘خسٍ٘لاد  م٣٘بد لأ

 ٖٓ ٛوف ث٘ي أُـوة ًٔب رْ ؽٖوَُٙٞم اُضب٣ٞٗخ ك٢ ا

أُياك ثٌٔبكأح  %3,03، أ١ 2016ٗٞٗجو  17ثزبه٣ـ 

  90أُقطو أُزٞاعل ك٤ٔب ث٤ٖ 

 .%4,13ٝ %3,93ٗوطخ أٍب٤ٍخ، أ١ ك٤ٔب ث٤ٖ  110ٝ 

٤ٍوبّ ثزؾل٣ل اَُؼو أُوعؼ٢ ثٜٔ٘ظ اُزوبٛت اُقط٢ ٓغ  ططٚمخ الاحزسبة 

 10اٍزؼٔبٍ اُ٘وطز٤ٖ أُإٛور٤ٖ ُؾٍِٞ الاٍزؾوبم اٌُبَٓ 

 ٍ٘ٞاد سأٍبً ؽَجب٢ٗ .

 ٗوطخ أٍب٤ٍخ  110ٝ  90ٓب ث٤ٖ  يكبفؤح انًرطط 

ه٣ـ اُزٔزغ ٍزٔ٘ؼ اُلٞائل ٣ٍٞ٘ب ك٢ رٞاه٣ـ اًزٔبٍ اَُ٘خ ُزب انفٕائس 

ٖٓ ًَ ٍ٘خ. ٤ٍٝزْ أكاؤٛب ك٢  كع٘جو 21ثبلاهزواٗ، أ١ 

ئٕ ُْ  كع٘جو 21ٗلٌ ا٤ُّٞ أٝ ٣ّٞ اُؼَٔ الأٍٝ أُٞا٢ُ ٍ 

 .٣ٌٖ ٛنا ا٤ُّٞ ٣ّٞ ػَٔ

كٞائل ٍ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ػٖ اَُو٣بٕ ك٢ ٍززٞهق 

ربه٣ـ ا٤ُّٞ اُن١ ٤ٍٞٙغ ك٤ٚ اُؤٍبٍ هٖٛ اُزَل٣ل ٖٓ 

ٍٞف ُٖ ٣ٌٖٔ ئػطبء أ١ رأع٤َ . ٖٓوف أُـوةٛوف 

 ُِلٞائل ك٢ ئٛبه ٛنٙ اُؼ٤ِٔخ.

اَُؼو  xٍزؾزَت اُلٞائل رجؼب ٤ُِٖـخ اُزب٤ُخ: ]الإ٢ٍٔ 

 [.الإ٢ٍٔ

٤ٌٍٕٞ  ئٕ اهزواٗ اَُ٘ل اُزبثؼ٢ ٓٞٙٞع ٛنٙ أُنًوح، انزسسٚس انؼبز٘  الاسزرًبز/

 .رَل٣ل ك٢ اُٜ٘ب٣خ ُِؤٍبٍٓٞٙٞع 

لٓخ عيئ٤خ ُٔٞعٞكاد ك٢ ؽبُخ اٖٜٗبه أٝ اْٗوبم أٝ رو

اُٞاهؼخ أص٘بء ٓلح الاهزواٗ ٝأُزورت  ٖٓوف أُـوة

ػٜ٘ب الاٗزوبٍ ا٢ٌُِ ُِنٓخ أُب٤ُخ ُلبئلح ٝؽلح هب٤ٗٞٗخ ٓز٤ٔيح، 

كإ اُؾوٞم ٝالاُزيآبد ػ٠ِ ٍج٤َ ٍ٘لاد الاهزواٗ 

اُزبثؼ٤خ ٍز٘وَ آ٤ُب سأٝرٞٓبر٤ٌ٤ب  ئ٠ُ اُٞؽلح اُوب٤ٗٞٗخ اُز٢ 

 ك٢ اُؾوٞم ٝالاُزيآبد.  ٖٓوف أُـوةرؾَ ٓؾَ 

هٖٛ اُزٖل٤خ، ٤ٌٍٕٞ  ٖٓوف أُـوةك٢ ؽبُخ ٝٙغ 

 رَل٣ل اُؤٍبٍ ه٤ٛ٘ب ثٌَ اُل٣ٕٞ الأفوٟ.

٣ٔز٘غ ٖٓوف أُـوة ػٖ اُو٤بّ أص٘بء ًَ ٓلح الاهزواٗ  انزسسٚس انًسجك 

ػٖ الاٍزقٔبك أَُجن َُ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ٓٞٙٞع 

 ٛنا الإٕلاه.

ي ثؾن اُو٤بّ ثبُٔٞاكوخ أَُجوخ ُجُ٘٘لَٚ  ئلا أٗٚ ٣ؾزلع اُج٘ي

ٍ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ػ٠ِ  اػبكاد اُْواءأُـوة، ث

ُز٘ظ٤ٔ٤خ اَُٞم اُضب٣ٞٗخ، ّو٣طخ إٔ أُوز٤ٚبد اُوب٤ٗٞٗخ ٝا

ٛبرٚ ٢ٛ ثلٕٝ ػٞاهت  رَٔؼ ثنُي، ؽ٤ش إٔ ئػبكاد اُْواء

ثبَُ٘جخ ٌُِٔززت اُن١ ٣وؿت ك٢ الاؽزلبظ ثَ٘لارٚ ئ٠ُ ؿب٣خ 

 ٍزؾوبم الإ٢ٍٔ ٝكٕٝ ٝهغ ػ٠ِ ٤ٓٞ٣خ الاٍزقٔبك اُؼبك٣خ.الا

ئٕ ٍ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ أُؼبكح اُْواء ثٜنٙ ا٤ٌُل٤خ 

 ٍٞف ُٖ ٣ٌٖٔ ئُـبؤٛب ئلا ثؼل ٓٞاكوخ ث٘ي أُـوة.

ك٢ ؽبُخ ئُـبء ٣ِيّ أُٖله إٔ ٣قجو اُجٞهٕخ ثَ٘لاد 

 الاهزواٗ أُِـبح.

ٛنٙ  ِخ َُ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ٓٞٙٞعلا رٞعل أ٣خ ٓٔبص يطزططبد انًًبثهخ

 أُنًوح َُِ٘لاد لإٕلاه ٍبثن. 

ك٢ ؽبُخ ٓب ئما إٔله ٖٓوف أُـوة لاؽوب ٍ٘لاد عل٣لح 
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ماد ؽوٞم ٓٔبصِخ ك٢ ع٤ٔغ الأٝعٚ َُ٘لاد الإٕلاه 

اُؾب٢ُ، ٤ٌٍٔ٘ٚ ٝكٕٝ اُزٔبً ٓٞاكوخ ؽِٔخ اَُ٘لاد، 

ٓغٔٞع  ّو٣طخ إٔ رزٞهؼٚ ػوٞك الإٕلاه، اُو٤بّ ثٔٔبصِخ

ٍ٘لاد الإٕلاهاد أُززب٤ُخ، ٓٞؽلا ثنُي ٓغٔٞع اُؼ٤ِٔبد 

 أُزؼِوخ ثزلث٤وٛب ٝثٔلاُٝزٜب.

 ضرجخ الالزطاؼ

 

 

 

 

 
 

 ٣ٌٕٞ اُؤٍبٍ ٝاُلٞائل ٓٞٙٞع ْٓزوٛ ربثؼ٢.

ٝرطج٤ن ٛنا أُْزوٛ ٍٞف ُٖ ٣ٌٔ ثأ١ ؽبٍ ٖٓ الأؽٞاٍ 

ثبُوٞاػل اُوب٤ٗٞٗخ أُزؼِوخ ثبُٔجبكب أُؾبٍج٤خ ُزق٤ٖٔ 

ُقَبئو، ٝاُزيآبد أَُب٤ٖٔٛ ٝؽوٞم أٌُززت ك٢ ا

اُؾٍٖٞ ػ٠ِ أكاء ٍ٘لارٚ هٍٔبلا ٝكٞائل، رجؼب ُِْوٝٛ 

 أُؾلكح ك٢ اُؼول.

 اُؤٍبٍ ٝكٞائل َلك٤ٍ، ٖٓوف أُـوةك٢ ؽبُخ رٖل٤خ 

اَُ٘لاد اُزبثؼ٤خ ُلإٕلاه اُؾب٢ُ ٍٝٞف ُٖ ٣وغ رَل٣لٛب ئلا 

بى أٝ اُلائ٤ٖ٘ ثؼل أكاء َٓزؾوبد ًَ اُلائ٤ٖ٘ م١ٝ الآز٤

اُؼبك٤٣ٖ. ٍززلفَ ٛنٙ اَُ٘لاد اُزبثؼ٤خ ك٢ اُزَل٣ل ث٘لٌ 

هرجخ ع٤ٔغ الاهزواٙبد الأفوٟ اُزبثؼ٤خ اُز٢ ٍزٖله لاؽوب 

ٍٞاء ك٢ أُـوة أٝ ك٢  ٖٓوف أُـوةٖٓ ٛوف 

 .اُقبهط، ر٘بٍجب ٓغ ٓجِـٜب ػ٘ل الاهزٚبء

ؿب٣خ اُزَل٣ل اُلؼ٢ِ ُٔغٔٞع ٣زؼٜل ٖٓوف أُـوة، ئ٠ُ  انحفبظ ػهٗ الالزطاؼ فٙ يطرجزّ

ٍ٘لاد ٛنا الاهزواٗ، ثألا ٣وو ُلبئلح ٍ٘لاد أفوٟ ربثؼ٤خ 

اُز٢ هل ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٖلهٛب لاؽوب، أ٣خ أ٣ُٞٝخ ك٤ٔب ٣قٔ 

ٓورجخ اُزَل٣ل ك٢ ؽبُخ رٖل٤خ، كٕٝ ٓ٘ؼ ٗلٌ اُؾوٞم 

 َُِ٘لاد اُزبثؼ٤خ ُلاهزواٗ اُؾب٢ُ.

ك٢  لهعخاُْطو "أ" ٍٓزٌٕٞ ٍ٘لاد الاهزواٗ ٓٞٙٞع  انسُساد  إزضاج

ٍزٌٕٞ ٓٞٙٞع ِٛت هجٍٞ ك٢  ٝ ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء

هٕخ اُلاه اُج٤ٚبء. ٝربه٣ـ أهَّٞ ٍ٘لاد الاهزواٗ ثجٞ

ك٢ أهَّٞ ٍ٘لاد  2016 كع٘جو 16ٓزٞهغ ك٢  ئكهاعٜب

 اُْو٣ٜرؾذ ٝ 990204الاهزواٗ رؾذ هٓي 

OCDMC).  

ُؾ ك٢ ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء، كإ ٓوًْ أُجب هٖل ئكهاعٜب

أُٔ٘ٞؽخ ُِْطو٣ٖ "أ" ٝ"ة" ٣ِيّ إٔ ٣لٞم أٝ ٣ؼبكٍ ٓجِؾ 

 كهْٛ.  20.000.000

ئما ؽلس ػ٘ل ئهلبٍ كزوح الاًززبة إٔ ٓوًْ أُجبُؾ أُٔ٘ٞؽخ 

كهْٛ، ٤ٍزْ  20.000.000ُِْطو٣ٖ "أ" ٝ"ة" ٣وَ ػٖ 

 ئُـبء الاًززبثبد أُزؼِوخ ثٜن٣ٖ اُْطو٣ٖ.

ٛجوب ُِٔبكر٤ٖ  طو "أ" ثبلإكهاط أُجبّو٤ٍوبّ ثاكهاط اُْ الأٔنٗ يسططح الإزضاج

 ٖٓ اُ٘ظبّ اُؼبّ ُجٞهٕخ اُو٤ْ. 1.2.22ٝ  1.2.6

ٍزٌٕٞ ٍ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ٓٞٙٞع اُْطو "أ" هبثِخ  زسأل لبثهٛخ انسُساد نه

 ُِزلاٍٝ ثؾو٣خ ك٢ ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء.

٣ٞعل ه٤ل آفو ٓلوٝٗ ثْوٝٛ الإٕلاه ُزلاٍٝ ؽو  ٝلا

 .بثؼ٤خَُِ٘لاد اُز

ئٕ ا٤ُٜئخ أٌُِلخ ثزَغ٤َ اُؼ٤ِٔخ ك٢ ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء   انساض انجٛضبء ثٕضغخرسدٛم انؼًهٛخ فٙ 

 ٢ٛ ّوًخ ثٞهٕخ ٖٓوف أُـوة هٍٔبٍ.

 خئٕ الإٕلاه اُؾب٢ُ ٤ٌُ ٓٞٙٞع أ٣خ ٙٔبٗخ فبٕخ ٖٓ أ٣ ضًبَخ انزسسٚس

 ًبٗذ. ٛج٤ؼخ

 ٘و٤ُٜ٤ٌ الإٕلاه اُؾب٢ُ ٓٞٙٞع أ١ ِٛت ُِز انزُمٛظ
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 رًثٛم كزهخ حًهخ سُساد الالزطاؼ

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ثٔٞعت اَُِطبد أُقُٞخ ُٜب ٖٓ ٛوف اُغٔؼ٤خ اُؼبٓخ 

ٝك٢ اٗزظبه اٗؼوبك اُغٔؼ٤خ  ٤ُٞ٣2016ٞى  28اُؼبك٣خ ثزبه٣ـ 

َُ٘لاد الاهزواٗ، كإ الإكاهح اُغٔبػ٤خ ُؾِٔخ اُؼبٓخ 

هل هوهد  2016ٗٞٗجو  21 ك٢ أُ٘ؼولحُٖٔوف أُـوة 

ٍ٘لاد ُؾِٔخ ب ٖلزٚ ٤ًٝلا ٓإهزث ٓؾٔل ؽل٣ل٤َُل رؼ٤٤ٖ ا

. ٣َٝو١ ٓلؼٍٞ ٛنا اُوواه "ك"الاهزواٗ  ُلأّطو "أ" ئ٠ُ 

 اثزلاء ٖٓ اكززبػ كزوح الاًززبة.

ُؾِٔخ ٝرزؼٜل الإكاهح اُغٔبػ٤خ ثبٍزلػبء اُغٔؼ٤خ اُؼبٓخ 

ٍ٘لاد  ؽِٔخ ثـ٤خ رؼ٤٤ٖ ٓٔضَ ٜٗبئ٢ ٌُزِخٍ٘لاد الاهزواٗ 

ٍ٘خ ٝاؽلح اثزلاء ٖٓ اكززبػ كزوح الاهزواٗ كافَ أعَ 

الاًززبة. ٣ٞٛٝخ اُْقٔ أُؼ٢٘ ٍزؾَٔ ئ٠ُ ػِْ اُؼ٢ٓٞٔ 

 ػٖ ٛو٣ن ثلاؽ ٕؾبك٢.

 اُوبٕٗٞ أُـوث٢ انمبٌَٕ انًطجك 

 أُؾٌٔخ اُزغبه٣خ ُِلاه اُج٤ٚبء. انًحبكى انًرزػخ

 

 فٙ ثٕضغخ انساض انجٛضبء( ًسضخخانسُٕٚب  لبثم نهًطاخؼخشاد سؼط  الالزطاؼ " )سُسادةانططط " ذبغٛبد

 

ك٢ ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء،  ٓلهعخٍ٘لاد اهزواٗ ربثؼ٤خ  طجٛؼخ انسُساد

رغوك ٖٓ ٛجؼٜب أُبك١ ػٖ ٛو٣ن رَغ٤ِٜب ُلٟ ٓب٢ٌٍ 

اُؾَبثبد أُإ٤ِٖٛ ٝأُوجُٞخ ئعجبه٣ب ػ٘ل اُٞك٣غ أُوًي١ 

 سٓبه٤ًِٝو .

 ُِؾبَٓ انطكم انمبََٕٙ

 كهْٛ  500.000.000 سمف انططط 

 ٍ٘ل اهزواٗ ربثؼ٢ 5.000 انؼسز الألػٗ نهسُساد انًزؼٍٛ إغساضْب

 كهْٛ 100.000 انمًٛخ الإسًٛخ 

 كهْٛ  100.000، أ١  %100 ثًٍ الإغساض  

 ٍ٘ٞاد 10 الالزطاؼ اسزحمبق حهٕل 

 ٓغ ئكفبٍ اُـب٣خ 2016كع٘جو  09كع٘جو ئ٠ُ  07ٖٓ  فزطح الاكززبة 

 2016كع٘جو  21 ربضٚد انزًزغ 

 2026كع٘جو  21 بضٚد الاسزحمبق ر

 اُطو٣وخ اُلو٤َٗخ ططٚمخ انًُح 

 سؼط لبثم نهًطاخؼخ سُٕٚب  سؼط انفبئسح

لأم٣٘بد ٛٞ اٌُبَٓ ثبَُ٘جخ َُِ٘خ الأ٠ُٝ، كإ اَُؼو الإ٢ٍٔ 

٠ُ ٓ٘ؾ٠٘ ئسٍؼو ٗول١  أُؾلك ٓوعؼ٤ب أٍجٞع  52اُقي٣٘خ 

أٍجٞع  52لأم٣٘بد سٍ٘لاد  اُقي٣٘خ اُوبثِخ ُِزلاٍٝ  ٍؼبهالأ

اُضب٣ٞٗخ ًٔب ْٗوٛب ث٘ي أُـوة ثزبه٣ـ َُٞم أُؼب٣ٖ ػ٠ِ ا

ثٌٔبكأح  ٓؼ٠ِ  اَُؼوٛنا . ٝ%2,28أ١  2016ٗٞٗجو  17

ٝ  %3,13ٗوطخ أٍب٤ٍخ، أ١  105ٝ  85ك٤ٔب ث٤ٖ أُقطو 

3,33%. 

 اَُؼو ػ٘ل ًَ ربه٣ـ اًزٔبٍ ٍ٘خ، كإ اَُؼو أُوعؼ٢ ٛٞ

و ٗول١  أُؾلك أٍجٞع سٍؼ 52اٌُبَٓ لأم٣٘بد اُقي٣٘خ 

 َِٞم اُضب٣ٞٗخأُوعؼ٤خ ٍُؼبه الأ٠ُ ٓ٘ؾ٠٘ ئٓوعؼ٤ب 

ًٔب ْٗوٛب ث٘ي أُـوة اَُبثوخ ُزبه٣ـ  َُ٘لاد اُقي٣٘خ

 اُجٞهٕخ. ػَٔأ٣بّ ٖٓ أ٣بّ  5 ُِو٤َٔخاًزٔبٍ اَُ٘خ 

ٝاَُؼو أُوعؼ٢ أُؾَٖ ػ٤ِٚ ثٜنٙ ا٤ٌُل٤خ ٤ٍؼ٠ِ ثٌٔبكأح 
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ٌٓبكأح أُقطو أُقطو أُؾلكح ػ٠ِ ئصو كزوح الاًززبة س

ؽِٔخ  ثٚ ٗوطخ أٍب٤ٍخ  ٤ٍٝقجو 105ٝ  85 ث٤ٖ رزٞاعل ك٤ٔب

أ٣بّ ٖٓ أ٣بّ ػَٔ اُجٞهٕخ  5اُجٞهٕخ ٍٝ٘لاد الاهزواٗ 

ٍزٌٕٞ ٓٞٙٞع ئػلاّ ك٢ ٓغِخ هجَ ربه٣ـ اٍزٌٔبٍ اَُ٘خ ٝ

 .الإكهاط

 ٗوطخ أٍب٤ٍخ  105ٝ  85ٓب ث٤ٖ  يكبفؤح انًرطط 

اَُؼو أُوعؼ٢ اُن١ ٔبٍ ٍ٘خ، كإ ػ٘ل ًَ ربه٣ـ اًز ططٚمخ الاحزسبة 

 ٤ٍؼزٔل ٤ٍؾلك ؽَت ا٤ٌُل٤بد اُزب٤ُخ:

َُِ٘لاد اُزبثؼ٤خ ػ٠ِ أٍبً  ٤ٍؾزَت اَُؼو أُوعؼ٢ -

أُؼب٣ٖ أٝ  سأٍبً ٗول١ أٍجٞع  52أم٣٘بد اُقي٣٘خ أٍؼبه 

أُوعؼ٤خ  ٍؼبهالأأُؾزَت ثبُزوبٛت اُقط٢ ػ٠ِ ٓ٘ؾ٠٘ 

أ٣بّ ٖٓ  5ٝمُي َِٞم اُضب٣ٞٗخ ًٔب ْٗوٛب ث٘ي أُـوة، ُ

 اَُبثوخ ٌَُ ربه٣ـ اًزٔبٍ اَُ٘خ.اُجٞهٕخ  أ٣بّ ػَٔ

ٛنا اُزوبٛت اُقط٢ ثؼل رؾ٣َٞ اَُؼو الأػ٠ِ ٤ٍٝوبّ ثٚ 

أٍجٞع سأٍبً ؽَجب٢ٗ  ئ٠ُ  52كٞها ػ٘ل ؽٍِٞ اٍزؾوبم 

 ٍؼو ٗول١ ٓؼبكٍ.

 ٤ٕٝـخ الاؽزَبة ٢ٛ :

 / ػلك الأ٣بّ أُٚجٞٛ *  Kس ^  1سس اَُؼو اُؾَجب٢ٗ + 

1-  x 360/K ٝ؛ أK  ؽٍِٞ اٍزؾوبم اَُؼو اُؾَجب٢ٗ :

 أُؼزيّ رؾ٣ِٞٚ.

 ٣ّٞ. 366أٝ  365* ػلك الأ٣بّ أُٚجٞٛ : 

ٝاَُؼو أُؾَٖ ػ٤ِٚ ثنُي ٤ٍؼ٠ِ ثٌٔبكأح ٓقطو رزواٝػ  -

 ٗوطخ أٍب٤ٍخ.  105ٝ  85ك٤ٔب ث٤ٖ 

ه٣ـ ٍزواعغ اُو٤َٔخ ٣ٍٞ٘ب ك٢ رٞاه٣ـ اٍزٌٔبٍ اَُ٘خ ُزب ربضٚد رحسٚس سؼط انفٕائس

 كع٘جو ٖٓ ًَ ٍ٘خ. 21اُزٔزغ ثبلاهزواٗ، أ١ 

٤ٍقجو ثبَُؼو اُغل٣ل ٖٓ ٛوف أُٖله ُجٞهٕخ اُلاه 

أ٣بّ ٖٓ أ٣بّ ػَٔ اُجٞهٕخ هجَ ربه٣ـ اٍزٌٔبٍ  5اُج٤ٚبء 

 الاهزواٗ َُِ٘خ.

 ٔواعغ ٓٞٙٞع ئػلإ ك٢ ٓغِخ الإكهاطاَُؼو ا٤ٌٍُٕٞ 

 ُجٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء.

٣ٞ٘ب ك٢ رٞاه٣ـ اًزٔبٍ اَُ٘خ ُزبه٣ـ اُزٔزغ ٍزٔ٘ؼ اُلٞائل ٍ انفٕائس 

 ٖٓ ًَ ٍ٘خ. كع٘جو  21ثبلاهزواٗ، أ١ 

 ُِجٞهٕخ ٤ٍٝزْ أكاؤٛب ك٢ ٗلٌ ا٤ُّٞ أٝ ٣ّٞ اُؼَٔ الأٍٝ

 ئٕ ُْ ٣ٌٖ ٛنا ا٤ُّٞ ٣ّٞ ػَٔ.  كع٘جو 21أُٞا٢ُ ٍ 

كٞائل ٍ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ػٖ اَُو٣بٕ ك٢ ٍززٞهق 

اُؤٍبٍ هٖٛ اُزَل٣ل ٖٓ  ربه٣ـ ا٤ُّٞ اُن١ ٤ٍٞٙغ ك٤ٚ

. ٍٞف ُٖ ٣ٌٖٔ ئػطبء أ١ رأع٤َ ٖٓوف أُـوةٛوف 

 ُِلٞائل ك٢ ئٛبه ٛنٙ اُؼ٤ِٔخ.

 ٍزؾزَت اُلٞائل رجؼب ٤ُِٖـخ اُزب٤ُخ:

 360سػلك الأ٣بّ أُٚجٞٛخ /  xاَُؼو الإ٢ٍٔ  x]الإ٢ٍٔ 

.] ّٞ٣ 

ٕٞ ٔنًوح، ٤ٌٍئٕ اهزواٗ اَُ٘ل اُزبثؼ٢ ٓٞٙٞع ٛنٙ اُ ؼبز٘سسٚس انانز  الاسزرًبز/

 .ٓٞٙٞع رَل٣ل ك٢ اُٜ٘ب٣خ ُِؤٍبٍ

ك٢ ؽبُخ اٖٜٗبه أٝ اْٗوبم أٝ رولٓخ عيئ٤خ ُٔٞعٞكاد 

ٖٓوف أُـوة اُٞاهؼخ أص٘بء ٓلح الاهزواٗ ٝأُزورت 

ػٜ٘ب الاٗزوبٍ ا٢ٌُِ ُِنٓخ أُب٤ُخ ُلبئلح ٝؽلح هب٤ٗٞٗخ ٓز٤ٔيح، 
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كإ اُؾوٞم ٝالاُزيآبد ػ٠ِ ٍج٤َ ٍ٘لاد الاهزواٗ 

ؼ٤خ ٍز٘وَ آ٤ُب سأٝرٞٓبر٤ٌ٤ب  ئ٠ُ اُٞؽلح اُوب٤ٗٞٗخ اُز٢ اُزبث

 رؾَ ٓؾَ ٖٓوف أُـوة ك٢ اُؾوٞم ٝالاُزيآبد. 

ك٢ ؽبُخ ٝٙغ ٖٓوف أُـوة هٖٛ اُزٖل٤خ، ٤ٌٍٕٞ 

 رَل٣ل اُؤٍبٍ ه٤ٛ٘ب ثٌَ اُل٣ٕٞ الأفوٟ.

٣ٔز٘غ ٖٓوف أُـوة ػٖ اُو٤بّ أص٘بء ًَ ٓلح الاهزواٗ  انزسسٚس انًسجك 

قٔبك أَُجن َُ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ٓٞٙٞع ػٖ الاٍز

 ٛنا الإٕلاه.

ي ُج٘ ئلا أٗٚ ٣ؾزلع اُج٘ي ُ٘لَٚ ثؾن اُو٤بّ ثبُٔٞاكوخ أَُجوخ

ٍ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ػ٠ِ  اػبكاد ّواءأُـوة، ث

ُز٘ظ٤ٔ٤خ اَُٞم اُضب٣ٞٗخ، ّو٣طخ إٔ أُوز٤ٚبد اُوب٤ٗٞٗخ ٝا

ٚ ٢ٛ ثلٕٝ ػٞاهت ٛبر رَٔؼ ثنُي، ؽ٤ش إٔ ئػبكاد اُْواء

ثبَُ٘جخ ٌُِٔززت اُن١ ٣وؿت ك٢ الاؽزلبظ ثَ٘لارٚ ئ٠ُ ؿب٣خ 

 الاٍزؾوبم الإ٢ٍٔ ٝكٕٝ ٝهغ ػ٠ِ ٤ٓٞ٣خ الاٍزقٔبك اُؼبك٣خ.

ئٕ ٍ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ أُؼبكح اُْواء ثٜنٙ ا٤ٌُل٤خ 

 ٍٞف ُٖ ٣ٌٖٔ ئُـبؤٛب ئلا ثؼل ٓٞاكوخ ث٘ي أُـوة.

٣قجو اُجٞهٕخ ثَ٘لاد  ك٢ ؽبُخ ئُـبء ٣ِيّ أُٖله إٔ

 الاهزواٗ أُِـبح.

لا رٞعل أ٣خ ٓٔبصِخ َُ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ٓٞٙٞع ٛنٙ  يطزططبد انًًبثهخ 

 أُنًوح َُِ٘لاد لإٕلاه ٍبثن. 

ك٢ ؽبُخ ٓب ئما إٔله ٖٓوف أُـوة لاؽوب ٍ٘لاد عل٣لح 

ماد ؽوٞم ٓٔبصِخ ك٢ ع٤ٔغ الأٝعٚ َُ٘لاد الإٕلاه 

ٕ اُزٔبً ٓٞاكوخ ؽِٔخ اَُ٘لاد، اُؾب٢ُ، ٤ٌٍٔ٘ٚ ٝكٝ

ّو٣طخ إٔ رزٞهؼٚ ػوٞك الإٕلاه، اُو٤بّ ثٔٔبصِخ ٓغٔٞع 

ٍ٘لاد الإٕلاهاد أُززب٤ُخ، ٓٞؽلا ثنُي ٓغٔٞع اُؼ٤ِٔبد 

 أُزؼِوخ ثزلث٤وٛب ٝثٔلاُٝزٜب.

 ٣ٌٕٞ اُؤٍبٍ ٝاُلٞائل ٓٞٙٞع ْٓزوٛ ربثؼ٢. ضرجخ الالزطاؼ

ٍ ٖٓ الأؽٞاٍ ٝرطج٤ن ٛنا أُْزوٛ ٍٞف ُٖ ٣ٌٔ ثأ١ ؽب

ثبُوٞاػل اُوب٤ٗٞٗخ أُزؼِوخ ثبُٔجبكب أُؾبٍج٤خ ُزق٤ٖٔ 

اُقَبئو، ٝاُزيآبد أَُب٤ٖٔٛ ٝؽوٞم أٌُززت ك٢ 

اُؾٍٖٞ ػ٠ِ أكاء ٍ٘لارٚ هٍٔبلا ٝكٞائل، رجؼب ُِْوٝٛ 

 أُؾلكح ك٢ اُؼول.

ك٢ ؽبُخ رٖل٤خ ٖٓوف أُـوة، ٤ٍَلك اُؤٍبٍ ٝكٞائل 

ؾب٢ُ ٍٝٞف ُٖ ٣وغ رَل٣لٛب ئلا اَُ٘لاد اُزبثؼ٤خ ُلإٕلاه اُ

ثؼل أكاء َٓزؾوبد ًَ اُلائ٤ٖ٘ م١ٝ الآز٤بى أٝ اُلائ٤ٖ٘ 

اُؼبك٤٣ٖ. ٍززلفَ ٛنٙ اَُ٘لاد اُزبثؼ٤خ ك٢ اُزَل٣ل ث٘لٌ 

هرجخ ع٤ٔغ الاهزواٙبد الأفوٟ اُزبثؼ٤خ اُز٢ ٍزٖله لاؽوب 

ٖٓ ٛوف ٖٓوف أُـوة ٍٞاء ك٢ أُـوة أٝ ك٢ 

 ػ٘ل الاهزٚبء.اُقبهط، ر٘بٍجب ٓغ ٓجِـٜب 

٣زؼٜل ٖٓوف أُـوة، ئ٠ُ ؿب٣خ اُزَل٣ل اُلؼ٢ِ ُٔغٔٞع  انحفبظ ػهٗ الالزطاؼ فٙ يطرجزّ

ٍ٘لاد ٛنا الاهزواٗ، ثألا ٣وو ُلبئلح ٍ٘لاد أفوٟ ربثؼ٤خ 

اُز٢ هل ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٖلهٛب لاؽوب، أ٣خ أ٣ُٞٝخ ك٤ٔب ٣قٔ 

ٓورجخ اُزَل٣ل ك٢ ؽبُخ رٖل٤خ، كٕٝ ٓ٘ؼ ٗلٌ اُؾوٞم 

 ُزبثؼ٤خ ُلاهزواٗ اُؾب٢ُ.َُِ٘لاد ا

ك٢  د الاهزواٗ ٓٞٙٞع اُْطو "ة" ٓلهعخٍزٌٕٞ ٍ٘لا انسُساد  إزضاج

ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء ٝ ٍزٌٕٞ ٓٞٙٞع ِٛت هجٍٞ ك٢ 
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هٕخ اُلاه اُج٤ٚبء. ٝربه٣ـ أهَّٞ ٍ٘لاد الاهزواٗ ثجٞ

ك٢ أهَّٞ ٍ٘لاد  2016كع٘جو  16ٓزٞهغ ك٢  ئكهاعٜب

 ّو٣ٜ ذؾٝر 990205الاهزواٗ رؾذ هٓي 

OCDMC.  

ك٢ ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء، كإ ٓوًْ أُجبُؾ  هٖل ئكهاعٜب

أُٔ٘ٞؽخ ُِْطو٣ٖ "أ" ٝ"ة" ٣ِيّ إٔ ٣لٞم أٝ ٣ؼبكٍ ٓجِؾ 

 كهْٛ.  20.000.000

ئما ؽلس ػ٘ل ئهلبٍ كزوح الاًززبة إٔ ٓوًْ أُجبُؾ أُٔ٘ٞؽخ 

كهْٛ، ٤ٍزْ  20.000.000ُِْطو٣ٖ "أ" ٝ"ة" ٣وَ ػٖ 

 بد أُزؼِوخ ثٜن٣ٖ اُْطو٣ٖ.ئُـبء الاًززبث

أُجبّو ٛجوب ُِٔبكر٤ٖ  ٤ٍوبّ ثاكهاط اُْطو "ة" ثبلإكهاط الأٔنٗ يسططح الإزضاج

 ٖٓ اُ٘ظبّ اُؼبّ ُجٞهٕخ اُو٤ْ. 1.2.22ٝ  1.2.6

ٍزٌٕٞ ٍ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ٓٞٙٞع اُْطو "ة"  لبثهٛخ انسُساد نهزسأل 

 ج٤ٚبء.هبثِخ ُِزلاٍٝ ثؾو٣خ ك٢ ثٞهٕخ اُلاه اُ

ٝلا ٣ٞعل ه٤ل آفو ٓلوٝٗ ثْوٝٛ الإٕلاه ُزلاٍٝ ؽو 

 َُِ٘لاد اُزبثؼ٤خ.
  

ئٕ ا٤ُٜئخ أٌُِلخ ثزَغ٤َ اُؼ٤ِٔخ ك٢ ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء  رسدٛم انؼًهٛخ فٙ ثٕضغخ انساض انجٛضبء 

 ٢ٛ ّوًخ ثٞهٕخ ٖٓوف أُـوة هٍٔبٍ.

 خفبٕخ ٖٓ أ٣ئٕ الإٕلاه اُؾب٢ُ ٤ٌُ ٓٞٙٞع أ٣خ ٙٔبٗخ  ضًبَخ انزسسٚس

 ًبٗذ. ٛج٤ؼخ

 ٤ٌُ الإٕلاه اُؾب٢ُ ٓٞٙٞع أ١ ِٛت ُِز٘و٤ٜ انزُمٛظ

ثٔٞعت اَُِطبد أُقُٞخ ُٜب ٖٓ ٛوف اُغٔؼ٤خ اُؼبٓخ  رًثٛم كزهخ حًهخ سُساد الالزطاؼ

ٝك٢ اٗزظبه اٗؼوبك اُغٔؼ٤خ  ٤ُٞ٣2016ٞى  28اُؼبك٣خ ثزبه٣ـ 

٤خ ٍ٘لاد الاهزواٗ، كإ الإكاهح اُغٔبػؾِٔخ اُؼبٓخ ُ

هل هوهد  2016ٗٞٗجو  21 أُ٘ؼولح ك٢ُٖٔوف أُـوة 

َُ٘لاد  ُؾِٔخرؼ٤٤ٖ ا٤َُل ٓؾٔل ؽل٣ل ثٖلزٚ ٤ًٝلا ٓإهزب 

الاهزواٗ  ُلأّطو "أ" ئ٠ُ "ك". ٣َٝو١ ٓلؼٍٞ ٛنا اُوواه 

 اثزلاء ٖٓ اكززبػ كزوح الاًززبة.

ؾِٔخ ثبٍزلػبء اُغٔؼ٤خ اُؼبٓخ ُٝرزؼٜل الإكاهح اُغٔبػ٤خ 

ٍ٘لاد  ؽِٔخ ثـ٤خ رؼ٤٤ٖ ٓٔضَ ٜٗبئ٢ ٌُزِخ ٍ٘لاد الاهزواٗ

الاهزواٗ كافَ أعَ ٍ٘خ ٝاؽلح اثزلاء ٖٓ اكززبػ كزوح 

الاًززبة. ٣ٞٛٝخ اُْقٔ أُؼ٢٘ ٍزؾَٔ ئ٠ُ ػِْ اُؼ٢ٓٞٔ 

 ػٖ ٛو٣ن ثلاؽ ٕؾبك٢.

 اُوبٕٗٞ أُـوث٢ انمبٌَٕ انًطجك 

 أُؾٌٔخ اُزغبه٣خ ُِلاه اُج٤ٚبء. انًحبكى انًرزػخ

 

 فٙ ثٕضغخ انساض انجٛضبء( يسضخخ غٛط " )سُساد شاد سؼط ثبثذجط "ذبغٛبد انطط

ك٢ ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء،  ٍ٘لاد اهزواٗ ربثؼ٤خ ٓلهعخ طجٛؼخ انسُساد

رغوك ٖٓ ٛجؼٜب أُبك١ ػٖ ٛو٣ن رَغ٤ِٜب ُلٟ ٓب٢ٌٍ 

اُؾَبثبد أُإ٤ِٖٛ ٝأُوجُٞخ ئعجبه٣ب ػ٘ل اُٞك٣غ أُوًي١ 

 سٓبه٤ًِٝو .

 ؾبَُِٓ انطكم انمبََٕٙ

 كهْٛ 500.000.000 سمف انططط 

 ٍ٘ل اهزواٗ ربثؼ٢ 5.000 انؼسز الألػٗ نهسُساد انًزؼٍٛ إغساضْب
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 كهْٛ  100.000 انمًٛخ الإسًٛخ 

 كهْٛ  100.000، أ١  %100 ثًٍ الإغساض

 ٍ٘ٞاد 10 حهٕل اسزحمبق الالزطاؼ 

 خٓغ ئكفبٍ اُـب٣ 2016كع٘جو  09كع٘جو ئ٠ُ  07ٖٓ  فزطح الاكززبة 

 2016كع٘جو  21 ربضٚد انزًزغ 

 2026كع٘جو  21 ربضٚد الاسزحمبق 

 اُطو٣وخ اُلو٤َٗخ  ططٚمخ انًُـح 

 سؼط ثبثذ سؼط انفبئسح 

ه بٍؼٓ٘ؾ٠٘ الأب ئ٠ُ ٣٤ؾلك ٍؼو اُلبئلح الإ٢ٍٔ ٓوعؼ

ٍ٘ٞاد أُؼب٣ٖ  10 اُوبثِخ ُِزلاٍٝ اُقي٣٘خ سٍ٘لاد  م٣٘بدلأ

ٖ ٛوف ث٘ي أُـوة ٓ رْ ؽٖوَُٙٞم اُضب٣ٞٗخ ًٔب ك٢ ا

أُياك ثٌٔبكأح  %3,03، أ١ 2016ٗٞٗجو  17ثزبه٣ـ 

  90أُقطو أُزٞاعل ك٤ٔب ث٤ٖ 

 .%4,13ٝ %3,93ٗوطخ أٍب٤ٍخ، أ١ ك٤ٔب ث٤ٖ  110ٝ 

٤ٍوبّ ثزؾل٣ل اَُؼو أُوعؼ٢ ثٜٔ٘ظ اُزوبٛت اُقط٢ ٓغ  ططٚمخ الاحزسبة 

 10اٍزؼٔبٍ اُ٘وطز٤ٖ أُإٛور٤ٖ ُؾٍِٞ الاٍزؾوبم اٌُبَٓ 

 ٍ٘ٞاد سأٍبً ؽَجب٢ٗ .

 ٗوطخ أٍب٤ٍخ  110ٝ  90ٓب ث٤ٖ  يكبفؤح انًرطط 

ٍزٔ٘ؼ اُلٞائل ٣ٍٞ٘ب ك٢ رٞاه٣ـ اًزٔبٍ اَُ٘خ ُزبه٣ـ اُزٔزغ  انفٕائس 

ٖٓ ًَ ٍ٘خ. ٤ٍٝزْ  2016كع٘جو  21ثبلاهزواٗ، أ١ 

أكاؤٛب ك٢ ٗلٌ ا٤ُّٞ أٝ ٣ّٞ اُؼَٔ الأٍٝ ُِجٞهٕخ أُٞا٢ُ 

 نا ا٤ُّٞ ٣ّٞ ػَٔ.كع٘جو ئٕ ُْ ٣ٌٖ ٛ 21ٍ 

ٍززٞهق كٞائل ٍ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ػٖ اَُو٣بٕ ك٢ 

ربه٣ـ ا٤ُّٞ اُن١ ٤ٍٞٙغ ك٤ٚ اُؤٍبٍ هٖٛ اُزَل٣ل ٖٓ 

ٛوف ٖٓوف أُـوة. ٍٞف ُٖ ٣ٌٖٔ ئػطبء أ١ رأع٤َ 

 ُِلٞائل ك٢ ئٛبه ٛنٙ اُؼ٤ِٔخ.

اَُؼو  xٍزؾزَت اُلٞائل رجؼب ٤ُِٖـخ اُزب٤ُخ: ]الإ٢ٍٔ 

 [.الإ٢ٍٔ

ئٕ اهزواٗ اَُ٘ل اُزبثؼ٢ ٓٞٙٞع ٛنٙ أُنًوح، ٤ٌٍٕٞ  انزسسٚس انؼبز٘  سزرًبز/الا

 ٓٞٙٞع رَل٣ل ك٢ اُٜ٘ب٣خ ُِؤٍبٍ.

ك٢ ؽبُخ اٖٜٗبه أٝ اْٗوبم أٝ رولٓخ عيئ٤خ ُٔٞعٞكاد 

ٖٓوف أُـوة اُٞاهؼخ أص٘بء ٓلح الاهزواٗ ٝأُزورت 

ٓز٤ٔيح،  ػٜ٘ب الاٗزوبٍ ا٢ٌُِ ُِنٓخ أُب٤ُخ ُلبئلح ٝؽلح هب٤ٗٞٗخ

كإ اُؾوٞم ٝالاُزيآبد ػ٠ِ ٍج٤َ ٍ٘لاد الاهزواٗ 

اُزبثؼ٤خ ٍز٘وَ آ٤ُب سأٝرٞٓبر٤ٌ٤ب  ئ٠ُ اُٞؽلح اُوب٤ٗٞٗخ اُز٢ 

 رؾَ ٓؾَ ٖٓوف أُـوة ك٢ اُؾوٞم ٝالاُزيآبد. 

ك٢ ؽبُخ ٝٙغ ٖٓوف أُـوة هٖٛ اُزٖل٤خ، ٤ٌٍٕٞ 

 رَل٣ل اُؤٍبٍ ه٤ٛ٘ب ثٌَ اُل٣ٕٞ الأفوٟ.

٣ٔز٘غ ٖٓوف أُـوة ػٖ اُو٤بّ أص٘بء ًَ ٓلح الاهزواٗ  ك انزسسٚس انًسج

ػٖ الاٍزقٔبك أَُجن َُ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ٓٞٙٞع 

 ٛنا الإٕلاه.

ئلا أٗٚ ٣ؾزلع اُج٘ي ُ٘لَٚ ثؾن اُو٤بّ ثبُٔٞاكوخ أَُجوخ ُج٘ي 

أُـوة، ثاػبكاد ّواء ٍ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ػ٠ِ 

٤ٚبد اُوب٤ٗٞٗخ ٝاُز٘ظ٤ٔ٤خ اَُٞم اُضب٣ٞٗخ، ّو٣طخ إٔ أُوز

رَٔؼ ثنُي، ؽ٤ش إٔ ئػبكاد اُْواء ٛبرٚ ٢ٛ ثلٕٝ ػٞاهت 

ثبَُ٘جخ ٌُِٔززت اُن١ ٣وؿت ك٢ الاؽزلبظ ثَ٘لارٚ ئ٠ُ ؿب٣خ 
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 الاٍزؾوبم الإ٢ٍٔ ٝكٕٝ ٝهغ ػ٠ِ ٤ٓٞ٣خ الاٍزقٔبك اُؼبك٣خ.

ئٕ ٍ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ أُؼبكح اُْواء ثٜنٙ ا٤ٌُل٤خ 

 ـبؤٛب ئلا ثؼل ٓٞاكوخ ث٘ي أُـوة.ٍٞف ُٖ ٣ٌٖٔ ئُ

ك٢ ؽبُخ ئُـبء ٣ِيّ أُٖله إٔ ٣قجو اُجٞهٕخ ثَ٘لاد 

 الاهزواٗ أُِـبح.

لا رٞعل أ٣خ ٓٔبصِخ َُ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ٓٞٙٞع ٛنٙ  يطزططبد انًًبثهخ

 أُنًوح َُِ٘لاد لإٕلاه ٍبثن. 

ك٢ ؽبُخ ٓب ئما إٔله ٖٓوف أُـوة لاؽوب ٍ٘لاد رٔزغ 

ماد ؽوٞم ٓٔبصِخ ك٢ ع٤ٔغ الأٝعٚ َُ٘لاد الإٕلاه  عل٣لح

اُؾب٢ُ، ٤ٌٍٔ٘ٚ ٝكٕٝ اُزٔبً ٓٞاكوخ ؽِٔخ اَُ٘لاد، 

ّو٣طخ إٔ رزٞهؼٚ ػوٞك الإٕلاه، اُو٤بّ ثٔٔبصِخ ٓغٔٞع 

ٍ٘لاد الإٕلاهاد أُززب٤ُخ، ٓٞؽلا ثنُي ٓغٔٞع اُؼ٤ِٔبد 

 أُزؼِوخ ثزلث٤وٛب ٝثٔلاُٝزٜب.

 ٝاُلٞائل ٓٞٙٞع ْٓزوٛ ربثؼ٢. ٣ٌٕٞ اُؤٍبٍ ضرجخ الالزطاؼ

ٝرطج٤ن ٛنا أُْزوٛ ٍٞف ُٖ ٣ٌٔ ثأ١ ؽبٍ ٖٓ الأؽٞاٍ 

ٔجبكب أُؾبٍج٤خ ُزق٤ٖٔ ثبُوٞاػل اُوب٤ٗٞٗخ أُزؼِوخ ثبُ

ٝاُزيآبد أَُب٤ٖٔٛ ٝؽوٞم أٌُززت ك٢ اُقَبئو، 

اُؾٍٖٞ ػ٠ِ أكاء ٍ٘لارٚ هٍٔبلا ٝكٞائل، رجؼب ُِْوٝٛ 

 أُؾلكح ك٢ اُؼول.

ل٤خ ٖٓوف أُـوة، ٤ٍَلك اُؤٍبٍ ٝكٞائل ك٢ ؽبُخ رٖ

اَُ٘لاد اُزبثؼ٤خ ُلإٕلاه اُؾب٢ُ ٍٝٞف ُٖ ٣وغ رَل٣لٛب ئلا 

ثؼل أكاء َٓزؾوبد ًَ اُلائ٤ٖ٘ م١ٝ الآز٤بى أٝ اُلائ٤ٖ٘ 

اُؼبك٤٣ٖ. ٍززلفَ ٛنٙ اَُ٘لاد اُزبثؼ٤خ ك٢ اُزَل٣ل ث٘لٌ 

هرجخ ع٤ٔغ الاهزواٙبد الأفوٟ اُزبثؼ٤خ اُز٢ ٍزٖله لاؽوب 

ٖٓ ٛوف ٖٓوف أُـوة ٍٞاء ك٢ أُـوة أٝ ك٢ 

 اُقبهط، ر٘بٍجب ٓغ ٓجِـٜب ػ٘ل الاهزٚبء.

 انحفبظ ػهٗ الالزطاؼ فٙ يطرجزّ

 

 

 

 
 

٣زؼٜل ٖٓوف أُـوة، ئ٠ُ ؿب٣خ اُزَل٣ل اُلؼ٢ِ ُٔغٔٞع 

ٍ٘لاد ٛنا الاهزواٗ، ثألا ٣وو ُلبئلح ٍ٘لاد أفوٟ ربثؼ٤خ 

 اُز٢ هل ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٖلهٛب لاؽوب،

٣ٞخ ك٤ٔب ٣قٔ ٓورجخ اُزَل٣ل ك٢ ؽبُخ رٖل٤خ، كٕٝ أ٣خ أُٝ

 ٓ٘ؼ ٗلٌ اُؾوٞم َُِ٘لاد اُزبثؼ٤خ ُلاهزواٗ اُؾب٢ُ.

 ثبُزوا٢ٙ لبثهٛخ انسُساد نهزسأل 

ٝلا ٣ٞعل ه٤ل آفو ٓلوٝٗ ثْوٝٛ الإٕلاه ُزلاٍٝ ؽو 

 َُِ٘لاد اُزبثؼ٤خ.

٣خ ئٕ الإٕلاه اُؾب٢ُ ٤ٌُ ٓٞٙٞع أ٣خ ٙٔبٗخ فبٕخ ٖٓ أ ضًبَخ انزسسٚس

 ٛج٤ؼخ ًبٗذ.

 ٤ٌُ الإٕلاه اُؾب٢ُ ٓٞٙٞع أ١ ِٛت ُِز٘و٤ٜ انزُمٛظ

ثٔٞعت اَُِطبد أُقُٞخ ُٜب ٖٓ ٛوف اُغٔؼ٤خ اُؼبٓخ  رًثٛم كزهخ حًهخ سُساد الالزطاؼ

ٝك٢ اٗزظبه اٗؼوبك اُغٔؼ٤خ  ٤ُٞ٣2016ٞى  28اُؼبك٣خ ثزبه٣ـ 

اُؼبٓخ ُؾِٔخ ٍ٘لاد الاهزواٗ، كإ الإكاهح اُغٔبػ٤خ 

هل هوهد  2016ٗٞٗجو  21 ك٢أُـوة أُ٘ؼولح ُٖٔوف 

رؼ٤٤ٖ ا٤َُل ٓؾٔل ؽل٣ل ثٖلزٚ ٤ًٝلا ٓإهزب ُؾِٔخ ٍ٘لاد 

الاهزواٗ ُلأّطو "أ" ئ٠ُ "ك". ٣َٝو١ ٓلؼٍٞ ٛنا اُوواه 

 اثزلاء ٖٓ اكززبػ كزوح الاًززبة.

ٝرزؼٜل الإكاهح اُغٔبػ٤خ ثبٍزلػبء اُغٔؼ٤خ اُؼبٓخ ُؾِٔخ 
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ٓٔضَ ٜٗبئ٢ ٌُزِخ ؽِٔخ ٍ٘لاد  ٍ٘لاد الاهزواٗ ثـ٤خ رؼ٤٤ٖ

الاهزواٗ كافَ أعَ ٍ٘خ ٝاؽلح اثزلاء ٖٓ اكززبػ كزوح 

الاًززبة. ٣ٞٛٝخ اُْقٔ أُؼ٢٘ ٍزؾَٔ ئ٠ُ ػِْ اُؼ٢ٓٞٔ 

 ػٖ ٛو٣ن ثلاؽ ٕؾبك٢.

 اُوبٕٗٞ أُـوث٢ انمبٌَٕ انًطجك 

 أُؾٌٔخ اُزغبه٣خ ُِلاه اُج٤ٚبء. انًحبكى انًرزػخ

 

 فٙ ثٕضغخ انساض انجٛضبء( ًسضخخسُٕٚب غٛط ان لبثم نهًطاخؼخشاد سؼط  الالزطاؼ د" )سُسازانططط " ذبغٛبد

 

ك٢ ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء،  ٓلهعخٍ٘لاد اهزواٗ ربثؼ٤خ  طجٛؼخ انسُساد

رغوك ٖٓ ٛجؼٜب أُبك١ ػٖ ٛو٣ن رَغ٤ِٜب ُلٟ ٓب٢ٌٍ 

اُؾَبثبد أُإ٤ِٖٛ ٝأُوجُٞخ ئعجبه٣ب ػ٘ل اُٞك٣غ أُوًي١ 

 سٓبه٤ًِٝو .

 ُِؾبَٓ نطكم انمبََٕٙا

 كهْٛ  500.000.000 سمف انططط 

 ٍ٘ل اهزواٗ ربثؼ٢ 5.000 انؼسز الألػٗ نهسُساد انًزؼٍٛ إغساضْب

 كهْٛ 100.000 انمًٛخ الإسًٛخ 

 كهْٛ  100.000، أ١  %100 ثًٍ الإغساض 

 ٍ٘ٞاد 10 الالزطاؼ اسزحمبق حهٕل 

 ٓغ ئكفبٍ اُـب٣خ 2016كع٘جو  09كع٘جو ئ٠ُ  07ٖٓ  فزطح الاكززبة 

 2016كع٘جو  21 ربضٚد انزًزغ 

 2026كع٘جو  21 ربضٚد الاسزحمبق 

 اُطو٣وخ اُلو٤َٗخ ططٚمخ انًُح

 سؼط لبثم نهًطاخؼخ سُٕٚب  سؼط انفبئسح 

اٌُبَٓ اَُؼو ثبَُ٘جخ َُِ٘خ الأ٠ُٝ، كإ اَُؼو الإ٢ٍٔ ٛٞ 

ول١  أُؾلك ٓوعؼ٤ب أٍجٞع سٍؼو ٗ 52لأم٣٘بد اُقي٣٘خ 

َٞم اُضب٣ٞٗخ ًٔب ْٗوٛب أُوعؼ٤خ ُِ ٍؼبهالأ٠ ٓ٘ؾ٠٘ ُئ

ٛنا . ٝ%2,28أ١  2016ٗٞٗجو  17ث٘ي أُـوة ثزبه٣ـ 

ٗوطخ  105ٝ  85اَُؼو ٓؼ٠ِ ثٌٔبكأح أُقطو ك٤ٔب ث٤ٖ 

 .%3,33ٝ  %3,13أٍب٤ٍخ، أ١ 

ك٢ عو٣لح ٍٝؼو اُلبئلح الإ٢ٍٔ ٤ٍْ٘و اَُؼو أُوعؼ٢ 

َ ٖٓ أ٣بّ اكززبػ أ٣بّ ػ٠ِ الأه 4ُلإػلاٗبد اُوب٤ٗٞٗخ 

اُجٞهٕخ هجَ ربه٣ـ اًزٔبٍ ٍ٘خ ػ٠ِ اُو٤َٔخ، أٝ أٍٝ ٣ّٞ 

 ػَٔ ٓٞا٢ُ ُٜنا ا٤ُّٞ.

اَُؼو ػ٘ل ًَ ربه٣ـ اًزٔبٍ ٍ٘خ، كإ اَُؼو أُوعؼ٢ ٛٞ 

٠ُ ٓ٘ؾ٠٘ ئأٍجٞع سٍؼو ٗول١  أُؾلك ٓوعؼ٤ب  52اٌُبَٓ 

َِٞم اُضب٣ٞٗخ ًٔب ْٗوٛب ث٘ي أُـوة أُوعؼ٤خ ٍُؼبه الأ

 ػَٔأ٣بّ ٖٓ أ٣بّ  5 ُِو٤َٔخُزبه٣ـ اًزٔبٍ اَُ٘خ اَُبثوخ 

 اُجٞهٕخ.

ٝاَُؼو أُوعؼ٢ أُؾَٖ ػ٤ِٚ ثٜنٙ ا٤ٌُل٤خ ٤ٍؼ٠ِ ثٌٔبكأح 

أُقطو أُؾلكح ػ٠ِ ئصو كزوح الاًززبة سٌٓبكأح أُقطو 

ؽِٔخ  ثٚ ٗوطخ أٍب٤ٍخ  ٤ٍٝقجو 105ٝ  85 ث٤ٖ رزٞاعل ك٤ٔب

هجَ ربه٣ـ  أ٣بّ ٖٓ أ٣بّ ػَٔ اُجٞهٕخ 4ٍ٘لاد الاهزواٗ 

  .اٍزٌٔبٍ اَُ٘خ

 ٗوطخ أٍب٤ٍخ  105ٝ  85ٓب ث٤ٖ  يكبفؤح انًرطط 
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اَُؼو أُوعؼ٢ اُن١ ٍ ٍ٘خ، كإ ػ٘ل ًَ ربه٣ـ اًزٔب ططٚمخ الاحزسبة 

 ٤ٍؼزٔل ٤ٍؾلك ؽَت ا٤ٌُل٤بد اُزب٤ُخ:

د اُزبثؼ٤خ ػ٠ِ أٍبً ٤ٍؾزَت اَُؼو أُوعؼ٢ َُِ٘لا -

ؼب٣ٖ أٝ ٗول١  أُ أٍجٞع سأٍبً 52أم٣٘بد اُقي٣٘خ أٍؼبه 

ٓ٘ؾ٠٘ الأٍؼبه أُوعؼ٤خ  ػ٠ِأُؾزَت ثبُزوبٛت اُقط٢ 

أ٣بّ ٖٓ  5َُِٞم اُضب٣ٞٗخ ًٔب ْٗوٛب ث٘ي أُـوة، ٝمُي 

 اُجٞهٕخ اَُبثوخ ٌَُ ربه٣ـ اًزٔبٍ اَُ٘خ. ػَٔأ٣بّ 

ٜنا اُزوبٛت اُقط٢ ثؼل رؾ٣َٞ اَُؼو الأػ٠ِ كٞها ٤ٍٝوبّ ث

َجب٢ٗ  ئ٠ُ ٍؼو أٍجٞع سأٍبً ؽ 52ػ٘ل ؽٍِٞ اٍزؾوبم 

 ٗول١ ٓؼبكٍ.

 ٤ٕٝـخ الاؽزَبة ٢ٛ :

 / ػلك الأ٣بّ أُٚجٞٛ *  Kس ^  1سس اَُؼو اُؾَجب٢ٗ + 

1-  x 360/K ٝ؛ أK  ؽٍِٞ اٍزؾوبم اَُؼو اُؾَجب٢ٗ :

 أُؼزيّ رؾ٣ِٞٚ.

 ٣ّٞ. 366أٝ  365* ػلك الأ٣بّ أُٚجٞٛ : 

ٝاَُؼو أُؾَٖ ػ٤ِٚ ثنُي ٤ٍؼ٠ِ ثٌٔبكأح ٓقطو رزواٝػ  -

 ٗوطخ أٍب٤ٍخ. 105ٝ  85ٔب ث٤ٖ ك٤

ٍزواعغ اُو٤َٔخ ٣ٍٞ٘ب ك٢ رٞاه٣ـ اٍزٌٔبٍ اَُ٘خ ُزبه٣ـ  ربضٚد رحسٚس سؼط انفٕائس

 كع٘جو ٖٓ ًَ ٍ٘خ. 21اُزٔزغ ثبلاهزواٗ، أ١ 

ئ٠ُ ؽِٔخ ٍ٘لاد  ٤ٍقجو ثبَُؼو اُغل٣ل ٖٓ ٛوف أُٖله

أ٣بّ ٖٓ أ٣بّ  5 الاهزواٗ ك٢ عو٣لح ُلإػلاٗبد اُوب٤ٗٞٗخ

 ٞهٕخ هجَ ربه٣ـ اٍزٌٔبٍ الاهزواٗ َُِ٘خ.ػَٔ اُج

ٍزٔ٘ؼ اُلٞائل ٣ٍٞ٘ب ك٢ رٞاه٣ـ اًزٔبٍ اَُ٘خ ُزبه٣ـ اُزٔزغ  انفٕائس 

 ٖٓ ًَ ٍ٘خ.  2016 كع٘جو 21ثبلاهزواٗ، أ١ 

٤ٍٝزْ أكاؤٛب ك٢ ٗلٌ ا٤ُّٞ أٝ ٣ّٞ اُؼَٔ الأٍٝ ُِجٞهٕخ 

 ئٕ ُْ ٣ٌٖ ٛنا ا٤ُّٞ ٣ّٞ ػَٔ. 2016كع٘جو  21أُٞا٢ُ ٍ 

هق كٞائل ٍ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ػٖ اَُو٣بٕ ك٢ ٍززٞ

ربه٣ـ ا٤ُّٞ اُن١ ٤ٍٞٙغ ك٤ٚ اُؤٍبٍ هٖٛ اُزَل٣ل ٖٓ 

ٛوف ٖٓوف أُـوة. ٍٞف ُٖ ٣ٌٖٔ ئػطبء أ١ رأع٤َ 

 ُِلٞائل ك٢ ئٛبه ٛنٙ اُؼ٤ِٔخ.

 ٍزؾزَت اُلٞائل رجؼب ٤ُِٖـخ اُزب٤ُخ:

 360سػلك الأ٣بّ أُٚجٞٛخ /  xاَُؼو الإ٢ٍٔ  x]الإ٢ٍٔ 

.] ّٞ٣ 

ٌٕٞ ئٕ اهزواٗ اَُ٘ل اُزبثؼ٢ ٓٞٙٞع ٛنٙ أُنًوح، ٤ٍ انزسسٚس انؼبز٘  الاسزرًبز/

 .ٓٞٙٞع رَل٣ل ك٢ اُٜ٘ب٣خ ُِؤٍبٍ

ك٢ ؽبُخ اٖٜٗبه أٝ اْٗوبم أٝ رولٓخ عيئ٤خ ُٔٞعٞكاد 

ٖٓوف أُـوة اُٞاهؼخ أص٘بء ٓلح الاهزواٗ ٝأُزورت 

ٝؽلح هب٤ٗٞٗخ ٓز٤ٔيح، ػٜ٘ب الاٗزوبٍ ا٢ٌُِ ُِنٓخ أُب٤ُخ ُلبئلح 

كإ اُؾوٞم ٝالاُزيآبد ػ٠ِ ٍج٤َ ٍ٘لاد الاهزواٗ 

اُزبثؼ٤خ ٍز٘وَ آ٤ُب سأٝرٞٓبر٤ٌ٤ب  ئ٠ُ اُٞؽلح اُوب٤ٗٞٗخ اُز٢ 

 رؾَ ٓؾَ ٖٓوف أُـوة ك٢ اُؾوٞم ٝالاُزيآبد. 

ك٢ ؽبُخ ٝٙغ ٖٓوف أُـوة هٖٛ اُزٖل٤خ، ٤ٌٍٕٞ 

 رَل٣ل اُؤٍبٍ ه٤ٛ٘ب ثٌَ اُل٣ٕٞ الأفوٟ.

٣ٔز٘غ ٖٓوف أُـوة ػٖ اُو٤بّ أص٘بء ًَ ٓلح الاهزواٗ  نزسسٚس انًسجك ا

ػٖ الاٍزقٔبك أَُجن َُ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ٓٞٙٞع 

 ٛنا الإٕلاه.
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ي ٘ئلا أٗٚ ٣ؾزلع اُج٘ي ُ٘لَٚ ثؾن اُو٤بّ ثبُٔٞاكوخ أَُجوخ ُج

ٍ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ػ٠ِ  اػبكاد ّواءأُـوة، ث

٣طخ إٔ أُوز٤ٚبد اُوب٤ٗٞٗخ ٝاُز٘ظ٤ٔ٤خ اَُٞم اُضب٣ٞٗخ، ّو

ٛبرٚ ٢ٛ ثلٕٝ ػٞاهت  ٕ ئػبكاد اُْواءرَٔؼ ثنُي، ؽ٤ش أ

ثبَُ٘جخ ٌُِٔززت اُن١ ٣وؿت ك٢ الاؽزلبظ ثَ٘لارٚ ئ٠ُ ؿب٣خ 

 الاٍزؾوبم الإ٢ٍٔ ٝكٕٝ ٝهغ ػ٠ِ ٤ٓٞ٣خ الاٍزقٔبك اُؼبك٣خ.

ئٕ ٍ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ أُؼبكح اُْواء ثٜنٙ ا٤ٌُل٤خ 

 ف ُٖ ٣ٌٖٔ ئُـبؤٛب ئلا ثؼل ٓٞاكوخ ث٘ي أُـوة.ٍٞ

ك٢ ؽبُخ ئُـبء ٣ِيّ أُٖله إٔ ٣قجو اُجٞهٕخ ثَ٘لاد 

 الاهزواٗ أُِـبح.

لا رٞعل أ٣خ ٓٔبصِخ َُ٘لاد الاهزواٗ اُزبثؼ٤خ ٓٞٙٞع ٛنٙ  يطزططبد انًًبثهخ 

 أُنًوح َُِ٘لاد لإٕلاه ٍبثن. 

اد عل٣لح ك٢ ؽبُخ ٓب ئما إٔله ٖٓوف أُـوة لاؽوب ٍ٘ل

ماد ؽوٞم ٓٔبصِخ ك٢ ع٤ٔغ الأٝعٚ َُ٘لاد الإٕلاه 

اُؾب٢ُ، ٤ٌٍٔ٘ٚ ٝكٕٝ اُزٔبً ٓٞاكوخ ؽِٔخ اَُ٘لاد، 

ّو٣طخ إٔ رزٞهؼٚ ػوٞك الإٕلاه، اُو٤بّ ثٔٔبصِخ ٓغٔٞع 

ٍ٘لاد الإٕلاهاد أُززب٤ُخ، ٓٞؽلا ثنُي ٓغٔٞع اُؼ٤ِٔبد 

 أُزؼِوخ ثزلث٤وٛب ٝثٔلاُٝزٜب.

ٝرطج٤ن ٛنا  اُؤٍبٍ ٝاُلٞائل ٓٞٙٞع ْٓزوٛ ربثؼ٢. ٣ٌٕٞ ضرجخ الالزطاؼ

أُْزوٛ ٍٞف ُٖ ٣ٌٔ ثأ١ ؽبٍ ٖٓ الأؽٞاٍ ثبُوٞاػل 

اُوب٤ٗٞٗخ أُزؼِوخ ثبُٔجبكب أُؾبٍج٤خ ُزق٤ٖٔ اُقَبئو، 

ٝاُزيآبد أَُب٤ٖٔٛ ٝؽوٞم أٌُززت ك٢ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ 

 أكاء ٍ٘لارٚ هٍٔبلا ٝكٞائل، رجؼب ُِْوٝٛ أُؾلكح ك٢ اُؼول.

ؽبُخ رٖل٤خ ٖٓوف أُـوة، ٤ٍَلك اُؤٍبٍ ٝكٞائل  ك٢

اَُ٘لاد اُزبثؼ٤خ ُلإٕلاه اُؾب٢ُ ٍٝٞف ُٖ ٣وغ رَل٣لٛب ئلا 

ثؼل أكاء َٓزؾوبد ًَ اُلائ٤ٖ٘ م١ٝ الآز٤بى أٝ اُلائ٤ٖ٘ 

اُؼبك٤٣ٖ. ٍززلفَ ٛنٙ اَُ٘لاد اُزبثؼ٤خ ك٢ اُزَل٣ل ث٘لٌ 

ه لاؽوب هرجخ ع٤ٔغ الاهزواٙبد الأفوٟ اُزبثؼ٤خ اُز٢ ٍزٖل

ٖٓ ٛوف ٖٓوف أُـوة ٍٞاء ك٢ أُـوة أٝ ك٢ 

 اُقبهط، ر٘بٍجب ٓغ ٓجِـٜب ػ٘ل الاهزٚبء.

٣زؼٜل ٖٓوف أُـوة، ئ٠ُ ؿب٣خ اُزَل٣ل اُلؼ٢ِ ُٔغٔٞع  انحفبظ ػهٗ الالزطاؼ فٙ يطرجزّ

ٍ٘لاد ٛنا الاهزواٗ، ثألا ٣وو ُلبئلح ٍ٘لاد أفوٟ ربثؼ٤خ 

أ٣ُٞٝخ ك٤ٔب ٣قٔ اُز٢ هل ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٖلهٛب لاؽوب، أ٣خ 

ٓورجخ اُزَل٣ل ك٢ ؽبُخ رٖل٤خ، كٕٝ ٓ٘ؼ ٗلٌ اُؾوٞم 

 َُِ٘لاد اُزبثؼ٤خ ُلاهزواٗ اُؾب٢ُ.

 ثبُزوا٢ٙ  لبثهٛخ انسُساد نهزسأل 

ٝلا ٣ٞعل ه٤ل آفو ٓلوٝٗ ثْوٝٛ الإٕلاه ُزلاٍٝ ؽو 

 َُِ٘لاد اُزبثؼ٤خ.

ٖٓ أ٣خ ئٕ الإٕلاه اُؾب٢ُ ٤ٌُ ٓٞٙٞع أ٣خ ٙٔبٗخ فبٕخ  ضًبَخ انزسسٚس

 ٛج٤ؼخ ًبٗذ.

 ٤ٌُ الإٕلاه اُؾب٢ُ ٓٞٙٞع أ١ ِٛت ُِز٘و٤ٜ انزُمٛظ

ثٔٞعت اَُِطبد أُقُٞخ ُٜب ٖٓ ٛوف اُغٔؼ٤خ اُؼبٓخ  رًثٛم كزهخ حًهخ سُساد الالزطاؼ

ٝك٢ اٗزظبه اٗؼوبك اُغٔؼ٤خ  ٤ُٞ٣2016ٞى  28اُؼبك٣خ ثزبه٣ـ 

َُ٘لاد الاهزواٗ، كإ الإكاهح اُغٔبػ٤خ  ُؾِٔخ اُؼبٓخ

هل هوهد  2016ٗٞٗجو  21أُ٘ؼولح ك٢ ٖٔوف أُـوة ُ

ٍ٘لاد ثٖلزٚ ٤ًٝلا ٓإهزب ُؾِٔخ رؼ٤٤ٖ ا٤َُل ٓؾٔل ؽل٣ل 
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الاهزواٗ  ُلأّطو "أ" ئ٠ُ "ك". ٣َٝو١ ٓلؼٍٞ ٛنا اُوواه 

 اثزلاء ٖٓ اكززبػ كزوح الاًززبة.

ٝرزؼٜل الإكاهح اُغٔبػ٤خ ثبٍزلػبء اُغٔؼ٤خ اُؼبٓخ ُؾِٔخ 

رؼ٤٤ٖ ٓٔضَ ٜٗبئ٢ ٌُزِخ ؽِٔخ ٍ٘لاد  ٍ٘لاد الاهزواٗ ثـ٤خ

الاهزواٗ كافَ أعَ ٍ٘خ ٝاؽلح اثزلاء ٖٓ اكززبػ كزوح 

الاًززبة. ٣ٞٛٝخ اُْقٔ أُؼ٢٘ ٍزؾَٔ ئ٠ُ ػِْ اُؼ٢ٓٞٔ 

 ػٖ ٛو٣ن ثلاؽ ٕؾبك٢.

 اُوبٕٗٞ أُـوث٢ انمبٌَٕ انًطجك 

 أُؾٌٔخ اُزغبه٣خ ُِلاه اُج٤ٚبء. انًحبكى انًرزػخ

 

 ٛخ نهؼًهٛخ. اندسٔنخ انعي4ُ

 ا٥عبٍ ػ٠ِ أثؼل رول٣و أُواؽَ اُزور٤ت

 22/11/2016 اٍزلاّ أُِق اٌُبَٓ ُِؼ٤ِٔخ ٖٓ ٛوف ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء 1

 30/11/2016 ئٕلاه ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء ُلإػلاّ ثبُٖٔبكهخ 2

اٍزلاّ ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء ُٔنًوح الإػلاّ اُز٢ أّود ػ٤ِٜب  3

 م اُوٍب٤َٓا٤ُٜئخ أُـوث٤خ َُٞ

30/11/2016 

ُجٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء ُلإػلاّ ثاكهاط  اُْ٘و ك٢ ٓغِخ الإكهاط 4

 ٍ٘لاد الاهزواٗ أُٖلهح ك٢ ئٛبه اُْطو٣ٖ "أ" ٝ"ة" 

01/12/2016 

 2016/12/02 ْٗو َٓزقِٔ ٖٓ ٓنًوح الإػلاّ ك٢ عو٣لح ُلإػلاٗبد اُوب٤ٗٞٗخ 5

 2016/12/07 اكززبػ كزوح الاًززبة 6

 2016/12/09 ٍ كزوح الاًززبةئهلب 7

اٍزلاّ ثٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء ُ٘زبئظ اُؼ٤ِٔخ ٝاَُؼو اُٞاع٢ٜ  8

 بػخ اُؼبّوحَاُهجَ  أُؼزٔل

2016/12/14 

 2016/12/16 ك٢ عو٣لح ُلإػلاٗبد اُوب٤ٗٞٗخ أُؼزٔلاُٞاع٢ٜ اَُؼو ْٗو  9

10  ٍ٘لاد الاهزواٗ ئكهاط 

 ٕهاطػٖ ٗزبئظ اُؼ٤ِٔخ ك٢ ٓغِخ الإك الإػلا 

  رَغ٤َ اُزؼبٓلاد ك٢ اُجٞهٕخ 

2016/12/16 

 2016/12/21 اُزَل٣ل / اُز٤َِْ 14

 2016/12/21 ْٗو ٗزبئظ اُؼ٤ِٔخ ك٢ عو٣لح ُلإػلاٗبد اُوب٤ٗٞٗخ 15

 

II -  : يؼهٕيبد حٕل انًػسض 

 ٖٓوف أُـوة  :رسًٛخ انططكخ

 اُلاه اُج٤ٚبء –، ّبهع ٓؾٔل اُقبٌٓ 58 – 48  : يمط انططكخ

 00 70 47 22 05 (212)اُٜبرق:   :  ٓبرفضلى ان

  27 71 27 22 05 (212)الاٍزَ٘بؿ أُوٍَ:  ٔالاسزُسبخ انًطسم
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  www.cdm.co.ma :يٕلغ الأَزطَٛذ ٔٚت

 ٖٓوف أُـوة ٛٞ ّوًخ َٓبٛٔخ ماد ئكاهح عٔبػ٤خ ٝٓغٌِ ههبثخ  :انطكم انمبََٕٙ

                %37  ٖٓوف أُـوة ٛٞ فبٙغ ًٔإٍَخ ائزٔبٕ ُِٚو٣جخ ػ٠ِ اُْوًبد ثَؼو   :انُظبو اندجبئٙ

 .  %10ُِٝٚو٣جخ ػ٠ِ اُو٤ٔخ أُٚبكخ ثَؼو                

  10/04/1963  :ربضٚد الإحساس

 ٍ٘خ  99  :يسح انسٔاو

 RC 28 717ْ اُْوًخ ٓو٤لح ك٢ اَُغَ اُزغبه١ ُِلاه اُج٤ٚبء رؾذ هه :ضلى انسدم انزدبض٘

 اَُغَ اُزؾ٢ِ٤ِ.                                                            ٖٓ 

 كع٘جو 31ٖٓ كبرؼ ٣٘ب٣و ئ٠ُ  :انسُخ انًبنٛخ نهططكخ

 انًحكًخ انًرزػخ 

 أُؾٌٔخ اُزغبه٣خ ُِلاه اُج٤ٚبء.  : فٙ حبنخ َعاع

 الاطلاع ػهٗ 

                         ٓؾبٙو اُغٔؼ٤بد اُؼبٓخ ٝروبه٣و أُ٘زلث٤ٖ ُِؾَبثبد ٣ٌٖٔاُ٘ظبّ الأٍب٢ٍ،  : انًسزُساد انمبََٕٛخ

 الاٛلاع ػ٤ِٜب ك٢ ٓوو اُْوًخ.               

٤ُٞ٣ٞى  6س 1414ٓؾوّ  15ثزبه٣ـ  ٣1.93.147ٌٔـٖ ؿـــوٗ اُْوًـخ، ٛجوـب ُِوبٗـٕٞ ههْ 

أُٖله  15-95ههْ  ُوبٕٗٞا  أُزؼِن ثٔٔبهٍخ ْٗبٛ ٓإٍَبد الائزٔبٕ ٝٓواهجزٜب 1993ٝ

ُٔلٝٗـخ اُزغــبهح ٝع٤ٔـغ اُوٞا٤ٗـــٖ أُٞعٞكح أٝ أَُزوج٤ِـخ أُزِٖخ ثْ٘بٜٛب ث٤ٌل٤خ ٓجبّوح أٝ 

ٝػٔٞٓب رِوــ٢ الأٓٞاٍ ٖٓ اُؼّٔٞ، ٝرٞى٣ـغ ع٤ٔغ  ؿ٤و ٓجبّوح ، ك٢ اُو٤بّ ثغ٤ٔغ ػ٤ِٔـــبد اُج٘ي

 ٍٝبئَ الأكاء أٝ رلث٤وٛب. أٌّبٍ الائزٔبٕ ٝاُٞٙغ هٛـٖ ئّبهح اُيثبٗخ ُغ٤ٔغ

 ٣ٌٝٔ٘ٚ إٔ ٣وّٞ أ٣ٚب :   

 ثٌَ ػ٤ِٔبد اُٖوف ٝاُزغبهح اُقبهع٤خ ٝرلث٤و اُنٓخ أُب٤ُخ؛ -  ؿوٗ اُْوًخ

 الاٍزْبهح ٝاُزلث٤و ك٢ أُغبٍ أُب٢ُ ٝاُو٤ْ أُ٘وُٞخ؛ -  ٖٓ 3ساُلَٖ 

                     ز٣ٌٖٞ ٍٞاء ك٢ أُـوة ك٢ ٛٞه اُ ر٢ُٞ أُٖبُؼ ك٢ أُوبٝلاد أُٞعٞكح أٝ -  اُ٘ظبّ الأٍب٢ٍ 

 أٝ ك٢ اُقبهط.            

 اٍزغبثخ ُؾبعبد ْٗبٛبرٚ، ٤ٌٍٔ٘ٚ : -

 اهز٘بء، ًواء، رغ٤ٜي، اٍزـلاٍ ع٤ٔغ أُؾـلاد ٝاُج٘ب٣بد ٝالإٔــٍٞ اُزغــبه٣خ  -   

 ٍٞاء ك٢ أُـوة أٝ ك٢ اُقبهط؛   

 اد ٝا٤َُبهاد؛اهز٘بء أٝ ًواء ع٤ٔغ اُزغ٤ٜياد ٝأُؼل -   

 ئؽلاس ًَ ًٝبُخ أٝ ّوًخ ربثؼخ ٍٞاء ك٢ أُـوة أٝ ك٢ اُقبهط؛ -   

 ٝث٤ٌل٤خ ػبٓخ اُو٤بّ ك٢ اُؾلٝك أُوٍٞٓخ ثبُوبٕٗٞ ٝاُز٘ظ٤ٔبد اُوبثِخ ُِزطج٤ن  -   

 ػ٠ِ اُج٘ٞى، ث٤ٌل٤خ ٓجبّوح أٝ ؿ٤و ٓجبّوح، ثغ٤ٔغ اُؼ٤ِٔبد أُب٤ُخ، أُ٘وُٞخ أٝ   

 اُزغبه٣خ أٝ ؿ٤وٛب اُز٢ ٖٓ ّأٜٗب إٔ رْغغ ر٤ٔ٘زٜب.اُؼوبه٣خ،    

 ضسًبل انططكخ 

http://www.cdm.co.ma/
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 كهْٛ. أُق ٣1.088.121زؾلك هٍٔبٍ ّوًخ ٖٓوف أُـوة ك٢  2016/10/31فٙ 

 

 اُٖ٘ٞٓ اُز٢ ٣قٚغ ُٜب اٌَُْ اُوب٢ٗٞٗ ُٖٔوف أُـوة :

  ٕٞٗأُزؼِن ثْوًبد  1996ؿْذ  30ثزبه٣ـ  1-96-124أُٖله ثبُظ٤ٜو  17-95اُوب

 ؛ 20-05-78-12َُٔبٛٔخ ًٔب رْ رؼل٣ِٚ ٝر٤ٌِٔٚ ثبُوبٕٗٞ ا

 اُٖ٘ٞٓ اُز٢ ٣قٚغ ُٜب ْٗبٛ ٖٓوف أُـوة : انُػٕظ انزُظًٛٛخ

 ٔانزططٚؼٛخ انًطجمخ

 103-12ِوبٕٗٞ ههْ ُأُٖله  1436ثزبه٣ـ كبرؼ هث٤غ الأٍٝ  1-14-193اُظ٤ٜو ههْ    ػهٗ انًػسض :

 ٔبصِخ ساُوبٕٗٞ اُج٢ٌ٘ ؛أُزؼِن ثٔإٍَبد الائزٔبٕ ٝا٤ُٜئبد أُ

  أٍٜٔٚ وة ئ٠ُ الاكفبه اُؼ٢ٓٞٔ ٝئ٠ُ ئكهاطاُٖ٘ٞٓ اُز٢ ٣قٚغ ُٜب ُغٞء ٖٓوف أُـ : 

 ًٕٞٗٔب رْ رؼل٣ِٚ  1993ّز٘جو  21ثزبه٣ـ  1-93-212 ههْ ٓوز٤ٚبد اُظ٤ٜو أُٖله ُِوب

  ،44-06ٝ  36605، 23-01ٝر٤ٌِٔٚ ثبُوبٕٗٞ 

 أثو٣َ  14ثزبه٣ـ  822-08ه ٝى٣و الاهزٖبك ٝأُب٤ُخ ههْ اُ٘ظبّ اُؼبّ أُٖبكم ػ٤ِٚ ثووا

 ؛2008

 كٝه٣خ ا٤ُٜئخ أُـوث٤خ َُٞم اُوٍب٤َٓ؛ 

  ْأُزؼِن  1993ّز٘جو  21ثزبه٣ـ  1-93-211ٓوز٤ٚبد اُظ٤ٜو أُٖله ُِوبٕٗٞ هه

  ؛45-06ٝ  52-01ٝ  29-00، 34-96رؼل٣ِٚ ٝر٤ٌِٔٚ ثبُوٞا٤ٖٗ  رْ ًٔبسثجٞهٕخ اُلاه اُج٤ٚبء 

  ٕٞٗأُٖله ُِوبٕٗٞ ههْ  ٣1997٘ب٣و  9ثزبه٣ـ  1-96-246ٓوز٤ٚبد اُظ٤ٜو أُٖله ُِوب

أُزؼِن ثاؽلاس ٝك٣غ ٓوًي١ ٝئهواه ٗظبّ ػبّ ُِو٤ل ك٢ ٓل٤٘٣خ اُؾَبة ُجؼ٘ اُو٤ْ  96-35

 ؛43-02أُؼلٍ ٝأٌَُٔ ثبُوبٕٗٞ ههْ 

  ْأُزؼِن  26-03أُٖله ُِوبٕٗٞ ههْ  2004أثو٣َ  21ثزبه٣ـ  1-04-21ظ٤ٜو هه

 ؛46-06ثبُؼوٝٗ اُؼ٤ٓٞٔخ ػ٠ِ ٍٞم اُجٞهٕخ ًٔب رْ رؼل٣ِٚ ٝر٤ٌِٔٚ ثبُوبٕٗٞ 

  ْأُزؼِن ثجؼ٘  35-94أُٖله ُِوبٕٗٞ ههْ  ٣1995٘ب٣و  26ثزبه٣ـ  1-95-03اُظ٤ٜو هه

 2560-95ٍ٘لاد أَُزؾوبد اُوبثِخ ُِزلاٍٝ ٝهواه ى٣و أُب٤ُخ ٝالاٍزضٔبهاد اُقبهع٤خ ههْ 

 أًزٞثو أُزؼِن ثَ٘لاد أَُزؾوبد اُوبثِخ ُِزلاٍٝ؛ 09ثزبه٣ـ 

  ْثزبه٣ـ  499-98اُ٘ظبّ اُؼبّ ُجٞهٕخ اُو٤ْ أُٖبكم ػ٤ِٚ ثوواه ٝى٣و الاهزٖبك ٝأُب٤ُخ هه

 1960-01ٝأُؼلٍ ثوواه ٝى٣و الاهزٖبك ٝأُب٤ُخ ٝاُقٕٖٞخ ٝا٤َُبؽخ ههْ  ٤ُٞ٣1998ٞى  27

اَُبه١  2004نا الأف٤و ك٢ ْٓوٝع اُزؼل٣َ ُْٜو ٤ٗٞ٣ٞ . ٝرْ رؼل٣َ 2001ٛأًزٞثو  30ثزبه٣ـ 

 ؛07/07/2008ثزبه٣ـ  1268-08ٝثبُوواه ههْ  2004أُلؼٍٞ ك٢ ٗٞٗجو 

  ْ932-98اُ٘ظبّ اُؼبّ ُِٞك٣غ أُوًي١ أُٖبكم ػ٤ِٚ ثوواه ٝى٣و الاهزٖبك ٝأُب٤ُخ هه 

-01قٕٖٞخ ٝا٤َُبؽخ ههْ ٝأُؼلٍ ثوواه ٝى٣و الاهزٖبك ٝأُب٤ُخ ٝاُ 1998أثو٣َ  16ثزبه٣ـ 

 ؛ 2001أًزٞثو  30ثزبه٣ـ  1961
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  ْ2كٝه٣خ ث٘ي أُـوة هه/G/96  أُزؼِوخ ثْٞاٛل الإ٣لاع. 30/01/1996ثزبه٣ـ 

  2ههْ أُؼلُخ اُلٝه٣خ/G/96   أُزؼِوخ ثْٞاٛل الإ٣لاع. 30/01/1996ثزبه٣ـ 

٣ٝؼَٔ ٍٞاء ُلٟ ٓوبٛغ اُقٞآ ٝا٤٤ُٜٖ٘ٔ أٝ  سكوَٗب .  ّوًخ ربثؼخ ُلائزٔبٕ اُللاؽ٢ ُ.ّ ئٕ ٖٓوف أُـوة ٢ٛ

 أُوبٝلاد.

 2016خ ك٢ ًٝبُ 346ثزٔٞهؼٚ ًج٘ي رغبه١، ٣زٞاعل ٖٓوف أُـوة ٍٞاء ػ٠ِ اُٖؼ٤ل ا٢ُ٘ٛٞ ٖٓ فلاٍ ّجٌخ 

 ٌٓبرت ُِزٔض٤ِ٤خ. 3ك٢ أٝهٝثب ٖٓ فلاٍ ٝ، ٝعٜبد أُ٘ظٔخ ػ٠ِ ٌَّ ٓغٔٞػبد

 بٛبد ر٤ِ٤ٌٔخ ُؼوٝٗ فلٓبد اُج٘ي :خ ربثؼخ رؼَٔ ك٢ ْٗبر٣ٔزِي ٖٓوف أُـوة ّوً

 * اٍُٞبٛخ ك٢ اُجٞهٕخ سٖٓوف أُـوة هٍٔبٍ ؛

 * اُزلث٤و اُغٔبػ٢ ُِٖ٘بك٣ن ػ٠ِ ٌَّ ٤ٛئبد اُزلث٤و اُغٔبػ٢ ثبُو٤ْ أُ٘وُٞخ سٖٓوف أُـوة ُِنٓخ أُب٤ُخ ؛

 رٞهاد ؛* الائزٔبٕ الإ٣غبه١ ٝئٗبثخ اُلبرٞهاد سٖٓوف أُـوة ُلائزٔبٕ الإ٣غبه١ ٝئٗبثخ اُلب

 * ٍَٔوح اُزأ٤ٓ٘بد سٖٓوف أُـوة ُِزأ٤ٖٓ ، ئُـ...

 

III-  انُطبط 

  2016َٕٕٚٛ  30رطٕض الاػزًبزاد )حسبثبد انططكخ( فٙ 

 رطٞه اُغبه١ الإعٔب٢ُ اُقبّ لاػزٔبكاد ٖٓوف أُـوة ًٔب ٢ِ٣ ك٢ اُلزوح أُؼزجوح 
  
 

 انًجبنغ ثًلاٍٚٛ انسضاْى

 15/16رغٛط  16-َٕٕٚٛ رغٛط  2015 رغٛط 2014 2013

 %4,45 585 12 %1,38 049 12 %7,56 - 885 11 857 12 اػزٔبكاد اُقي٣٘خ ُلاٍزٜلاى 

 %4,69 295 7 %3,47 - 968 6 %8,35- 219 7 877 7 اػزٔبكاد اُزغ٤ٜي

 %4,53 307 14 %6,22 687 13 %4,97 886 12 275 12 اُووٝٗ اُؼوبه٣خ 

 %22,57- 213 2 %66,65 858 2 %27,37- 715 1 361 2 اػزٔبكاد أفوٟ

 %2,36 401 36 %5,51 562 35 %4,71- 705 33 370 35 يسزحمبد ػهٗ انعثبَخ 

َٓزؾوبد ػ٠ِ ٓإٍَبد 

 ائزٔبٕ رؾذ اُطِت

886  619 -30,11% 1 725 178,56% 2 293 32,93% 

يسزحمبد ػهٗ يؤسسبد 

 ائزًبٌ لأخم

4 104 6 781 65,25% 3 980 -41,31% 3 731 -6,26% 

حمبد ػهٗ يؤسسبد يسز

 الائزًبٌ ٔانًًبثهخ

4 990 7 401 48,32% 5 705 -22,91% 6 024 5,59% 

 %2,80 425 42 %0,39 267 41 %1,85 106 41 360 40 يدًٕع الاػزًبزاد

 أُٖله : ٖٓوف أُـوة
 

 

  2016َٕٕٚٛ  30)حسبثبد انططكخ( فٙ  انٕزائغ رطٕض

 اُلزوح أُؼزجوح  رطٞه عبه١ اػزٔبكاد ٖٓوف أُـوة ًٔب ٢ِ٣ ك٢

 حسبثبد انططكخ

 )انًجبنغ ثًلاٍٚٛ انسضْى(

 رغٛط 16-َٕٕٚٛ رغٛط 2015 رغٛط 2014 2013

 %8,61 606 24 %4,22 655 22 %1,41 738 21 436 21 ؽَبثبد رؾذ اُطِت كائ٘خ 

 %1,70 994 8 %3,65 843 8 %5,20 532 8 110 8 ؽَبثبد الاكفـبه

 %19,22- 757 4 %1,32 889 5 %8,98- 812 5 386 6 ٝكائـغ لأعـَ 

 %0,63 973 %5,57 967 %9,64 916 835 ؽَبثبد أفوٟ كائ٘ـخ

 %2,55 330 39 %3,67 354 38 %0,63 998 36 767 36 ٔزائـغ انعثبَـخ 

 %81,21- 175 %100< 930 %100< 317 80 رؾذ اُطِت

 %6,77 540 1 %46,25 442 1 %0,80- 986 994 لأعَ

 %27,72- 714 1 %82,04 372 2 %21,32 303 1 074 1 الائزًبٌ ٔانًًبثهخ زٌٕٚ ػهٗ يؤسسبد

 %0,78 045 41 %6,33 726 40 %1,21 301 38 842 37 يدًٕع انسٚـٌٕ
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 أُٖله : ٖٓوف أُـوة
 

 

 

 

 

 

IV-  انًسبًْخ 
 2012 2013 2014 2015/30  َٕٕٛٚ2016 

انُسجخ  ػسز الأسٓى انًسبًٌْٕ *

انًبئٕٚخ 

نهطسًبل 

ق ٔحمٕ

 انزػٕٚذ

انُسجخ  ػسز الأسٓى

انًبئٕٚخ 

نهطسًبل 

ٔحمٕق 

 انزػٕٚذ

انُسجخ  ػسز الأسٓى

انًبئٕٚخ 

نهطسًبل 

ٔحمٕق 

 انزػٕٚذ

انُسجخ  ػسز الأسٓى

انًبئٕٚخ 

نهطسًبل 

ٔحمٕق 

 انزػٕٚذ

ٓغٔٞػخ الائزٔبٕ 

 اُللاؽ٢ ُ.ّ

7141352 77,42% 8 137 289 78,56% 8 404 076 78,70% 8 563 464 78,70% 

 %10,69 254 163 1 %10,49 743 120 1 %10,37 803 073 1 %10,22 942379 ٤ٖ اُٞكبءرأٓ

 %10,61 496 154 1 %10,81 175 154 1 %11,08 1147390 %12,36 1140185 َٓبٕٛٔٞ ٓقزِلٕٞ

 %100,00 214 881 10 %100,00 994 678 10 %100,00 482 358 10 %100,00 916 223 9 انًدًٕع
 

 ٓؾٞى ُٔبٌُٚ ؽن ر٣ٖٞذ ٓغوكًَ ٍْٜ  * ٣قٍٞ

 ** ػلك الأٍْٜ

 أُٖله : ٖٓوف أُـوة
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

   

 



 

 

 

VI – : يؼطٛبد يبنٛخ 

 انحػٛهخ -1

  2016َٕٕٚٛ  30إنٗ  2013زخُجط  31يٍ  IFRSانحػٛهــخ انًٕطسح 
 

 يٕخٕزاد يٕطسح
)ثآلاف انسضاْى(                                                                                                                                 

 30/06/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 يٕخٕزاد يٕطسح

ه٤ْ ك٢ اُٖ٘لٝم، ث٘ٞى ٓوًي٣خ، اُقي٣٘خ اُؼ٤ٓٞٔخ، ِٖٓؾخ 

 ا٤ٌُْبد اُجو٣ل٣خ 

1 245 986 1 564 454 1 412 936 1 287 945 

 575 290 1 475 186 2 052 134 1 911 637 2 اد أُب٤ُخ ُِو٤ٔخ أُٚجٞٛخ ؽَت اُ٘ز٤غخ أُٞعٞك

 - - - - أكٝاد كوػ٤خ ُِزـط٤خ 

 905 286 4 369 224 4 694 224 3 535 723 3 ٓٞعٞكاد ٓب٤ُخ ٓز٤َوح ُِج٤غ 

 213 969 4 118 659 4 175 337 6 871 843 3 هوٝٗ َٝٓزؾوبد ػ٠ِ ٓإٍَبد الائزٔبٕ ٝأُٔبصِخ 

 194 564 37 019 990 36 236 042 35 477 842 36 هوٝٗ َٝٓزؾوبد ػ٠ِ اُيثبٗخ 

 - - - - كبهم ئػبكح رو٤٤ْ ٓٞعٞكاد ٓؾلظخ اُزـط٤خ ثبَُؼو

 - - - - رٞظ٤لبد ٓؾٞىح ئ٠ُ ؿب٣خ اٍزؾوبهٜب 

 878 38 477 142 687 82 871 114 اُٚو٣جخ أَُزٞعجخ 

 113 184 506 107 498 65 720 95 ٓٞعٞكاد اُٚو٣جخ أُإعِخ 

 193 283 931 157 317 130 775 246 ؽَبثبد اُز٣َٞخ ٝٓٞعٞكاد أفوٟ 

  -  -  -  ٓٞعٞكاد ؿ٤و عبه٣خ ٓٞعٜخ ُزٌٕٞ ٓلٞرخ 

 - - - - ْٓبهًبد ك٢ أُوبٝلاد  أُٞٙٞػخ هٖٛ أُؼبكُخ

 - - - - ػوبهاد ُِزٞظ٤ق 

 139 363 1 635 364 1 604 344 1 173 366 1 َٓزؼوواد ٓغَلح 

 900 136 135 138 206 136 286 130 َٓزؼوواد ؿ٤و ٓغَلح 

 - - - - كٞاهم الاهز٘بء 

 056 405 51 602 383 51 923 061 49 605 247 50 انًدًٕع 

  

     يطهٕثبد يٕطسح                                                                                               

 )ثآلاف انسضاْى(                                                                                                                         
 30/06/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 انًطهٕثبد انًٕطسح

 7 7 7 7 خث٘ٞى ٓوًي٣خ، اُقي٣٘خ اُؼ٤ٓٞٔخ، ِٖٓؾخ اٌُْبد اُجو٣ل٣

 283 4 308 6 243 8 068 3 أُطِٞثبد أُب٤ُخ ُِو٤ٔخ أُٚجٞٛخ ؽَت اُ٘ز٤غخ 

 - - - - أكٝاد ٓزلوػخ ُِزـط٤خ 

 725 777 1 651 485 2 398 318 1 918 130 1 ك٣ٕٞ رغبٙ ٓإٍَبد الائزٔبٕ ٝأُٔبصِخ 

 514 379 39 901 425 38 324 976 36 875 790 36 ك٣ٕٞ رغبٙ اُيثبٗخ 

 640 019 3 495 519 3 426 921 3 726 611 5 ٍ٘لاد أَُزؾوبد أُٖلهح

 - - - - كبهم ئػبكح رو٤٤ْ ٓطِٞثبد ٓؾلظخ اُزـط٤خ ثبَُؼو

 542 18 528 2 313 5 745 ٓطِٞثبد اُٚو٣جخ أَُزٞعجخ

 881 219 415 198 483 167 835 165 ٓطِٞثبد اُٚو٣جخ أُإعِخ

 494 615 068 485 876 444 136 457 ؽَبثبد اُز٣َٞخ ٝٓطِٞثبد أفوٟ 

 - - - - ك٣ٕٞ ٓورجطخ ثبُٔٞعٞكاد ؿ٤و اُغبه٣خ ٓٞعٜخ ُزٌٕٞ ٓلٞرخ 

 - - - - ٓإٕ رو٤٘خ ُؼوٞك اُزأ٤ٖٓ 

 363 384 959 398 112 290 878 321 أُإٕ 

 - - - - ئػبٗبد، أٓٞاٍ ػ٤ٓٞٔخ ٓقٖٖخ ٝأٓٞاٍ فبٕخ ُِٚٔبٗخ 

 656 539 1 189 526 1 178 528 1 453 529 1 بٗخٝأٓٞاٍ فبٕخ ُِٚٔ ك٣ٕٞ ربثؼ٤خ

 678 445 4 081 335 4 562 401 4 966 235 4 هٍب٤َٓ مار٤خ

 317 394 4 748 283 4 337 343 4 528 176 4 هٍب٤َٓ مار٤خ ٤ٖٗت أُغٔٞػخ

 386 707 3 364 705 3 292 603 3 908 424 3 هٍٔبٍ ٝاؽز٤ب٤ٛبد ٓورجطخ

 858 453 967 460 653 459 114 471 اؽز٤ب٤ٛبد ٓٞٛلح 

 145 72 561 35 609 42 355 1 أهثبػ أٝ فَبئو ًبٓ٘خ أٝ ٓإعِخ 

 928 160 857 81 783 237 151 279 ٗز٤غخ ٕبك٤خ َُِ٘خ أُب٤ُخ 

 362 51 332 51 225 58 438 59 كٞائل الأه٤ِبد 

 056 405 51 602 383 51 923 061 49 605 247 50 انًدًٕع 
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  2016َٕٕٚٛ  30إنٗ  2013زخُجط  31يٍ حػٛهخ انططكخ 

 انًٕخٕزاد 
 )ثآلاف انسضاْى(                                                                                                                   

 31/06/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 انًٕخٕزاد

انرعُٚخ انؼًٕيٛخ، يػهحخ  ،طكعٚخلٛى فٙ انػُسٔق، ثُٕن ي 

 انطٛكبد انجطٚسٚخ

1 245 974   1 564 440 1 412 931 1 284 723 

 952 023 6 494 705 5 645 400 7 813 989 4 يسزحمبد ػهٗ يؤسسبد الائزًبٌ ٔانًًبثهخ

 300 293 2 998 724 1 246 619 979 885 . رؾذ اُطِت

 652 730 3 495 980 3 399 781 6 834 103 4 . لأعَ

 584 400 36 334 562 35 057 705 33 392 370 35 يسزحمبد ػهٗ انعثبَخ

 981 584 12 680 048 12 054 885 11 144 857 12 . هوٝٗ اُقي٣٘خ ٝهوٝٗ الاٍزٜلاى

 238 295 7 391 968 6 917 218 7 563 876 7 . هوٝٗ اُزغ٤ٜي

 301 307 14 296 687 13 468 886 12 363 275 12 . هوٝٗ ػوبه٣خ

 064 213 2 967 857 2 619 714 1 323 361 2 . هوٝٗ أفوٟ

 - - - - يسزحمبد يكزسجخ ثئَبثخ انفٕارٛط 

 144 485 5 543 372 6 825 319 4 413 392 6 سُساد انًؼبيهخ ٔانزٕظٛف

 670 008 5 123 478 5 875 495 2 985 129 5 . أم٣٘بد اُقي٣٘خ ٝه٤ْ ٓٔبصِخ

 488 406 455 887 975 817 1 454 256 1 أفوٟ. ٍ٘لاد َٓزؾوبد 

 986 69 965 6 975 5 975 5 . ٍ٘لاد ا٤ٌُِٔخ

 182 173 621 248 426 169 023 260 يٕخٕزاد أذطٖ 

 - - - -  سُساد الاسزثًبض 

 - - - - . أم٣٘بد اُقي٣٘خ ٝه٤ْ ٓٔبصِخ

 - - - - . ٍ٘لاد َٓزؾوبد أفوٟ

 738 322 496 312 191 304 123 311 نًًبثهخسُساد انًطبضكخ ٔالاسزؼًبلاد ا 

 - - - - يسزحمبد ربثؼٛخ 

 - - - - يسزؼمطاد يًُٕحخ ػهٗ سجٛم الائزًبٌ الإٚدبض٘ ٔانكطاء 

 803 130 499 131 513 129 743 124 يسزؼمطاد غٛط يدسسح 

 078 940 441 957 835 983 041 031 1 يسزؼمطاد يدسسح 

 204 761 50 359 703 50 932 576 48 523 725 49 يدًٕع انًٕخٕزاد 

 

 انًطهٕثبد
 )ثآلاف انسضاْى(                                                                                                                         

 30/06/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 انًطهٕثبد

 7 7 7 7  رعُٚخ انؼًٕيٛخ، يػهحخ انطٛكبد انجطٚسٚخثُٕن يطكعٚخ، ان 

 429 714 1 814 371 2 240 303 1 283 074 1 زٌٕٚ ردبِ يؤسسبد الائزًبٌ ٔانًًبثهخ 

 766 174 610 929 073 317 233 80 . رؾذ اُطِت

 663 539 1 203 442 1 167 986 050 994 . لأعَ

 959 330 39 629 353 38 849 997 36 639 767 36 ٔزائغ انعثبَخ

 318 606 24 577 654 22 748 737 21 427 436 21 . ؽَبثبد رؾذ اُطِت كائ٘خ

 958 993 8 468 843 8 005 532 8 429 110 8 . ؽَبثبد الاكفبه

 562 757 4 792 888 5 340 812 5 487 385 6 . ٝكائغ لأعَ

 121 973 792 966 756 915 296 835 . ؽَبثبد أفوٟ كائ٘خ

 640 019 3 495 519 3 426 921 3 726 611 5 اد انًسزحمبد انًػسضحسُس

 640 019 3 495 519 3 426 921 3 726 611 5 . ٍ٘لاد أَُزؾوبد اُوبثِخ ُِزلاٍٝ

 - - - -  . اهزواٙبد ٍ٘ل٣خ

  - - - . ٍ٘لاد َٓزؾوبد أفوٟ ٖٓلهح

 676 388 783 353 697 329 631 326 يطهٕثبد أذطٖ 

 990 704 184 531 861 400 802 446 ط ٔرحًلاد يؤٌ نًربط 

 - - - - يؤٌ يُظًخ 

 - - - - يسبػساد، أيٕال ػًٕيٛخ يرػػخ ٔأيٕال ذبغخ ثبنضًبَخ 

 656 539 1 189 526 1 178 528 1 453 529 1 زٌٕٚ ربثؼٛخ 

 - - - - فٕاضق إػبزح انزمٛٛى 

 959 625 2 937 623 2 259 541 2 696 393 2 احزٛبطٛبد ٔيكبفآد يطرجطخ ثبنطسًبل 

 121 088 1 121 088 1 899 067 1 848 035 1 انطسًبل 
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 - - - - (-ضسًبل غٛط يسفٕع ) –انًسبًٌْٕ  

 130 246 372 248 414 248 055 243 (-انًطحم يٍ خسٚس )+/ 

 - - - - (-انُزبئح انػبفٛخ فٙ اَزظبض انزرػٛع )+/ 

 639 102 830 86 101 238 384 296 (-+/انُزٛدخ انػبفٛخ نهسُخ انًبنٛخ ) 

 204 761 50 359 703 50 925 576 48 516 725 49 يدًٕع انًطهٕثبد  

 

  حسبة انًُزٕخبد ٔانزحًلاد -2

 2016َٕٕٚٛ  30إنٗ  2013زخُجط  31يٍ  IFRSحسبة انُزٛدخ انًٕطسح 
 )ثآلاف انسضاْى(         

 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 حسبثبد انُزٛدخ 

 046 165 1 745 219 1 646 219 1 646 538 2 002 553 2 كٞائل ٝٓ٘زٞعبد ٓٔبصِخ 

 464 301 065 355 339 688 682 856 522 917 كٞائل ٝرؾٔلاد ٓٔبصِخ 

 582 863 680 864 307 731 1 647 681 1 480 635 1 ْبيص انفبئسح 

 853 195 547 183 470 348 853 343 234 330 ػٔٞلاد سٓ٘زٞعبد  

 801 15 001 15 013 31 771 29 781 31 ػٔٞلاد سرؾٔلاد  

 051 180  547 168 457 317 082 314 453 298 ْبيص ػهٗ انؼًٕلاد 

 أهثبػ أٝ فَبئو ٕبك٤خ ػ٠ِ الأكٝاد أُب٤ُخ 

 ُِو٤ٔخ أُٚجٞٛخ ؽَت اُ٘ز٤غخ 

188 047 149 128 111 000 51 494 67 562 

 ثبػ أٝ فَبئو ٕبك٤خ ػ٠ِ أُٞعٞكاد أه

 أُب٤ُخ أُز٤َوح ُِج٤غ 

17 230 20 312 11 354 6 340 33 614 

 952 2 989 9 139 14 414 5 112 11 ٓ٘زٞعبد اُْ٘بٛبد الأفوٟ 

 668 43 449 41 238 89 924 80 280 76 رؾٔلاد اُْ٘بٛبد الأفوٟ 

 092 104 1 601 059 1 019 096 2 660 089 2 041 074 2 انًُزٕج انػبفٙ انجُكٙ 

 145 517 846 506 836 086 1 401 991 343 013 1 رؾٔلاد ػبٓخ ُلاٍزـلاٍ 

 ٓقٖٖبد ُلاٍزقٔبكاد ُٝ٘وٖبٗبد ه٤ٔخ 

 أَُزؼوواد ؿ٤و أُغَلح ٝأُغَلح 

111 453 111 637 107 864 51 242 55 244 

 703 531 512 501 319 901 622 986 244 949 انُزٛدخ الإخًبنٛخ نلاسزغلال 

 364 281 - 285 371 - 414 766 - 424 598 - 755 496 - ًِلخ أُقطو

 339 250 228 130 905 134 198 388 489 452 َزٛدخ الاسزغلال

ثلح اُ٘ز٤غخ اُٖبك٤خ ُِٔوبٝلاد أُٞٙٞػخ هٖٛ 

 أُؼبكُخ 

- - - - - 

 36 1 13 648 1 135 أهثبػ أٝ فَبئو ٕبك٤خ ػ٠ِ ٓٞعٞكاد أفوٟ 

 - - - - - رـ٤واد ه٤ْ كٞاهم الاهز٘بء

 374 250 227 130 917 134 550 386 354 452 انُزٛدخ لجم انضطائت

 417 89 006 47 510 58 469 146 477 168 اُٚوائت ػ٠ِ الأهثبػ/اُٚوائت أُإعِخ

 اُ٘ز٤غخ اُٖبك٤خ ُٚوائت اُْ٘بٛبد أُؾٖٞهح 

 أٝ اُغبه٣خ ُِزل٣ٞذ

- - - - - 

 958 160 221 83 408 76 081 240 877 283 انػبفٛخ انُزٛدخ 

 30 720 449 5- 298 2 727 4 كٞائل الأه٤ِبد 

 928 160 501 82 857 81 783 237 151 279 انُزٛدخ انػبفٛخ َػٛت انًدًٕػخ 

 14,79 7,73 7,52 22,27 26,95 اُ٘ز٤غخ ػٖ ًَ ٍْٜ 

 14,79 7,73 7,52 22,27 26,95 اُ٘ز٤غخ أُناثخ ػٖ ًَ ٍْٜ 

  2016َٕٕٚٛ  30إنٗ  2013زخُجط  31حسبة َزٛدخ انططكخ يٍ 

 30/06/2016 30/06/2015 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 انًؼٌُٕ

 1.395.839 1.399.370 2.746.314 2.953.554 2.983.679 يُزٕخبد الاسزغلال انجُكٙ

 83.362 90.608 167.075 220.011 162.265 كٞائل ٝٓ٘زٞعبد ٓٔبصِخ ػ٠ِ ػ٤ِٔبد ٓغ ٓإٍَبد الائزٔبٕ

 958.246 980.968 1.963.602 2.069.139 2.099.705 ٓغ اُيثبٗخ كٞائل ٝٓ٘زٞعبد ٓٔبصِخ ػ٠ِ ػ٤ِٔبد

 67.922 83.987 164.882 134.146 194.959 كٞائل ٝٓ٘زٞعبد ٓٔبصِخ ػ٠ِ ٍ٘لاد أَُزؾوبد

 42.182 40.409 40.409 55.778 60.076 ٓ٘زٞعبد ػ٠ِ ٍ٘لاد ا٤ٌُِٔخ 

 - - - - - ٓ٘زٞعبد ػ٠ِ َٓزؼوواد الائزٔبٕ الإ٣غبه١ ٝاٌُواء

 156.229 146.889 289.140 287.573 267.830 ػٔٞلاد ػ٠ِ ئ٣غبه اُقلٓبد 
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 87.898 56.509 121.207 186.906 198.845 ٓ٘زٞعبد أفوٟ ث٤ٌ٘خ 

 375.559 417.999 811.918 980.853 1.031.552 رحًلاد الاسزغلال انجُكٙ

كٞائل ٝٓ٘زٞعبد ٓٔبصِخ ػ٠ِ ػ٤ِٔبد ٓغ ٓإٍَبد 

 الائزٔبٕ

 

18.640 
 

18.884 
 

20.935 
 

9.553 
 

11.944 

  كٞائل ٝٓ٘زٞعبد ٓٔبصِخ ػ٠ِ ػ٤ِٔبد ٓغ اُيثبٗخ

556.128 
 

551.994 
 

445.965 
 

229.359 
 

195.470 

د كٞائل ٝٓ٘زٞعبد ٓٔبصِخ ػ٠ِ ٍ٘لاد أَُزؾوب

 أُٖلهح

 

341.099 
 

286.025 
 

220.306 
 

112.801 
 

94.501 

 - - - - - رؾٔلاد ػ٠ِ َٓزؼوواد الائزٔبٕ الإ٣غبه١ ٝاٌُواء

 73.643 66.285 124.711 123.949 115.685 رؾٔلاد أفوٟ ث٤ٌ٘خ 

 1.020.280 981.371 1.934.396 1.972.701 1.952.127 انًُزٕج انػبفٙ انجُكٙ

 506 735 2.912 2.993 9.252 ٓ٘زٞعبد الاٍزـلاٍ ؿ٤و اُج٢ٌ٘

 - - - 207 - رؾٔلاد الاٍزـلاٍ ؿ٤و اُج٢ٌ٘

 559.453 547.054 1.104.293 1.100.855 1.069.788 رحًلاد ػبيخ نلاسزغلال

 320.774 311.149 613.081 602.353 596.375 رؾٔلاد أَُزقل٤ٖٓ

 9.731 8.920 18.480 18.493 18.658 ٙوائت ًٌٝٓٞ

 169.898 162.784 338.704 346.945 326.843 رؾٔلاد فبهع٤خ

 6.008   - 3.560 6.150 1.086 5.014   - رؾٔلاد أفوٟ ػبٓخ ُلاٍزـلاٍ

ٓقٖٖبد ُلاٍزقٔبكاد ُٝٔإٕ أَُزؼوواد ؿ٤و 

 أُغَلح ٝأُغَلح

 

132.925 

 

131.978 

 

127.877 

 

60.640 

 

65.058 

يرػػبد نهًؤٌ ٔنهرسبئط ػهٗ انًسزحمبد غٛط انمبثهخ 

 ءنلاسزٛفب

 

1.064.107 

 

1.020.506 

 

1.065.134 

 

538.737 

 

738.413 

 458.626 515.002 843.941  830.062 887.007 أُقٖٖبد ُٔإٕ أَُزؾوبد ٝاُزؼٜلاد ثبُزٞه٤غ اُؼبُوخ

 85.236 4.494 156.878 157.012 96.065 فَبئو ػ٠ِ أَُزؾوبد ؿ٤و هبثِخ ُلاٍز٤لبء

 194.550 19.241 64.315 33.432 81.036 ٓقٖٖبد أفوٟ ُِٔإٕ

اسزؼبزاد انًؤٌ ٔالاسزطخبػبد ػهٗ انًسزحمبد 

 انًسزرًسح

 

550.570 

 

524.709 

 

455.583 

 

167.465 

 

533.421 

 521.091 153.041 414.966 452.164 318.605 اٍزؼبكاد أُإٕ َُِٔزؾوبد ٝاُزؼٜلاد ثبُزٞه٤غ اُؼبُوخ

 4.951 9.471 12.121 14.368 29.330 اٍزوعبػبد ػ٠ِ َٓزؾوبد َٓزقٔلح

 7.378 4.954 28.496 58.177 202.635 اٍزؼبكاد أفوٟ ُِٔإٕ

 256.341 63.781 223.464 378.835 378.054 انُزٛدخ اندبضٚخ

 946 2.340 14.633 4.732 11.038 ٓ٘زٞعبد ؿ٤و عبه٣خ

 5.413 10.596 103.848 31.709 15.292 رؾٔلاد ؿ٤و عبه٣خ

 251.874 55.525 134.249 351.857 373.800 انُزٛدخ لجم انضطائت

 149.234 10.159 47.420 113.757 77.416 اُٚوائت ػ٠ِ اُ٘زبئظ

 102.639 45.365 86.830 238.101 296.384 انُزٛدخ انػبفٛخ نهسُخ انًبنٛخ
 

 

IV- ططبانًر : 
ٌِٓلخ ثبلإّواف ٝأُواهجخ  ئٕ رلث٤و ٓقبٛو ٖٓوف أُـوة ًٍٓٞٞ ُٔل٣و٣خ الاػزٔبكاد ٝرلث٤و أُقبٛو اُز٢ ٢ٛ

 ٝه٤بً أُقبٛو اُز٢ رزؼوٗ ُٜب أُغٔٞػخ.

 

 

 

 

I-  يرطط انسؼط 

٣ؼوف اُ٘ظبّ اُج٢ٌ٘ ٤ٓلا ٗؾٞ الاٗقلبٗ لأٍؼبه اُلبئلح. ٝٓوكٝك الاػزٔبكاد أُزظبكو ٓغ ٓـبلاح ًِلخ أُٞاهك ٣إصو ػ٠ِ 

، ٣زؼوٗ ُِٔقطو ٌُٕٞ اُزطٞه أَُزوج٢ِ ٛٞآِ اٍُٞبٛخ. ئٕ ٖٓوف أُـوة، ػ٠ِ ؿواه ع٤ٔغ  اُج٘ٞى أُؾ٤ِخ

 لأٍؼبه اُلبئلح ٣أر٢ ُز٘و٤ٔ أُ٘زٞعبد اُٖبك٤خ اُج٤ٌ٘خ.

ك٢ ؿ٤بة أكٝاد ُِزـط٤خ، كٔقطو الأٍؼبه ِٓطق ػجو الاػزٔبك ػ٠ِ ئػطبء اُلؼب٤ُخ اُوٖٟٞ ُزلث٤و ٓٞعٞكاد ٝٓطِٞثبد 

ن الأٓو ئما ثبُؾٍٖٞ ػ٠ِ رٞاكن ث٤ٖ الاٍزؼٔبلاد اُج٘ي ٖٓ فلاٍ اٍزوار٤غ٤زٚ ك٢ ٓغبٍ اُٞكائغ ٝالاػزٔبكاد. ٣ٝزؼِ

 ٝأُٞاهك ٖٓ ؽ٤ش ؽٍِٞ الاٍزؾوبهبد ٝٛج٤ؼخ اَُؼو.
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ك٢ اُؾلبظ هله الإٌٓبٕ ػ٠ِ اُزلاؤّ ث٤ٖ ث٤٘خ أُٞاهك ثبَُؼو اُضبثذ  ALMرزٔضَ ٤ٍبٍخ ٖٓوف أُـوة ك٢ ٓغبٍ 

 ٝأُزـ٤و، ٓغ ث٤٘خ الاٍزؼٔبلاد.

 ٖٔٚ٣ALM و اَُؼو ٣ٝزٌِق ثزـط٤خ اُلٞاهم أُؾزِٔخ ُلأٍؼبه ك٢ اُؾلٝك أُوٍٞٓخ ٖٓ ثنُي رزجؼب ٓ٘زظٔب ُٔقط

 . ALMٛوف ُغ٤٘خ 

 

 يرطط انػطف

ساًُٞبلاد ك٢  ْٚٗبٛبرثٔقزِق ػ٠ِ ؿواه ع٤ٔغ أُإٍَبد اُج٤ٌ٘خ، ٣زؼوٗ ٖٓوف أُـوة ُٔقطو اُٖوف أُورجٜ 

 اُقبهط، الاهزواٙبد ثبُؼٔلاد، اُٖوف لأعَ ... . 

 ٣ؼب٣ٖ رطٞها لأٍؼبه اُٖوف أَُزوج٤ِخ ُِٖٔؾزٚ ٝإٔ ٣َغَ ٗز٤غخ ُنُي رو٤ِٔ ٛبْٓٚ.٣ٌٖٔ ُِج٘ي إٔ 

ئلا إٔ ٛنا أُقطو ٓؾلٝك ٛبُٔب ٣زؾِٔٚ اُيثٕٞ ثبَُ٘جخ ُٔؼظْ اُؼ٤ِٔبد ثبُؼٔلاد، ئم إٔ اُج٘ي لا ٣وّٞ ئلا ثلٝه ا٤ٍُٜٞ. 

 أُـبهثخ أُو٤ٔ٤ٖ ك٢ اُقبهط... ٣ٝزؼِن الأٓو ثبُقٖٞٓ ثؾبُخ اُز٣ٞٔلاد ثبُؼٔلاد ٝر٘و٤لاد الأٓٞاٍ ٖٓ

 ػهٗ يرزهف انؼًلاد 31/12/2015ٔضؼٛبد يػطف انًغطة فٙ 

  (FPN) الأيٕال انصارٛخ % يمبثم انمًٛخ ثبنسضاْى انًغطثٛخ انٕضؼٛخ ثبنؼًلاد ثبٜلاف انؼًلاد

EUR 12 392 -133 621 -2,588 

USD 9 629 -95 336 -1,847 

GBP 48 704 0,014 

CAD 41 291 0,006 

CHF 146 1 445 0,028 

JPY 661 55 0,001 

DKK 268 387 0,007 

NOK 131 148 0,003 

SEK 214 252 0,005 

DZD 18 2 0,000 

TND 12 61 0,001 

SAR 547 1 444 0,028 

AED 150 405 0,008 

KWD 35 1 157 0,022 

BHD 1 405 0,008 

QAR 6 16 0,000 

 أُٖله: ٖٓوف أُـوة

 سٕٛنخيرطط ان

رؾلس ٓقزِق ؽٍِٞ الاٍزؾوبهبد ُلاٍزؼٔبلاد ٝأُٞاهك ٖٙٔ ؽ٤ِٖخ ٖٓوف أُـوة كٞاهم ث٤ٖ أؽغبّ أُٞعٞكاد 

ٝأُطِٞثبد اُز٢ ٢ٛ ٖٓله ُٔقطو ا٤َُُٞخ. هل ٣ٌٖٔ ُِج٘ي إٔ ٣غل ٗلَٚ ثنُي ك٢ اٍزؾبُخ اٍزولاّ ا٤َُٞلاد ٝكن 

 اُْوٝٛ اُؼبك٣خ ٖٓ ؽ٤ش اُؾغْ ٝاَُؼو.

  .LCRس %٣190جِؾ  2016 ّز٘جوُِْوًخ ك٢ ٜٗب٣خ  2اُ٘ظب٣ٝ٢َٓ٘ٞة ا٤َُُٞخ 

، ٣ِغأ اُج٘ي ئ٠ُ رلث٤و ٕبهّ  ُقي٣٘زٚ لأٓل %100ثـ٤خ الآزضبٍ َُِؼو الأك٠ٗ اُ٘ظب٢ٓ اُن١ ٣َزِيٓٚ ث٘ي أُـوة ٝاُجبُؾ 

ػ٠ِ اُلكزو  ٓزٍٜٞ ٣َٞٛٝ ٣ٝوّٞ ثززجغ ّٜو١ ٤َُٞلارٚ لأٓل ه٤ٖو. ٖٝٓ عٜخ أفوٟ، ٣ْغغ أُٞاهك لأعَ ٝاُؾَبثبد

 ٗظوا لأٍجبة اٌُِلخ، ٌُٖ ثآٌبٗٚ إٔ ٣ِغأ ئ٠ُ أٌّبٍ أفوٟ ُِز٣َٞٔ ًٔضَ ّٞاٛل الإ٣لاع.
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 يرطط انططف انًزؼبيم

ٓغ  اُزجبكٍ اُؾوك٢ ظوك٤خ ٓزَٔخ ثزؾو٣و الاهزٖبك أُـوث٢ ٝكزؼ اُؾلٝك ٝرل٤ٌي اُزؼو٣لخ اُغٔو٤ًخ ٝأ٣ٚب ئهواه ٓ٘بٛن 

أُزؾلح الأٓو٤ٌ٣خ، هل ٣ؼوف ٓقطو اُطوف أُزؼبَٓ ػ٠ِ َٓزٟٞ ٓغٔٞع اُوطبع اُج٢ٌ٘  الارؾبك الأٝهث٢ ٝاُٞلا٣بد

روك٣ب، ٝٗز٤غخ ُنُي إٔ ٣زُٞل ػ٘ٚ اهرلبع ٜٓ٘غ٢ ٤َُ٘ٞة أُ٘بىػبر٤خ الإعٔب٢ُ. ٝهل ٣ؾزل ٛنا ا٤َُٔ ثَجت ظوك٤خ اهزٖبك٣خ 

 ه٤ِِخ اَُ٘بؽ٤خ.

َزؾوبد ػ٠ِ اُيث٘بء ٝٛٞ أُغٜٞك اُن١ ٣ؾبكع ػ٤ِٚ ك٢ هبّ ٖٓوف أُـوة ثٔغٜٞك ًِٓٔٞ ُزط٤ٜو ٓؾلظزٚ ٖٓ أُ

 ئٛبه ٤ٍبٍزٚ ُزلث٤و أُقطو ٝأُطبثوخ ٓغ اُوٞاػل الاؽزواى٣خ اُز٢ ٍٜ٘ب ث٘ي أُـوة.

 هٖل رلث٤و ٓقطوٙ ُلائزٔبٕ، ؽلك ٖٓوف أُـوة صلاس َٓز٣ٞبد ُِٔواهجخ :

 ُٖبكهح ٖٓ ٓقزِق ٝؽلاد اُج٤غ ُِٔغٔٞػخ، أُواهجخ أَُجوخ ُطِجبد الاػزٔبك: اُطِجبد أُزٚٔ٘خ ُِٔقطو ٝا

اُز٢ رٌٖٔ ٜٓٔزٜب ك٢ رؾ٤َِ ِٓق الاػزٔبك،  (DCGR)رؼوٗ ػ٠ِ ٓل٣و٣خ الائزٔبٗبد ٝرلث٤و أُقبٛو 

ٝرو٤٤ْ ؽغْ ْٗبٛ اُيثٕٞ ٝؽَٖ الأٍبً الاهزٖبك١ ُِز٣ٞٔلاد أُطِٞثخ ًٝنا رو٤٤ْ ٌٖٓٔ ُِٚٔبٗبد 

 ٕٝلاؽ٤برٜب.

 كاد ٖٓ ٛوف ٓل٣و٣خ الائزٔبٗبد ٝرلث٤و أُقبٛو ٝرؼوٗ ػ٠ِ ٖٓبكهخ ُغ٤٘خ الاٍزضٔبه.ٝثؼل مُي، روجَ ِٛجبد الاػزٔب

 _____________ 

د رؾذ اَُ٘جخ ٖٓ عٜخ، ث٤ٖ ػ٘بٕو أُٞعٞكاد أُز٤َوح اُوبثِخ ُِزؾو٤ن لأٓل ه٤ٖو ٝاُزؼٜلاد ثبُزٞه٤غ أَُزِٔخ، ٖٝٓ عٜخ أفوٟ ث٤ٖ أَُزٞعجب – 2

 بُزٞه٤غ أُؼطبح. اُطِت ٝلأٓل ه٤ٖو ٝاُزؼٜلاد ث

 

 

 

 أُواهجخ اُلاؽوخ ُِز٣ٞٔلاد: رزجغ رؼٜلاد اُج٘ي ػجو هطت رلث٤و أُقبٛو؛ 

  أُطبثوخ ٓغ اُوٞاػل اُز٢ إٔلهٛب ث٘ي أُـوة فبٕخ ك٢ ٓغبٍ رؾ٤َِ أُقبٛو ؽَت اُيثٕٞ ٝثبَُ٘جخ

ٓلاء ثقٖٞٓ ُغ٤ٔغ اُيث٘بء أُ٘ز٤ٖٔ ُ٘لٌ أُغٔٞػخ. ٣زوبٍْ ٖٓوف أُـوة أ٣ٚب أُقبٛو ٓغ اُي

 ػ٤ِٔبد الاٍزضٔبه اٌُج٤وح.

 

 يرطط انًلاءح

٣زٞكو ٖٓوف أُـوة ػ٠ِ أٌٍ ٓز٤٘خ رٌٔ٘ٚ ٖٓ ٓٞاعٜخ ٓغٔٞع رؼٜلارٚ، ًٔب ٣جوٖٛ ػ٠ِ مُي ٣َ٘ٞثٚ ُِٔلاءح سؽَبثبد 

 اُْوًخ : 

 16/15رغٛط  2016َٕٕٚٛ  15/14رغٛط  2015 13/14رغٛط  2014 2013 حسبثبد انططكخ

 Tier»ٓؼبَٓ 

One »  

 ٗوطخ 0,30- %9,92 ٗوطخ 0,23- %10,22 ٗوطخ 1,20 10,45% 9,25%

ٓؼبَٓ أُلاءح 

 ُِْوًخ

 ٗوطخ 0,04- %13,09 ٗوطخ 0,76- %13,13 ٗوطخ 1,13 13,89% 12,76%

 

 

 

 انًرطط انزُبفسٙ
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ٔزٍٞطخ، ٖٓوف أُـوة ٛٞ ث٘ي ك٢ُٝ ٣ٝزٞكو ػ٠ِ ع٤ٔغ ٓوبٛغ اُيثبٗخ ساُقٞآ ٝا٤ُٜٕ٘ٔٞ، أُوبٝلاد اُٖـ٤وح ٝاُ

 اُٖ٘بػبد اُٖـ٤وح ٝأُزٍٞطخ ٝأُوبٝلاد اٌُج٤وح ، ٝػ٠ِ ع٤ٔغ ٜٖٓ اُج٘ي.

ٝٓ٘بكَٞٙ اُوئ٤َ٤ٕٞ ْٛ اُزغبه١ ٝكب ث٘ي، اُج٘ي اُْؼج٢ أُوًي١، اُج٘ي أُـوث٢ ُِزغبهح اُقبهع٤خ، اُْوًخ اُؼبٓخ، اُج٘ي 

ٕ ٣ٔبهٍبٕ ْٗبٛ اُج٘ٞى ِنالاؽ٢ ُِٔـوة اُأُـوث٢ ُِزغبهح ٝاُٖ٘بػخ ٝؽل٣ضب اُووٗ اُؼوبه١ ٝا٤َُبؽ٢ ٝاُووٗ اُل

 اُزغبه٣خ

 ٝاٍزوار٤غ٤خ رٔٞهغ ٖٓوف أُـوة رؼزٔل ػ٠ِ:

  ٍبػخ، ٝاُووٝٗ  48عٞكح اُقلٓخ ٝاؽزواّ اُزؼٜلاد رغبٙ اُيثبٗخ سٓضبٍ: ؽٔلاد اُووٝٗ اُؼوبه٣خ

 ُلاٍزٜلاى ؛

 ٢ُ اُج٢ٌ٘، ثطبهخ َٓجوخ الأكاء ٝهبثِخ اُزغل٣ل ًضوبكخ ُِٔوبُٝخ ك٢ فلٓخ ىث٘برٚ سأكاء اُلبرٞهاد ك٢ اُْجبى ا٥

  ...(e-banking)لإػبكح اُْؾٖ "كاثب كاثب" ٝاُج٘ي اٌُٜوٝث٢ 

  إٔ ٣غؼَ ٓ٘ٚ ؽغْ ٓغٔٞػزٚ كبػلا ٓز٤ٔيا ثبَُ٘جخ ُغ٤ٔغ ٓوبٛغ اُيثبٗخ سػوٗ ٖٓ اُؾو٤ًخ ُِقٞآ ٓغ

خ ُلائزٔبٕ اُللاؽ٢ ك٢ كوَٗب ٓغ اُٖ٘بك٣ن اُغ٣ٜٞ e-Risٍَِِخ "هثبٛ" ثْواًخ ٓغ ًو٣ل١ ٢ٗٞ٤ُ، أٗزو٤ٓل ٝ 

ثقٖٞٓ أُوبٝلاد اُٖـ٤وح ٝأُزٍٞطخ ٝاُٖ٘بػبد اُٖـ٤وح ٝأُزٍٞطخ ٝ رووة ه١ٞ ٓغ ث٘ي اُز٣َٞٔ 

 ٝالاٍزضٔبه ُِٔغٔٞػخ ُلبئلح أُوبٝلاد اُيثٞٗخ .

 

 

 

 انًرطط انؼًهٛبرٙ

ٓو ثبُقَبئو اُ٘برغخ ٖٓ ػلّ . ٣ٝزؼِن الأIIٖٓ إَٔ ر٤ٕٞخ ثبٍ  أُـوة رؼو٣لب ُِٔقطو اُؼ٤ِٔبر٢ اػزٔل ٖٓوف

 أُلاءٓخ أٝ ٖٓ افزلاٍ ا٤َُوٝهاد اُلاف٤ِخ، ٝالأّقبٓ، ٝالأٗظٔخ، أٝ الأؽلاس اُقبهع٤خ، ٓغ اػزجبه أُقطو اُوب٢ٗٞٗ.

 

 ردٓٛعح رسثٛط انًربطط انؼًهٛبرٛخ انزٙ رى رفؼٛهٓب 

ٖٓبكه أُقبٛو اُوئ٤َ٤خ ثٜلف رـط٤زٜب  رَزٜلف رغ٤ٜيح رلث٤و أُقبٛو اُؼ٤ِٔبر٤خ اُز٢ أهبٜٓب اُج٘ي رْق٤ٔ ٓغٔٞع

ساُزي٣ٝو اُلاف٢ِ، اُزي٣ٝو اُقبهع٢، أُٔبهٍبد ك٢ ٓغبٍ اُزْـ٤َ ٝالأٓبٕ ك٢ ٌٓبٕ اُْـَ، اُيث٘بء، أُ٘زغبد 

ٝأُٔبهٍبد اُزغبه٣خ ٝالإٙواه ثبُٔٞعٞكاد أُغَلح، ٝافزلاٍ ٤ٍو اُْ٘بٛ ٝالأٗظٔخ، ٝر٘ل٤ن ر٤َِْ ٝرلث٤و 

 ا٤َُوٝهاد .

 

 ْبَبد انطئٛسٛخ/ انط1

 اُزؾٌْ ك٢ ًِلخ أُقبٛو اُؼ٤ِٔبر٤خ؛ 

 اُٞهب٣خ ٖٓ أُقبٛو اٌُج٤وح؛ 

 ئػطبء اُلؼب٤ُخ اُوٖٟٞ ُزـط٤خ أُقبٛو؛ 

 .اٍزلٓبط اُٞهغ اُضلاص٢ اُز٘ظ٢ٔ٤ أ١ اُو٤بكح ثبلأٓٞاٍ اُنار٤خ، ٝالإّواف اُز٘ظ٢ٔ٤ ٝاُزٞإَ أُب٢ُ 

 



 28 

 / يكَٕبد انزدٓٛعح2

 ٛو اُؼ٤ِٔبر٤خ اُز٢ رْ رلؼ٤ِٜب ؽٍٞ أهثغ ٌٓٞٗبد:رزٔلَٖ رغ٤ٜيح رلث٤و أُقب

 

 

 انًكَٕخ انزُظًٛٛخ 

رًَٞ ؽواٍخ أُقبٛو اُؼ٤ِٔبر٤خ ئ٠ُ ٝؽلح ٓ٘ز٤ٔخ ُِٔواهجخ اُلائٔخ ُِٔقبٛو، ٢ٛٝ ث٤٘خ ك٢ مهٝح رغ٤ٜيح أُواهجخ اُلاف٤ِخ 

 ُِج٘ي.

ر٤خ هل رْ ئػٔبُٜب ثلؼب٤ُخ ػ٠ِ َٓزٟٞ ٓغٔٞع ٣واهت ٗظبّ الاكزؾبٓ اُلاف٢ِ كٝه٣ب ًٕٞ رغ٤ٜيح رلث٤و أُقبٛو اُؼ٤ِٔب

 أُإٍَخ.

رز٠ُٞ الإكاهح اُغٔبػ٤خ رزجؼب ٓ٘زظٔب ُٞٙؼ٤خ أُقبٛو ػجو ُغ٤٘خ أُقبٛو اُؼ٤ِٔبر٤خ اُز٢ ٣زوأٍٜب هئ٤ٌ الإكاهح 

 اُغٔبػ٤خ.

 جبه.٣قجو ٓغٌِ اُوهبثخ ػجو ُغ٤٘خ الاكزؾبٓ ثبُٔقبٛو اُٜبٓخ ٣ٝز٤وٖ ٖٓ أفن ٛنٙ أُقبٛو ثؼ٤ٖ الاػز

 

   انًكَٕخ انكٛفٛخ 

 رز٤ؼ رو٤٤ْ أُقبٛو ٝاُٞهب٣خ ٜٓ٘ب ٖٓ فلاٍ فوائط٤خ أُقبٛو اُؼ٤ِٔبر٤خ.

 

    انًكَٕخ انكًٛخ 

 رز٤ؼ ه٤بً ٝؽواٍخ ًِلخ أُقطو ٝالأؽلاس ٖٓ فلاٍ رزجغ اُقَبئو ٝئهبٓخ رغ٤ٜيح ُلإٗناه.

 

  يكَٕخ ررػٛع الأيٕال انصارٛخ 

ٔإٍَخ رق٤ٖٖب ُلأٓٞاٍ اُنار٤خ ٣ؼزٔل ػ٠ِ ٜٓ٘ظ "أُإّواد الأٍب٤ٍخ" ٓغ اٍزٜلاف ٖٓ ثبة الاؽز٤بٛ، اػزٔلد اُ

 اُزطٞه اَُو٣غ ٗؾٞ أُٜ٘ظ "أُٞؽل".

 

 / أيبٌ أَظًخ الإػلاو3

ػجو ئهبٓخ ٤ٍبٍخ ُلأٓبٕ ٝرغ٤ٜيح كائٔخ ُِٔواهجخ. ٣ٝوبّ ثبٗزظبّ ثبفزجبهاد الاهزؾبٓبد ٣ز٠ُٞ ٙٔبٕ أٓبٕ أٗظٔخ الإػلاّ 

  ٤ِخ اُْٜبّخ، ًٝنا ثزو٤٤ٔبد لأٓبٕ أٗظٔخ الإػلاّ.ٝرٖٞهاد هبث

 

 / يرطظ اسزًطاضٚخ انُطبطبد4

 هٖل ٙٔبٕ اٍزٔواه٣خ ْٗبٛبد اُج٘ي ك٢ ؽبُخ آكخ، ٣زٞكو اُج٘ي ػ٠ِ ٓقطٜ لاٍزٔواه٣خ اُْ٘بٛبد أُزٌٕٞ ٖٓ :

 ٓقطٜ الإٗغبك أُؼِٞٓبر٢ لإؿبصخ اُقلٓبد أُؼِٞٓبر٤خ اُؾبٍٔخ؛ 

 ِٔ٤ٖ ٓغ ئػلاك ٓٞهغ ُلاَٗؾبة أُزؼ٤ٖ اٍزؼٔبُٚ ك٢ ؽبُخ آكخ؛ٓقطٜ اَٗؾبة أَُزؼ 

 رغ٤ٜيح ُزلث٤و الأىٓخ؛ 

 .رغ٤ٜيح اٍزٔواه٣خ اُْ٘بٛ اُ٘ٞػ٢ ك٢ كو٤ٙخ اُيًبّ اُغبهف 
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ٝ ٣زْ  PRUٝٓقطٜ اٍزٔواه٣خ اُْ٘بٛبد ٛنا ٣وغ افزجبهٙ ٝرؾ٤َ٘ٚ ثبٗزظبّ. ٌٝٛنا ٣وبّ ًَ ٍ٘خ ثؼلح رغبهة ٝؽلار٤خ 

 . PSIػ٠ِ الأهَ ُٔقطٜ ٗظبّ الإػلاّ  ئٗغبى افزجبه ٝاؽل

 

 الائزًبٌيرطط 

ر٘لٓظ ٤ٍبٍبد ٖٓوف ك٢ ئٛبه أُجبكب اُؼبٓخ ٝاؽزواّ الأٗٔبٛ اُز٢ أهوٛب أُ٘زظْ ٝأهورٜب ٓغٔٞػخ الائزٔبٕ اُللاؽ٢ 

 ُ.ّ اُن١ ٣٘ز٢ٔ ئ٤ُٜب.

خ ٝاُزؾٌْ ك٢ أُقبٛو ٝرزجؼٜب ٝرـط٢ أُغبلاد أُزؼِوخ ثبلأفلاه٤بد ٝالاٍزولاٍ ٝأَُإ٤ُٝخ ٝاُوواهاد أُْزوً

 ٝعبى٣بد اُؼ٤ِٔبد، ئُـ.

ٝروغ أُواعؼخ ًَ ٍ٘خ ك٢ ئٛبه اٍزوار٤غ٤خ أُقبٛو اُز٢ رلهً ع٤ٔغ ْٗبٛبد اُج٘ي ٝأُقبٛو اُز٢ رزٜٚٔ٘ب ٝروٍْ 

 اُؾلٝك اُؼ٤ِٔبر٤خ ٖٓ ؽ٤ش ٓوبٛغ اُيثبٗخ ٝهطبػبد اُْ٘بٛ ٝاُزٔوًي، ئُـ.

 لإكاهح اُغٔبػ٤خ ُٔغٌِ اُوهبثخ اُن١ ٣ؼزٔلٛب.ٝرولّ ٛنٙ الاٍزوار٤غ٤خ ٖٓ ٛوف ا

 

 ردٓٛعح لطاض رسثٛط انًربطط -1 

 انسضاسخ ٔانمطاض 

ئٕ ٤ٍوٝهح اُوواه ٗبّئخ ٖٓ اَُِطبد اُز٢ ٣زٞكو ػ٤ِٜب هئ٤ٌ الإكاهح اُغٔبػ٤خ ٝاٗزلاثبد اَُِطبد اُز٢ ٣ٞىػٜب ػ٠ِ 

به، ٣ٝزْ رلؼ٤ِٜب ؽَت الأٍٞام. ٝك٤ٔب رؼلٟ ؽلٝك الاٗزلاثبد، اُلبػ٤ِٖ رجؼب ُِطو٣وخ اُز٢ رأفن اُْقٔ ك٢ ؽل مارٚ ثبلاػزج

 رزقن اُوواهاد ٖٓ ٛوف ُغ٤٘خ الاػزٔبكاد اُز٢ رٌٕٞ هواهارٜب عٔبػ٤خ.

٣زْ رلث٤و ٤ٍوٝهح اُوواه ثزطج٤وخ ٓؼِٞٓبر٤خ ٓوًيح ٝٓ٘لٓغخ رؾلك ؽَت الأٗٔبٛ ٝأُؼب٤٣و أَُجوخ اُو٤بً، َٝٓز٣ٞبد 

 اهاد ُلبئلح اُيث٘بء ا٤٤ُٜٖ٘ٔ ٝأُوبٝلاد رَزِيّ كهاٍخ ٓيكٝعخ ُِقٜ اُزغبه١ ُِٝٔقبٛو.الاٗزلاة أَُزِيٓخ. ٝاُوو

رِغأ اُْوًبد اُزبثؼخ ئ٠ُ هأ١ اُقطٞٛ أُزقٖٖخ ُلٟ ٖٓوف أُـوة اُز٢ ٣ٌٕٞ أُ٘ؼ ه٤ٖٛ ثٜب. ِٝٛجبد الائزٔبٕ 

 زظْ ٝأٗٔبٛ اُج٘ي.أُولٓخ ٖٓ ُلٕ اُقطٞٛ اُزغبه٣خ ئعواءارٜب ٝاٍز٤ضبهٜب رطج٤وب ُوٞاػل أُ٘

 

   انضًبَبد –الإلبيخ 

 ٣زْ رلؼ٤َ ئهبٓخ الاػزٔبكاد ثؼل ٓواهجخ اؽزواّ ّوٝٛ أُ٘ؼ.

 ٝرلث٤و ِٓلبد اُٚٔبٗبد ٛٞ رلث٤و ٓٔوًي.

 

  حطاسخ انًربطط ٔإظانخ رطرٛت انًسزحمبد 

 بد. روغ ػ٠ِ ػبرن ث٤٘خ ٓزقٖٖخ َٝٓزوِخ رَزل٤ل ٖٓ كػْ أُوا٤ٍِٖ ك٢ ٓقزِق الأٍٞام ٝاُغٜ

ٝٛنٙ اُج٤٘خ اُز٢ رزٞكو ػ٠ِ اُُٞٞط ئ٠ُ ع٤ٔغ أٗظٔخ الإػلاّ ُِج٘ي رٌٖٔ ٜٓٔزٜب ك٢ ؽواٍخ عٞكح اُزؼٜلاد ٝالاٙطلاع 

 ثٔ٘ظٞه ٝهبئ٢ ُزوك٣بد أُقبٛو سأُجبُؾ أَُزؾوخ ؿ٤و أُإكاح، رغ٤ٔل ؽَبثبد، ئُـ.  ٝٙٔبٕ رزجؼٜب.

 د اُؾَبٍخ اُز٢ روّٞ ثٜب ُغ٤٘خ ٓزقٖٖخ.ٝر٘ظْ ػ٠ِ أٍبً ٓإّواد كاف٤ِخ رزجؼب ٓووثب َُِٔزؾوب

ٝروّٞ ثزْق٤ٔ أَُزؾوبد اُز٢ رظٜو ئىاُخ رور٤ت "ػبُوخ" رجؼب ُِٔؼب٤٣و اُز٢ أهوٛب أُ٘زظْ ك٢ ٓغبٍ ر٣ٌٖٞ أُإٕ ٗز٤غخ 

 ُنُي. رؼزٔل ٛنٙ اُوواهاد ٖٓ ُلٕ ُغ٤٘خ ٓقٖٖخ ُٚٔبٕ رـط٤خ ربٓخ ُِٔقبٛو ٝأُطبثوخ ٓغ الأٗٔبٛ.
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  ٛفبءالاسز 

ثبَُ٘جخ َُٞم اُزو٤َٜ ٤٤ُِٜٖ٘ٔ ٝأُوبٝلاد اُٖـ٤وح علا، ٣وبّ ثبلاٍز٤لبء ٖٓ ٛوف اُْجٌخ ئ٠ُ ؿب٣خ أُورجخ الأ٠ُٝ ٖٓ 

أُجبُؾ ؿ٤و أُإكاح ٓغ ئكفبٍ اُـب٣خ. ٝثؼل مُي اٗطلاهب ٖٓ أُجِؾ ؿ٤و أُإكٟ اُضب٢ٗ، ٣وغ رؾ٤ِٔٚ ٜٓ٘غ٤ب ٖٓ ٛوف 

 ٗ ٝاُز٢ رزبثغ ػَٔ الاٍز٤لبء اُؾج٢.َٓطؾخ الاٍز٤لبء أُؾلصخ ُٜنا اُـو

ثبَُ٘جخ َُٞم أُوبٝلاد اُٖـ٤وح ٝأُزٍٞطخ ٝأُوبٝلاد اٌُج٤وح، ٣ٚطِغ ثٚ ٖٓ ٛوف أٌُِل٤ٖ ثبلأػٔبٍ، ٝؽَت 

اُؾبلاد ٝثوواه ٖٓ ُغ٤٘خ ٓقٖٖخ أٝ ثطِت ٖٓ اُقٜ اُزغبه١، كػْ ث٤٘خ ٓوًي٣خ ٓقٖٖخ ُلاٍز٤لبء ٝئػبكح ث٤٘٘خ 

 أَُزؾوبد.

 أُِق ئ٠ُ "أُٞهٛ" رزٌِق ثٚ أُل٣و٣خ اُوب٤ٗٞٗخ اُز٢ رزبثغ الاٍز٤لبء ٝرؼَٔ رٞاى٣ب ٓغ أُزبثؼبد اُوٚبئ٤خ. ئما اٗزوَ

 ًَ ٤ٍوٝهح اُوواه ٝؽواٍخ أُقبٛو ٛٞ هبثَ ُِز٤ْٖٔ ُٝلاكزؾبٓ.

 

 انزُمٛظ انساذهٙ – 2 

ػبد اُٖـ٤وح ٝأُزٍٞطخ ٣زٞكو ٖٓوف أُـوة ػ٠ِ ٗظبّ ُِز٘و٤ٜ ٣ٝـط٢ ع٤ٔغ َٓؾوبد سأُوبٝلاد ٝاُٖ٘ب

ٝأُوبٝلاد اٌُج٤وح ٝٓوبٝلاد هطبػبد الإٗؼبُ اُؼوبه١  ػلا اُج٘ٞى ٝأُإٍَبد أُب٤ُخ اُز٢ رزٞكو ػ٠ِ ر٘و٤ٜ ٗٞػ٢ 

 ػلاهخ ٓغ ٓغٔٞػخ الائزٔبٕ ٝاُز٢ رٌٕٞ ٓٞٙٞع ر٘و٤ٜ ٖٓ ٛوف اُْوًخ الأّ الائزٔبٕ اُللاؽ٢ ُ.ّ

. ٝٛٞ ٓٞؽل ػ٠ِ ٓغٔٞع ٓلاه ٓغٔٞػخ الائزٔبٕ «Bâle 2»ٓوزوؽبد ئٕ ٗظبّ اُز٘و٤ٜ ُٖٔوف أُـوة ٓزطبثن ٓغ 

 اُللاؽ٢.

٣ؼزٔل اُ٘ظبّ ػ٠ِ رو٤٤ْ ٢ًٔ ٤ًٝل٢. ٣ٝؼَٔ ػ٠ِ رلفَ ٓقزِق اُلبػ٤ِٖ ك٢ ٤ٍوٝهح اُوواه: أٌُِلٕٞ ثبلأػٔبٍ، أُقبٛو 

 ٝٓزقن١ اُوواه.

ٓ ثٖٔوف أُـوة أٝ ٓوبّ ثٚ ثْواًخ ٓغ ثبَُ٘جخ ُج٘ي اُْجٌخ كغ٤ٔغ هوٝٗ الاٍزٜلاى فبٙؼخ ُو٤بً أُ٘ؼ ئٓب فب

 ٝكبٍِق ٝمُي رجؼب ُٔوب٤٣ٌ ٓؾلكح ع٤لا.

    : ضجكخ رُمٛظ انزؼبيهٛخ 

ثبَُ٘جخ   F ٝZٓغ كهعبد ٤ٍٝط٤خ ثبَُ٘جخ ُِطوف أُزؼبَٓ ا١َُٞ ٝكهعز٤ٖ ئص٘ز٤ٖ  Eئ٠ُ  Aكهعخ ٖٓ  13رزٖٚٔ 

 ٠ِ َٓزٟٞ الاٍز٤لبء اُوب٢ٗٞٗ.ُِطوف أُوبثَ أُوٖو، ٖٝٓ ٛنا الأف٤و ُلأٛواف أُزؼبِٓخ ػ

 .Standard & Poor  ٝMoody’sٝٛنٙ اُلهعبد ٓزغبَٗخ ٓغ ٍلا٤ُْ ر٘و٤ٜ اُْوًبد اُوئ٤َ٤خ اُل٤ُٝخ : 

 

  : الاَزساة 

 اُز٘و٤ٜ ٛٞ ػٖ٘و ؽ١ٞ٤ ٤َُوٝهح اُوواه. ٣ْٝزوٛ َٓزٟٞ الاٗزلاة.

 

   : انًربطط انحسبسخ 

رلهط ك٢ اُززجغ أُووة أُوبّ ثٚ ػ٠ِ أُقبٛو اُؾَبٍخ ٝرؾذ ٍِطخ  E ٝFالأٛواف أُزؼبِٓخ أُ٘وطخ ك٢ اُلهعز٤ٖ 

 ُغ٤٘خ ٓقٖٖخ.
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 يرطط انزمػٛط 

ئٕ عيءا ٛبٓب ٖٓ أُقبٛو اُز٢ رٞاعٜٜب أُإٍَبد أُب٤ُخ ػ٠ِ الأٍٞام رٌٕٞ ٓورجطخ ثأؽلاس اُزو٤ٖواد سرو٤ٖو 

 ٛوف أٝ ػلح أٛواف ٓزؼبِٓخ، ٓقطو ػلّ اُز٘و٤َ... 

 د اَُٞم إٔ رُٞل :٣ٌٖٝٔ ُؼ٤ِٔب

 ٓقبٛو ائزٔبٕ ٕوكخ؛ 

 ٓقبٛو اُزَل٣ل / اُز٤َِْ؛ 

 .ٓقبٛو اُزـ٤و 

٣ٌٖٔ إٔ ٣زٖٚٔ اُزؼبَٓ ٝاؽلا ٖٓ ٛنٙ أُقبٛو أٝ عٔؼب ث٤ٖ ئص٤ٖ٘ أٝ صلاصخ. ٝػ٤ِٔخ اُٖوف لأعَ رُٞل ٓقبٛو اُزـ٤و 

 ٝاُز٤َِْ.

بُزيآبرٚ اُنار٤خ أ١ ؛ ر٤َِْ الأٓٞاٍ، ث٤٘ٔب رقٔ ثبُلؼَ، ئما ًبٕ أؽل أُزلف٤ِٖ ٓوٖوا ث٤٘ٔب اُطوف ا٥فو هل أٝك٠ ث

 اُقَبهح ٓغٔٞع أُجِؾ سالإ٢ٍٔ  ُِزؼبَٓ سػ٘ل اُز٤َِْ ، كٔقطو اُز٤َِْ أٝ ػلّ اُزيآٖ ٓغ اُزلكوبد أُجبكُخ.

ُِقي٣٘خ أٝ ٤ُِٖوك٤٤ٖ . ثبَُ٘جخ ُِؼ٤ِٔبد  swapس Swaps، ٕٝوف  اُ٘بعي أٝ لأعَ(٣ٝإصو ٛنا أُقطو ػ٠ِ اُٖوف 

 Deleveryس ٠DVP اَُ٘لاد ساُجبرخ أٝ أُإهزخ  لا ٣ٌٕٞ ٛنا أُقطو ٓٞعٞكا ثلؼَ إٔ اُزؼبٓلاد ٓوبّ ثٜب ػجو ٗظبّ ػِ

Versus Payment.  

ئما ؽلس ػٌٌ مُي إٔ ظٜو اُزو٤ٖو ث٤ٖ أُلبٝٙخ ٝاُز٤َِْ، كبُقَبهح ا٤ٌُٗٞٔخ رزطبثن آٗناى ٓغ اُز٤َِْ ثَؼو اُٖوف 

َُؼو اَُبئل ك٢ اَُٞم ك٢ اُٞهذ اُن١ ٣ِيّ ئ٣غبك ٛوف ٓزؼبَٓ عل٣ل رؼ٢ٚ٣ٞ، ٣ٝزؼِن ث٤ٖ اَُؼو أُزلبٝٗ ػ٤ِٚ ٝا

 ! الأٓو ثٌِلخ اُزؼ٣ٞ٘ ٝٛٞ ٓقطو اُزـ٤و. ٝٛنٙ اُقَبهح ا٤ٌُٗٞٔخ ٣ٌٖٔ ٖٓ عٜخ أفوٟ إٔ رلوى هثؾب

أُقطو ُِقي٣٘خ أٝ ٤ُِٖوك٤٤ٖ  ٝػ٤ِٔخ الاٍزؾلبظ.  swapس ٣Swapsإصو ٛنا أُقطو ػ٠ِ اُٖوف لأعَ ٕٝوف 

الإعٔب٢ُ ٛٞ ٓجِؾ أُقبٛو اُؾ٤٘٤خ ٝا٤ٌُٗٞٔخ. ٝه٤بً ٓقطو اُز٤َِْ ٣ؾَٖ ػ٤ِٚ ٖٓ فلاٍ ه٤ٔخ اُزؼ٣ٞ٘ اُغبه٣خ 

 ُلأفن ثبُؾَجبٕ ُِزطٞهاد أَُزوج٤ِخ سالاٗؾواف ا٢ٌُٗٞٔ . add-onأٝ ه٤ٔخ اَُٞم  أُٚبف ئ٤ُٜب رؼ٤ِخ  MtMس

ػ٠ِ الأٛواف أُزؼبِٓخ ثٔب ك٤ٜب ٓوا٢ٍِ هبػخ اُٖلوبد ٝرٔ٘ؼ ٖٓ رإٛو ٛنٙ أُقبٛو ثؾلٝك ٖٓ ؽ٤ش الأؽغبّ اُلوك٣خ 

 ٛوف اُج٘ي ك٢ ئٛبه كهاٍخ أُقطو ا١َُٞ٘.

ئٕ ر٘ظ٤ٔب ُِٔؾلظبد ٝٓواًي الأهثبػ سرو٤َْ اُْ٘بٛبد ؽَت أٌُبرت  أُزغبَٗخ ٓغ رلوع أُقبٛو، هل رٔذ ئهبٓزٜب ٓغ 

 أؽَٖ ه٤بكح ُِْ٘بٛبد. ٝاُزؼب٤ِٓخ ٝمُي ٖٓ أعَ banking book (ALM)ػيٍ ث٤ٖ 

ٓغ اُزؼو٣ق ثوٞاػل صٖٔ اُز٘و٤َ  DMC  ٖٔٙArpsonٖٓ أعَ مُي، رْ ئػٔبٍ رؼبٓلاد كاف٤ِخ ث٤ٖ ٓقزِق أُؾلظبد 

اُز٣َٞٔ / ئػبكح اُز٣َٞٔ ث٤ٖ ٓقزِق أٌُبرت  ٝاؽل اُلاف٢ِ ػ٠ِ أكٝاد اُٖوف ٝاَُؼو. ٝٛنٙ اُزؼبٓلاد رْٜ ك٢ إٓ

 ٝهبػخ اُٖلوبد. ALMد ث٤ٖ ٝاُوبػخ ٌُٖ أ٣ٚب ر٘و٤َ اُٞٙؼ٤ب

 Globalُٖٔوف أُـوة ٣٘غي ػجو أكاح ر٤ٛٞل ُِٔغٔٞػخ س VaR (Value atRisk)ٝاؽزَبة الاٍزٜلاًبد 

ViewRisk ْٛأُيٝك ثٔؼط٤بد ٓقبٛو اَُٞم سٓزغٜبد اُؾَب٤ٍبد، ٝٝٙؼ٤بد اُٖوف، ٓ٘ؾ٠٘ أٍؼبه اُله  

 أُـوث٢  ثٞاٍطخ أكٝاد فبٕخ ثٖٔوف أُـوة.
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 بهاد الإعٔب٤ُخ رجؼب ُٜٔ٘غ٤خ أُغٔٞػخ ػ٠ِ ٛنٙ اُْ٘بٛبد رؾزَت أٍجٞػ٤ب ػجو أكاح أُغٔٞػخ. ُنا كبلافزج

  CADREُْ٘بٛبد اُزؼب٤ِٓخ سػ٠ِ اَُ٘لاد ػ٠ِ اُٖوف  ٣زْ ري٣ٝلٛب ٖٙٔ أكاح أُغٔٞػخ س كبُ٘زبئظ ا٤ٓٞ٤ُخأف٤وا 

ٝVaR .رٌٕٞ ٓٞٙٞع افزجبه لاؽن  

 

 ثبظل الأضغبل اندبضٚخ نزطجٛك رٕغٛبد ندُخ

، ٓغٔٞػخ ٖٓ اُوٞاػل G10 ، ٝٙؼذ ُغ٘خ ثبىٍ ُِوهبثخ أُٖوك٤خ، اُز٢ أْٗئذ ثٔجبكهح ٖٓ اُج٘ٞى1974ٓ٘ن ػبّ 

الاؽزواى٣خ ُٚٔبٕ ٍلآخ ٝاٍزوواه اُ٘ظبّ أُٖوك٢ اُل٢ُٝ. ػ٠ِ ٓو ا٤َُٖ٘، أظٜو ٛنا اُ٘ظبّ ؽلٝكٙ ٝٗوبٛ ٙؼلٚ ك٢ 

ح ُزطٞه َٓزٔو. ك٢ ٛنا اُ٘طبم، ثوىد اُؾبعخ ئ٠ُ عٜبى أًضو رأ٤ٛوٙ ُِْ٘بٛبد أُٖوك٤خ، ؽ٤ش رقٚغ ٛنٙ الأف٤و

 اًزٔبلا ُٔ٘غ ٓقبٛو عل٣لح.

 هًبئي : 3" رؾذ هئبٍخ الأٓو٢ٌ٣ ٓبًلٝٗٞ، ٝاُز٢ رَز٘ل ػ٠ِ 2ٌٛنا ظٜود ارلبه٤خ "ثبىٍ 

ُٔقبٛو ٓزطِجبد هأً أُبٍ ا٢َُٜٔ. ٣ٝـط٢ صلاصخ أٗٞاع ٖٓ أُقبٛو : ٓقبٛو الائزٔبٕ، االأٍٝ : ؽَبة اُوًٖ 

اُز٘ل٤ن٣خ ٝٓقبٛو اَُٞم. روزوػ ٓ٘بٛظ ٓقزِلخ ُِج٘ٞى ؽَت أُقبٛو، ثٔب ك٢ مُي اُؼل٣ل ٖٓ اُطوم "أُؼ٤به" ٝ "اُزو٤٤ْ 

 ٝ "أُزولّ" ُِٔقبٛو اُؼ٤ِٔخ.، "أُإّو الأٍب٢ٍ"، "أُٞؽل" اُلاف٢ِ" ُٔقبٛو الائزٔبٕ

 ءٓخ هأً أُبٍ اُلاف٢ِ.ِؼَٔ ػ٠ِ هٕل أُقبٛو ٝرو٤٤ْ ٓلٟ ٓلااُضب٢ٗ : آ٤ُخ ُاُوًٖ 

ِؼَٔ ػ٠ِ رو٤ٖ٘ اَُٞم أُب٢ُ هٖل كوٗ ٓي٣ل ٖٓ اُْلبك٤خ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُْٔ٘ٞهاد أُب٤ُخ ُاُوًٖ اُضبُش : آ٤ُخ 

 ٝأُقبٛو.

ٓ٘ن ْٗو اُٖ٘ٞٓ ٖٓ ٛوف أُوٖ٘، ثبكه ٖٓوف أُـوة ك٢ ٝٙغ اُز٤٤ٜئبد اُلاىٓخ ُلآزضبٍ ُِٞائؼ اُز٘ظ٤ٔ٤خ. ك٤ٔب 

طو٣وخ "أُٞؽلح" ك٤ٔب ٣زؼِن ثٔقبٛو الائزٔبٕ، ٝ "اُطو٣وخ اُ، افزبه ٖٓوف أُـوة اػزٔبك ٣قٔ اُوًٖ الأٍٝ

 الأٍب٤ٍخ" ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُٔقبٛو اُؼ٤ِٔخ.

ٝثبكه اُج٘ي ثزؾ٤ٚو اُز٤٤ٜئبد اُلاىٓخ ُزؾل٣ل ٓإّو ائزٔبٕ ؽَت أُؼب٤٣و اُغل٣لح، ٝمُي ك٢ اُٞهذ أُؾلك ٖٓ هجَ 

. ٝك٢ اُٞهذ ٗلَٚ ّوع 2007ثوٗبٓغب ؽبٍجب ٖٓ ٗٞع "ك٤وٓب" اُن١ ٣٘زظ ٓ٘ن أٝافو ػبّ أُوٖ٘. ُٜنا اُـوٗ، ٝاهز٘ذ 

اُج٘ي ك٢ اُز٤٤ٜئبد أُزؼِوخ ثبُوًٖ اُضب٢ٗ، ُزطج٤ن اُٖ٘ٞٓ اُز٘ظ٤ٔ٤خ أُؼٍٔٞ ثٜب ك٢ اُج٘ي أُوًي١. ثزؼبٕٝ ٝص٤ن ٓغ 

لٓب ٍ "ثبىٍ"، الأٓو اُن١ ٤ٍإك١ ئ٠ُ ، ١ٞ٘٣ ٖٓوف أُـوة ر٘ل٤ن الأؽٌبّ ُز٘ل٤ن أؽٌبّ الأًضو روCA.SAعٔٞػخ 

 ػ٤ٔوخ ك٢ ر٤٤َو الأْٗطخ. رـ٤واد

 ٝرَْٔ ٛنٙ اُزـ٤٤واد :

 ،ٓلاءٓخ ٤ٍبٍخ رق٤ٖٔ هأً أُبٍ ُلأْٗطخ 

 ... ،رؾ٤َٖ ٓ٘بٛظ ٓ٘ؼ اُز٣ٞٔلاد ساٍزٜلاى الأٓٞاٍ اُقبٕخ، ٝاُوثؾ٤خ، ٝرٌِلخ أُقبٛو 

 ،هكغ َٓزٟٞ الإكاهح اُؼ٤ِٔخ ُِٔقبٛو 

 ُٔؼِٞٓبد اُز٢ رقٔ أُقبٛو، ...ٙٔبٕ ٓٞصٞه٤خ ا 

٘خ ٤ٍٝزْ ئعواء اُزـ٤٤واد اُلاىٓخ ؽَت علٍٝ ى٢٘ٓ ٍزٚؼٚ ٓغٔٞػخ فبٕخ ثز٤٤َو ؼ٤ُول رْ اُزؼوف ػ٠ِ أُ٘بٛظ أُز

 كافَ اُج٘ي صْ أُٖبكهخ ػ٤ِٜب ٖٓ هجَ ُغ٘خ رٞع٤ٜ٤خ ٓقٖٖخ رؾذ هئبٍخ هئ٤ٌ ٓغٌِ اُو٤بكح.  
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 رُجّٛ

  انٓٛئخ انًغطثٛخ نسٕق انطسبيٛمػهٛٓب  دكط إلا خعءا يٍ يصكطح الإػلاو انزٙ أضطلا رطكم انًؼهٕيبد انسبنفخ انص

(AMMC ) رحذ انًطخغVI/EM/032/2016  2016ََٕجط   30  ثزبضٚد.  

ثمطاءح يدًٕع يصكطح الإػلاو انًٕضٕػخ ضٍْ إضبضح انؼًٕو ( AMMC)  انٓٛئخ انًغطثٛخ نسٕق انطسبيٛمٕغٙ رٔ

 ثبنهغخ انفطَسٛخ.

  

 


