Risma

« RISMA »

Société Anonyme a Directoire et a Conseil de Surveillance
Au Capital de 623 201 200 Dirhams

Siége social : Colline Il, N° 33, Route de Nouasser, Sidi Maarouf - Casablanca

RC Casablanca : 98.309

AVIS DE CONVOCATION A L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE

ACCOR

Les actionnaires de la société RISMA SA sont convoqués en Assemblée Générale Mixte a I’hotel Novotel Casa
City Center a I’'angle rue Sidi Belyoute et rue Zaid Ouhmad a Casablanca, le : 03 Juin 2009 a 10 heures

Les actionnaires sont appelés a délibérer sur I'ordre du jour suivant :

En Assemblé dnérale Ordinaire :
- Approbation des rapports du Conseil de Surveillance et du Directoire au titre de
I’exercice 2008;
- Approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2008;
- Conventions réglementées;
- Affectation des résultats de I'exercice clos le 31 décembre 2008;
- Quitus aux membres du Directoire au titre de I’'exercice 2008;
- Quitus aux Commissaires aux Comptes au titre de I'exercice 2008 ;
- Questions diverses;
- Pouvoirs a conférer en vue de 'accomplissement des formalités
légales.

En Assemblé énérale Extraordinaire :

- Mise en harmonie des statuts avec la loi 20-05 et mise a jour des

statuts ;
- Pouvoirs a conférer en vue de 'accomplissement des formalités

légales.
La participation ou la représentation a ’Assemblée est subordonnée, pour les
titulaires d’actions nominatives, a l'inscription de I'actionnaire sur le registre des
actions nominatives, et pour les titulaires d’actions au porteur, soit au dép6t au
siége social des actions au porteur ou d’un certificat de dépdt délivré par I'éta-
blissement dépositaire de ces actions. Ces formalités doivent étre accomplies
cing jours avant la date de réunion de I’Assemblée.
Les actionnaires réunissant les conditions prévues a l'article 117 de la loi 17-95
relative a la société anonyme, ont la faculté de requérir I'inscription de projets de
résolution a l'ordre du jour, par lettre recommandée avec accusé de réception
adressée au siége social, dans le délai de dix jours a compter de la publication
du présent avis de convocation.

TEXTE DES PROJETS DE RESOLUTIONS AGREE PAR LE CONSEIL DE SURVEILLANCE

En Assemblé énérale Ordinaire :

Premiére Résolution :

L'Assemblée Générale, aprés en avoir entendu lecture, approuve dans toutes
leurs parties, le rapport du Conseil de Surveillance et le rapport de gestion du
Directoire, au titre de I'exercice clos au 31 décembre 2008.

Deuxiéme Résolution :

Apres avoir entendu lecture du rapport des Commissaires aux Comptes,
I’Assemblée Générale, approuve les comptes de I’exercice clos le 31 décembre
2008 tels qu'ils lui ont été présentés ; Lesdits Comptes faisant apparaitre un
montant de capitaux propres de 918.703.293,97 Dirhams, dont une perte nette
comptable de -7.642.433,75 Dirhams.

Troisiéme Résolution :

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial des
Commissaires aux Comptes sur les conventions visées a I'article 95 de la loi 17-
95 relative a la société anonyme, approuve lesdites conventions.

Quatrieme Résolution :
L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires, décide d’affecter le résultat
de I'exercice 2008 comme suit :

Perte nette de I'exercice :

Report a nouveau débiteur avant affectation:
Affectation en report a nouveau :

Report a nouveau débiteur aprés affectation :

-7.642.433,75 Dirhams

-233.443,25 Dirhams
-7.642.433,75 Dirhams
-7.875.877,00 Dirhams

Cinquiéme Résolution :

En conséquence de ce qui précede, I’Assemblée Générale donne quitus entier,
définitif et sans réserves, aux membres du Directoire, de leur gestion au titre de
I’'exercice 2008.

Sixieme Résolution :

L’Assemblée Générale donne quitus entier, définitif et sans réserves, aux
Commissaires aux Comptes, de I'exercice de leur mandat au titre de I'exercice
2008.

Septiéme Résolution :

L'’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d’'un exemplaire, d’un
extrait ou d’'une copie du présent proceés verbal pour accomplir les formalités pré-
vues par la loi.

En Assemblée Générale Extraordinaire :

Huitiéme Résolution :

L'’Assemblée Générale adopte le projet des statuts mis en harmonie avec la loi
20-05. Les statuts refondus et mis a jour de la société, dont une copie est jointe
aux présentes, sont ainsi adoptés dans toutes leurs parties.

Neuviéme Résolution :

L'’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d’'un exemplaire, d’un
extrait ou d’'une copie du présent proces verbal pour accomplir les formalités pré-
vues par la loi.

BILAN ACTIF

BILAN PASSIF

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors Taxe)

(Modéle normal)

EXERCICE
ACTIF EXERCICE PRECEDENT BILAN ( PASSIF ) EXERCICE EXERCICE PREC.
BRUT AMORT. ET PROV. NET NET CAPITAUX PROPRES 918 703 234,57 926 345 727,72
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS 30 234 BAT.31 16 093 056,22 14141 791,09 19 155 664,29 Capital social ou personnel (1) 623 201 200,00 623 201 200,00
Frais prétéminaires 1404 971,87 Moins : Actionnaires, capital souscrit non appelé
Charges & répartir sur plusieurs exercices W8T 1600 (902 b EL LS 12 G0 mine Capital appelé, dont versé ... 623 201 200,00 623 201 200,00 623 201 200,00
Primes de remboursement des obligaticns Primes d'émission, de fusion, d'apport 303 377 970,97 303 377 970,87
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 4NBTS5297 617 485,70 360125727 3011 438,04 Ecrats de réévaluation
i en et développ T Réserve legale
Brevets, marques, droits et valeurs assimilés 1:393 360,06 17 4aeT0 775 850,38 18704015 S| Aures réserves
Fonds commercial 262539709 282539709 282539789 <
pAphie il ; Report 4 nouveau (2) 233 502,85 16 615 031,47
B | IMMOBILISATIONS CORPORELLES B51 264 4700 37 T3 61953 713640 863,46 516633 678,11 o :@::;13 "'::‘; "I" ""s'%"‘”:’""c'a’j"" ) —_— R
| vorains 14752 43658 821 69220 11567080438 111641 100,00 E sultat nef de Fesercice (7) 5 : 18381588,
E Constructions 276 334 334.88 56 340 23536 219 984 099,52 219 028 861,35 m Total des capitaux propres (A)
E Instaliations techniques, matériel et outillage 170 706 705,26 76 407 166,91 94 200 538,35 81079 023,65 5 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) g
| Matonei dslranapart . s;:ﬁ';: § ;:: :?:: 5 m: 2:::: p— - Subventions dinvestissement
00 | Mobilier, mat. de bureau et aménagements div. . M Provisions réglementées
= | Autres immobilisations corporelles 1082 77447 122 863.53 969 910.94 1357 463,95 g égl
O | Immabiiisations corporelies en cours S0t Ria5e 21,574 509,56 Ina s 562 = | DETTES DE FINANCEMENT (C)
m IMMOBILISATIONS FINANCIERES 1381 032 60641 1361 032 606.41 1357 495.466.4 pod Emprunts obligataires
Préts Immobilisés rzn Autres dettes de financements 1010380 077,78
Autres créances financiéres A7 200,20 AT 2020 4000020 =
icinati 1 380 655 406,21 1380 655 406.21 1357 155 406,21 = PR. F"fIHABLEs POUR RISQUES ET CHARGES (D) _
Titres de participation Provisions pour risques
Autres titres immobilisés Provick pour charges
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF - ___________]
Diminution des immobil COMPTE DE LIAISON (E) =
Augmentation des dettes de financement ECRART DE CONVERSION - PASSIF (F) |
TOTALI fa+B+c+]}+E) 2 266 TT0 685,08 154 454 168,85 2112M651823 1996 296 746,85 A ion des cré . ot ——
STOCKS - F 11702 942,40 177 362,62 11625 570.58 10916 101.77 Diminution des dettes de financement
Marchandises 2151 296,15 430767 2065 898,18 256361634 TOTALI (A+B+C+D+E+F)
Matiéres et foumitures consommabies 9551 646,25 112 964,85 9 438 681,40 8352 485.43
Produits an cours
- F'm"i':r . L produits DETTES DU PASSIF CIRCULANT (G)
Produits finis Foumi el comples hé
z - 121605 798,64 151768 812,58
- 286 865 565,10 561185151 281 254 117,59 247 548 128,62 :
%. CREANCE ACTIF CIRCUL:NT G L w;‘ 11851 m”;m L 2| ciems ey £ aIea e it
F avances L ’ m pem""e‘
Q| Clients et comptes rattachés 44 637 695,67 5611 851,51 39 025 844,16 43 068 783.34 12} Organismes sociaux TAITATAE £306:324,01
n Personnl 7170821 i 7oe2 350 94268 M Ef 477106308 1083
Q| eus 80930 123,79 80950 123,79 58934 656,24 o B 14336 722.48 15,683 17532
- | Comptes dassociés 107 884 322,36 107 884 322.35 70954 831,60 E Comptes d'associés 40047 522,30 1068 B37 87
B | Autres débiteurs 42827 224,51 42627 22481 66780 380,19 Q Autres créanciers 15327 443,98 25721 52012
5 Comples de régularisation Actif 739 643,20 T 64320 397 608.11 c Comples de régularisation - Passif 24 967 691,89 24 206 460,31
VITAES & VAL. PLACEMENT - H > AUTRES PR. POUR RISQUES ET CHARGES (H) 1436949474 12346 500,38
ECARTS CONVERSION - ACTIF 4 B58,56 4
irculants) - 1 - =I| ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (1) 605 981,62 364 21640
TOTALIl (F+G+H+1) A Sha AR50 57689 214.33 292 778 687.17 256 268 633,95 TOTALN({G+H+1) E
- TRESORERIE - ACTIF 44 207 079,25 545 369,90 43661 679,35 26918 01296 —~| TRESORERIE - PASSIF 27107222483 169 831 679,94
héques el valeurs 4 encaisser 236554541 545 389,90 1820 14551 407 988,35
ﬁ Chig ﬁ Crédits d'escomple
(0| Banques. TG.etCCP 40888 085,73 40888 095,73 5 667 657,23 tn|  Credits de trésorerie 175000 000,00
g Caisses, Régies et accréditeurs 973 438,11 73 438,11 843 366,38 (@] Banques de régularisation 96 072 224,83 169 831 B79.94
N TOTAL Il 44,207 079,25 545 399,90 43881 679,35 691801296 o TOTAL I
TOTAL GENERAL 1+ 11+l 2609 546 675,83 160 788 781,08 2448 757 894,75 2351 484 648,76 TOTAL GENERAL (1411 +111)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors Taxe)

Suite - (Modéle normal)

TOTAUX DE TOTAUX DE
OPERATIONS L'EXERCICE L'EXERCICE
Propres Concemant PRECEDENT
& l'axgrcice les exercices
NATURE i
1 2 3=142 4
Vilf RESULTAT COURANT (Reports) -3 486 875,12 16724 346,21
“o'lll[ PRODUITS NON COURANTS
- Produits des cessions dimmobilisation 20950,00 20950,00 3000,00
- Subventions d'équilibre
- Reprises sur subventions d'investissement
- Autres produits non courants 1683 059,93 193 495,43 1876 555,36 744 791,36
=z - Reprises non cour. : transferts de charges
o]
-4
8 Total VIl 1704 009,93 193 495,43 1897 505,36 747 791,36
c
21X | CHARGES NON COURANTES
4
- - Valeurs nettes d'amort. des immo. cédées
- Subventions accordées
- Autres charges non courantes 3923 841,76 279 746,23 4203 587,99 482 780,35
- Dot. non courantes aux amort. et prov.
Total IX 3923 841,76 279746,23 4203 587,99 482789,35
X | RESULT. NON COURANT (VIlI-IX) -2 306 082,63 265 002,01
XI| RESULT. AVANT IMPOTS (VIl+X) -5792957,75 16 989 348,22
XII| IMPOTS SUR LES RESULTATS 1849 476,00 1849 476,00 607 760,00
|xu1 RESULTAT NET (X1 - XII) 764243375  16381588,22
XIV | TOTAL DES PRODUITS (1+V+VIlI) 501375727,51| 421970 035,77
XV | TOTAL DES CHARGES (Il+V+X+Xll) 50901816126 | 405588 447,55
XVI | RESULTAT NET (XIV - XV) -7 642 433,75 16 381 588,22

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G.)

OPERATIONS

TOTAUX DE TOTAUX DE
P ‘Concemant LEXERCICE LEXERCICE
NATURE A s Fraigisinii PRECEDENT
9 2 nn d=1+2 4
| | PRODUITS D'EXPLOITATION
- Ventes de marchandises (en I'élat) 5087 072,64 5097 07264 6 702 326,74
- Vientes biens et serv. produit C.A. 411 531 461,36 -347 544,16 4111839720 360 963 815,62
Chiffre d'affaires 416 628 534.00 -347 544,16 416 280 080,84 367 666 142,36
- Variation de stocks de produits (+/-) (1)
- Immo. pd. par l'entreprise pour elle-méame
- Subventions d'exploitation
- Autres produits d'exploitation
m - Reprise d'exploitation : Transi. de charg. 7508 778,24 7 500 778,24 6789 724,33
>
o
o
5 Total 1 424138 312,24 -347 544,16 423 790 768,08 374 455 866,69
>
2| 1| cHARGES DEXPLOITATION
o
= - Achats revendus (2) de marchandises 435342514 -5 516,00 4347 909,14 479301571
- Achats consommés (2) de mat. et foumnit. 112 168 669,66 337 087,90 112 505 757.56 104 453 328 68
- Autres charges externes 171 448 545,62 -1 500 207 45 169 948 338,17 152 077 910,83
- Impéts et taxes 7 802 913,76 169 609,74 7 972 523,50 5725 385,62
- Charges de personnel 92 489 311,88 -377 633,16 92 111 678,72 75217 024,55
- Autres charges d'exploitation
- Dotations d'exploitation 51365 128,69 51 365 128,60 31 454 538,80
Total 1l 439 627 994,75 -1 376 658,97 438 251 335,78 373721 204,19
111| RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) -14 480 567,70 734 662,50
1w PRODUITS FINANCIERS
- Produits de titres de participation et
autres titres immaobilisés 72 141 058,64 72 141 058,64 42 BG5S 482,08
- Gains de change 1183 144,60 7 054,70 1200 198,30 1355 368,30
- Intéréts et autres titres financiers 2141 362,34 214138234 2 543 552,79
- Reprises financigres ; transf, de charg. 204 813,79 204 813,79 197455
m
= Total IV 75 680 399,37 7 054,70 75 687 454,07 46 766 377,72
Zlv
CHARGES FINANCIERES
]
m
- - Charges d'intéréts 64 648 374,70 78 730,53 B4 560 644,17 30 560 548,94
- Pertes de change 110 062,12 227023 112332.35 85 502,75
- Autres charges financiéres
- Dotations financiéres 31 784.97 31 784,97 130 642,32
Total V 64 790 221,79 -76 460,30 64713761,49 30 776 694,01
V1| RESULTAT FINANCIER (IV-V) 10 973 692,58 15 989 683,71
'VII| RESULTAT COURANT (il + Vi) -3 486 875,12 16 724 346,21

(1) Variation de stock : stock final - stock initial © augmentation (+) diminution (-}
(2} Achats revendus ou consommés : achals - variation de stocks

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G.) - Suite

TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R.)
RUBRIQUES EXERCICE N EXERCICE N-1
Ventaes de marchandises (en I'état) 5 097 072,64 6 702 326,74
- Achats revendus de marchandises 4 347 809,14 479301571
MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT | 749 163,50 1909 311,03
PRODUCTION DE L'EXERCICE 1l 411183 917,20 360 963 815,62
+ Ventes de biens et services produits 411 183 917.20 360 963 815,62
+ Variation de stocks de produits
+ Immaobilisations produites par l'entreprise pour elle-méme
CONSOMMATION DE L'EXERCICE 1l 282 454 095,73 256 531 239,51
- Achats consommes de matieres et fournitures 112 505 757.56 104 453 328,68
- Autres charges externes 168 848 338,17 152 077 910,83
VALEUR AJOUTEE (1+1l-111) IV 129 478 984,97 106 341 887,14
+ Subventions d'exploitation
- Impédts et taxes 7972 523,50 5 725 385,62
- Charges de personnel 92111 678,72 75 217 024,55
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION ( E.B.E.) 20 394 782,75 25 309 476,07
INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION ( I.B.E.)
+ Autres produits d'exploitation
- Autres charges d'exploitation
+ Reprises d'exploitation : Transtens de charges 7 509 778,24 6 789 724,33
- Dotations d'exploitation 51 365 128,69 31 454 538,80
= RESULTAT D'EXPLOITATION ( +ou-) VI =14 460 567,70 734 662,50
(+ou-) RESULTAT FINANCIER Vil 10 973 692,58 15 889 683,71
= RESULTAT COURANT ( +ou-) VIl -3 486 875,12 16724 346,21
(+ou-) RESULTAT NON COURANT IX -2 306 082,63 265 002,01
- Impéts sur les résuliats 1849 476,00 807 780,00
= RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ou-) X -7 632 433,75 16 381 588,22

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
RUBRIQUES EXERCICE N EXERCICE N-1

Résultat net de I'exercice :
Bénéfices (+) 16 381 588,22
Pertes (-) -7 642 433,75
+ Dotations d'exploitation @ 43 568 471,99 26992 190,07
+ Dotations financiéres  ¢gJp
+ Dotations non courantes @
- Reprises d'exploitation @
- Reprises financiéres @)
- Reprises non courantes @€ @
- Produits des cessions dimmaobilisations 20950,00 3000,00
+ Valeurs nettes d'amortissement cédées

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.)

- Distribution des bénéfices

AUTOFINANCEMENT

@ A l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulant et 2 la trésorerie.
@ Alexclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulant et 4 la trésorerie.
& Y compris reprises sur subventions d'investissements.

NOTA : Le calcul de la C.A.F. peut également étre effectué a partir de I'E.B.E.



RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS

ETAT DES DEROGATION

’
ACCOR Influances des dérogations sur CARACTERISTIQU ES DE L ENTREPRISE
INDICATIONS JUSTIFICATIONS le patrimoine, la situation
- DES DEROGATIONS DES DEROGATIONS : > :
financiére et les résultats
o sorree [ [ ercire | NATURE DES INDICATIONS Exercice N | Exercice N-1 | Exercice N-2
ls I I l a = I - DEROGATION AUX NEANT NEANT
| Rt PRINCIPES COMPTABLES
FONDAMENTAUX Situation nette de I'entreprise :
Capitaux propres + capitaux propres assimilés
Il - DEROGATION AUX NEANT NEANT ADRALA PTOp PRAUK Prop) 904 561 443,48 907 189 763,43 896 162 929,56
METHODES D'EVALUATION - immabilisations en non valeurs
DETAIL DES POSTES DU C.P.C (CHARGES)
Opérations et résultats de I'exercice :
i 2 NEANT NEANT
Poste CHARGES D'EXPLOITATION MONTANT pEXERCICE Il - DEROGATION AUX .
611 Achats revendus de marchandises REGLES D‘ETABUSSEMENT ET % Chlﬁre ¢ aﬁalres hOrS Taxes f1za0sess SRESS PRI
Achats de marchandises 3 869 963,11 4 954 601,08 DE PRESENTATION DES ETATS
variation des stocks de marchandises (+/-) 477 946,03 -161 585,35 DE SYNTHESE 2. Résultat avant imp,ﬁts -5 792 957,75 16 989 348,22 B 787 142,44
Total 4 347 809,14 4793 015,71
612 | Achat més de matiére et de f It & 4 1849 476,00 607 760,00 1164812,00
a;n;;a?;::zeg psrem.'e'::s © © fournfiures B0 548 017,06 55 946 283,60 ET D ES C HAN G EM E NTS D E M ETH 0 D ES 3. Impots sur les résultats
Variation des stocks de matiéres premiéras (+/-) 167 575,75 -555 069,21
Achats de i et i ables et d' 28 027 508,38 23 009 580,17 9 P
Variation des stocks de matiéres, fournitures et emballages (+/-) -1 366 736,57 922 974,81 NATURE JUSTIFICATIONS Influances sur 4. Bénéfices distribués
Achats non stackés de matidres et defournitures 22 064 503,49 18 793 010.89) DES cHﬁNléEMENTS DES CHANGEMENTS le patrimoine, la situation
Achals de travaux, études el préstations de services 3 063 889,45 821 826,65 s a = 5 ot é -7 642 433,75 16 381 588,22 T 622 330,44
e P e financiére et les résultats 5. Besuhals non dlslnbyeS . .
(mis en réserve ou en instance d'affectation)
613 Autres charges externes
614 |locations et charges locatives 57 270 955,37 56 247 432,88 NEANT NEANT NEANT
Redevances de cradit-bail 3
Entretien et répartitions 14 883 031,46 12835 120,37 Résultats par titre
Primes d'assurances 756 773,70 425 711,62 ke
Rémunérations du personnel extérieur 4 lentreprise 19274 772,27 16 533 280,41 (pour les sociétés par actions et SARL)
dir i et honoraires 22 BBO 168,37 19 677 435,61
Redevances pour brevets, marques, droits. 20 827 12521 26 252 505,80 NEANT NEANT NEANT
Transporis 103 seaen S Eaes Résultat net par action ou part sociale 122 263 122
s, et 43, &
Reaste du poste des autres charges extarmnes 17 326 63605 14 079 593.09) . - . "
Total T s DETAIL DES NON-VALEURS Bénéfices distribués par action ou part sociale
617 | Charges de personnel
e saosese| 22014 asa00 Compte Personnel :
Aeste du poste des charges de personnel 377 633,16 <20 719,04 principal Intitulé Montant . .
Total 92 111 678,72 75 217 024,55 Montant des salaires brut de I'exercice 66 188 729,29 52 323 359,60 53 722 904,81
618 Autres charges d'exploitation
Jetons de présence Frais préléminaires : i ié 5
sl s e S O pan Frais l:je ki IlEﬂecuI moyen des salaries employes pendant 1005,00 1043,00 1071,00
Reste de poste des autres charge d'exploitation l'exercice
Total 2112 Frais prealable au démarrage
2113 Frais d'augmentation du capital
Poste CHARGES FINANCIERES MONTANT P‘Eé%%%g'% 2114 Frais sur opérations de fusions, de sissions et de transformation TA B L EA U D ES o P E RATI O N S E N D EVI S ES
638 | Autres charges financiéres 2116 Frais de prospection ,
g::gzi nettes sur cessions de tires et valeurs de placement 29117 Frais de publicité C 0 M PTA B I L I S E E S P E N DA NT L EX E R C I C E
poste des autres charges financiéres £ -
ata 2118 Autres frais préliminaires
F—— EHARGEE NON COUNANIES S EXERCICE Charges a répartir sur plusieurs exercices : Entrées Sorties
? = i i PRECEDENT 2121 Frais d'acquisition des immobilisations 3040 000,00 NATURE contre-valeur | contre-valeur
5: utres charges non courantes is d' issi 812 375,78
Périaiiiks sir marchés ot dédiis 2125 Frais d'émission des en?pmnls ; 1 T en D.H. en D.H.
Rappels dimpéts (autres quimpdts sur les résuliats) 78 510,30 2128 Autres charges & répartir 26382 471,53
Panalités et amandes fiscales 238 781,37 6 853,59 2
Créances devenues imécouvrables 1719 720,31 67 202,08 Financement permanent
FReste du poste des aulres charges non couranies 2166 567.01 <408 643,68 Primes de des 5
Total 4 203 587,59 482 789,35, 2130 Primes de remboursement des obligations : Immobilisations brutes
DETAIL DES POSTES DU C.P.C (PRODUITS) Rentrées sur immobilisations
TOTAL e Remboursement des dettes de financement
Post PRODI D'EXPLOITATION EXERCICE
—oale GNTANT PRECEDENT
711 Ventes de marchandises : ENGAGEMENTS FINANCIERS REGUS OU DONNES
Ventes de marchandises au Maroc 5097 072,64
Ventes de marchandises & l'etranger H 0 RS 0 P E RATIO N S D E C R E D IT‘ BAI L
Reste du poste des ventes de marchandises
Total 5097 072,64 6702 326,74
i 289 794 058,
ENGAGEMENTS DONNES EXERCICEN | EXERCICEN-1 Froaults "
T2 Ventes de biens et services produits : 283 794 058,40
Ventes da biens au Maroc
Ventes de biens & l'etranger
Ventes de services au Maroc 408 025 996,94 357 287 574,75 .
Ventes de services a l'etranger Avals et cautions 23 045833,00 22 1842.307,00
Redeavances pour brevets, marques, droits, etc ...
Aeste du poste des ventes de marchandises 3157 920,26 3 676 240,87 Engagements en matiére de pensions de retraites et obligations similaires
Total 411 183 917,20 360 963 815,62 Autres engagements donnes
T3 Variation des stocks de produits : Cha:ges
Variation des stocks des blens produits
Variation des stocks des services produits
Variation des stocks des produits en cours
Total
718 | Autres produits d’exploitation :
Jetons de présance ragus
Fraste.du. pas.(produlis divess) TOTAL (dont engagements a I'égard d'entreprises liées)
283 794 058,40
Total TOTAL DES ENTREES e
719 | Reprises d'exploitation - transh S TOTAL DES SORTIES
Aeprises i 3 426 505,67 3 270 850,40 ENGAGEMENTS RECUES EXERCICEN EXERCICEN-1
Transferts de charges 4083 272,57 3518 863,93 BALANCES DEVISES
TOTAL 283 794 058,40
Total 7 509 778,24 6789 724,33
Avals et cautions
DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS
Poste PRODUITS FINANCIERS MONTANT PRML:E:D'E E Autres engagements regus
— PRECEDENT
DATATION
738 éréts et autres p
Intéréts et produits assimilés 186 912,05
Revenu des créances rattachées & des participations 1954 470,29 2 543 552.79 Date de cloture o ar1=08
Produits nels sur cession de titres et valeurs de placement
Reste du poste intéréts et autres produits financiers
Total 2141 382,34 2543 552,79
TABLEAU DE FINANCEMENT DE L’EXERCICE Date d'établissement des états de synthése @@ 240209
TOTAL
SYNTHESE DES MASSES EXERCICE EXeRcice VARIATION
DU BILAN g
ewpLoIS RESSOURCES DETERMINATION DU RESULTAT COURANT
Firificentant parmitisit FORONRMEE] | ARSRAIDASES 7098 333,30 APRES IMPOTS EVENEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L'EXERCICE NON RATTACHABLES
- Actil immobilisé 211231651823 1 006 206 746,85 116 019 771,38 ACET EXERCngnggg%?:g;ég;:;??H%?;,‘EMUNICA”ON
e mevem Détermination du résultat Montant
FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL | 183 233 205,88 -60 115 101,20 123118 104,68 Date Indication des événements
4 ey . -3 486 875,12 Favorables :
Actil circulant 292 779 697,17 258 268 888,95 34 510 808,22 + Résultat courant d'aprés C.P.C. :
- Passif circulant 248 602 357,57 245 471 12317 3131 234,40 + Flé'rntégrations fiscales sur opérations courantes : 8253 091,50
5 - —— NEANT
BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL Il z ; : ; ; 2 i
S0 CEMENT Lo AUTEReH)) ERIETTTET | TR - Déductions fiscales sur opérations courantes : 3725 096,20
TRESORERIE NETI'E(I-[I)l .m‘sn_&lu,_‘_n‘ i mmzm‘ | 15449\?“!0‘ . .. . =— =
[ Résultat courant théoriquement imposable 1041 120,18 P —
TABLEAU DE FINANCEMENT DE L’EXERCICE (SUITE)
NEANT
EXERCICE EXERCICE N - 1 - Impét théorique sur résultat courant : 202 810,00
EMPLOIS ET RESSOURCES
EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
Capacité d'autofinancement 35 005 088,24 43 370 778,29 Résh‘”ﬂf courant apf'és l"mpéf m31ﬂ,‘lﬂ
Distributions de bénéfices
AUTOFINANCEMENT | 35 905 088,24 43370 778,29 o ,
— _ — — o _ s 2 o Justification en cas de changement de la date de cléture de l'exercice.
e T bt e Indication du régime fiscal et des avantages octroyés par les codes des investissements it 4 e e g T
i L HEsalions incorp., ispositi 4 Snifl ustification en cas de dép nent du delai régl tai e trois mois prévu pour I'élaboration des etats
Cessions dimmobilisations corp. 20 950,00 3 000,00 oy par: des dis, itions IEQEJ'ES spec!f:ques de syntheése.
Cessions dimmobilisations financiéres
Récupération sur créances immo.
CESSIONS E REpCTIONS i Ay — TABLEAU DES IMMOBILISTAIONS AUTRES QUE FINANCIERES
Augmentation de capital, apports
Subwentions dinvestissement Montant Augmentations Diminutions Montant
AUGMENTATION DES CAPITAUX NATURE Brut Brut
PROPRES ET ASSIMILES Ill Déb. Ex. Acquisition PME/PMI Virements Cession Retrait Virements Fin Ex.
‘ AGH Netts e primee de remboura, I ‘ J "“m‘ ‘ %2759239,13 Immobilisations en non-valeurs | 027697884 54830052 s00512,08| 30204 84731
Frais préliminaires 2491 619,48 548 380,52 3040 000,00
RESSOURCES STABLES ;
‘ (Tellslli+V) J ““.m‘ ‘ 1006 133 “ﬂt‘el Charges a répartir sur plusieurs exrcices 27 785 350,36 590 512,05 27 184 847,31
Primes de remboursement des obligations
Acquisitions dimmobilisations incorp. 38 820,00 8710,00
Acquisitions dimmobilisations corp. 196012 342,77 SN WGBTS Immobilisations incorporelles 3052912,40 38 820,00 1219 438,90 92418,33 421875297,
Acquisit bili inanci 23 537 140,00 837 811 726,00 \ biisat =
lisations en
Augmentation des créances immao. E:r::otg - ——
— - e arquas, ok AN 227 514,51 38 820,00 1219 438,90 92 418,33 1303 355,08
ACQUIS. ET AUGMENT. D'IMMO. V 159 588 302,77| 1058 627 053,49
' - — - Fonds commercial 2825 357,89 “ RS 0
REMBOURS. CAPITAUX PROPRES VI
Autres immobilisations incorporelies
REMBOURS. DES DETTES FINANC. VIl 33 455 840,15 5 464 306,24
IMMO. EN NON VALEUR VIl ‘ 11236 760,97 Immobilisations corporelles T2 RT2 502,70 136 012 313,37 20047 452,08 11963 030,31 27 B4 75642 | [T AS1 204 470,39
Tarrains 111 641 100,00 3151 336,58 114 792 436,59]
EMPLOIS STABLES 193§ 42,62
‘ (W + VI + VIL+ VIl ‘ LR ‘ ‘ 1-“”-1"’-'"‘ Constructions 249 686 550,89 13 788 041,10 12873 211,76 13 477,87 276 334 334,88
Installations techniques, matérel 147 136 201,95 23 215 446,92 10 607 063,70 10 162 007,31 170 706 705,26
VARIATION DU BESOIN |, - . et oulillages
DE FINANCEMENT GLOBAL (BFG) S N Matériel de transport 130 967.15 15 840,00 14680715
]
VARIATION DE LA TRESORERIE | | 154 497 678,50 55770 335,78 Mozilier. rrlalélnal de bureau et 28 733 218,17 571 165,17 1787 545,13 20 669 987,71 6 B46 B50,50
| aménagements -
Autres immobllisations corporelles 2 B36 BOT .26 120 850,65 1 664 973,44 1092 774,47
‘ TOTAL GENERAL m-mm.ml 22442371674 ©oqors 3281“.70‘ 1,075 328 120,70 Immaobilisations corporelles en cours 188 447 558,28 98 316 809,53 5 489 798,27 281 274 569,54




TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

TABLEAU DES CREANCES

ACCOIR
® N— . m E"ria" des s el _ Analyse par échéance Autres analyses
“Potes v Relson soca o | coa [T P | Ve e deasoulecnetice | - Prodis
= dela société R | auceptal | dacqusion | comptable | nseis TOTAL
lsma e —— dactie | Social caeia g |31 auCPC de CREANGES Mondants Montants |  Montants
: emetrice % global netle : o Echueset | Montanis s .
Siugtion exeteice Plusdunan | Moins dun an oo | endeisss | [Eat et surles | repeésentés
Dale de - Resultat et MONTBCOUNTEES | ENOEVSSS | Organ. publics | entrep. bées | pareffels
de Pactif immobilisé mann| A |
MOUSSAFIR HOTELS TOURSHE | 183000000, | 67% 20MT50| 120207500, | SIN2EN8 | 2m0eaeam | 2551818570 1000050000 |
TABLEAU DES BIENS EN CREDIT-BALL s e
ACCORGESTIONMAROC | TOURISME | 100000000 25% 25010000( 25010000 | 1122008 | MGIGEA] 279530640 | 32500000 A el ! —
-~ oo | e | o o] wiaig | nsesimnnie | o FASTOTEL TOURISHE | 10234000001 100% 54401 BE000) 54401 86000 | 30122008 | 20544072 O55435415( 70882108
& I Won, | | P | .
Rubriques delapremirel ducontal | estméedy | théoriue | exercices | fexercie des tésiduel de factifcirculant 206885969,10 20686596910 | H0BKO0| RU0BETS AR
échéance | enmois | benaladate| damois. | précédents | redavances enfinde CHAYLA TOURISHE | 43272000001 100% THOI000000| 681000000 | 30122008 | 48211 19507) 349158850( 707497200 P —
deconrat | dubien | desredev. A moing A plus coniral ol soempies : 9335260136 93352613
dunan dunan snoaEn . S8 TN 507 e 159245 E0 E y | | |
(1) @ ] ] 5 (6) m (8) [¢] (10) MARRAKECH PLAZA TOURISHE | B3 1087000 1005 BT 100 16ATHR100, | SU2EOOR | 121315431 | 48806536 | 4066410831 Clrts e congts s HEEEE 4537 83587 | HI0REN| 140EEM| 31 0H|
ALTAG TOURISME | 1500000000 10% 150000000{ 1500 000,00 | 31122008 30000000 P TH 70821 7170821 |
Amenagement 3032005 1400( 42000 000,00 1400] 306767448 46005172 5215048516 | 420000,00
Eia " . | e |
BOUZNKA MARINA TOURISHE | 10000000 50% 0000|  S000m| a2 | aoeun| ML L ReIBN W 28| L
Comples dassoci 107 884 32236 1-]?58%322.1!6! '0.78!-1:\252.3&;
SOHC TOURISHE | 300000001 100% ZOT0000 MO0\ 20D | MTMS| 1%5EBK e |
Hufres dibiteurs 42627 224 51 AT IS 15 EZB%S_#E@
SAEMOG TOURISME | 42000000 ] 48% 22000000, 20200000, | 3208 | 2G0T 95T
Corples g2 réguarisation- Al TH6H2 13064320 |
TABLEAU DES PROVISIONS EMROTEL TORSHE | 70000005 | TSI SOV |smomne | oseasecut| 2razsean
Dotations Reprises TABLEAU DES DETTES
Mantant Montant
el Déb. Ex. ) _ ) Fin Ex.
Explo#tation | Financiéres | Noncowranies | Explotabon | Financiéres | Non cowranies
TOTAL FT) 13008554 130655106 10T OO 078 Analyse par écheance Autres analyses
Pemisions pour dépréciation d fact
et DETTES TOTAL ors i | VOISR [
Prodsns Regenenies . - Ehusset | Momants | s Vod |y A
Plusgunan | Moins dunan A 3 Vs deEtat et . représantés
Prvsus ks o s MR .| e Organ. publics - par effets
e DETAIL DE LA TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE | pubics ;
TOTAL I ,
de financement 1010380 (77,78
Posors g scon o 4 364250060 | 417805718 483542 57802143 Solde début Opérations Déclarations Solde fin e
Aetres provises pour fsques elcharges | 1234650038 | 361850952 1 500 870,25 473481 14369 484,74 Nature d'exercice dwlwptah.le ddle‘ T‘“& d'exercice :
Pk pardipkondesciogls | g7 kg 31 Te4 g7 200 078,88 54539090 SRR BiereItice Al i & Saeme 10103900778
16506 386,78 | 7796 656,70 78 3426 505,67 mm,n' 20704 108,97 . . . Pty i
TOTALII | TVA facturée 839230540 43678 762,82 657343316 5497 6%5.06 du passi ieulnt B P ww  SEmE
TOTAL (14 Il | 1650688676 | 779685670 317887 S42650567 | 20481379 20704 108,87 Foumicsars ot omoks ‘ N
' TVA récupérable 27847 68031 668475474 75 477 680,11 19086 71642 USRS ROyl RS 121608 984 260784 B
TABLEAU DES PLUS OU MOINS VALUES SUR SESSIONS OU RETRAITS DES IMMOBILISATIONS Sur charges S o i DA Tohmn I | SEE SR
Surimmobilisations BB13 35514 33 564 624 07 36780 450,80 158881941 — 19747481 TS
TV.A. (dde ou crédit de) LT P R SR A e s e
DATE DE CESSION Comple Amortiss. | Valeurnete |  Produits ; " WIHRE 16724 g
OUERETAT | P | s | gt | don | TS |l
ETAT DE REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL Compes dassaciss Q083 L0122 Q005N
Montant du C&pit&] ’ 623201 20000 Aures ciancers 15374088 15274998
e 00| 1205480 1205541804 S e
Compes deriquicaion- Passi bk TN
Nom, préom Nomre g s v:’ef’h;"'“uaeje Moratdu capte
OU raison saciake Adresse ac;hnquu
das principaLe 2300 Exercie | Evercios mtscde | Sousot oo | i
N N ; ' - TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES
ACCOR SA OTRUEDE LA UARREENEIVES! | 200745700| 200746700 mo|  Mmeonm  mmomm|  2esToom " o5 Veleur comptable
; y Ty : p— o PSR e - TIERS CREDITEURS OU Montant couvert ature Date et lieu e nette de la sureté
RMA AL WATANIA ( hors floant] | 83 AV DES FAR CASABLANCA 100952300 10095300 100,00 100 952 300,00 00 %52 300.00 100952 300,00 DEBITEURS par la siireté o d‘inscripiion o o ﬂuznéelgg dale
& cloture
i SRUE BN TOUFAL s R0 IO 31 1) 3.1
Siiretés donné
BCE BANG 14D AVENLE HASSAN wEw| 20 mo|  zmemm s 2semm g
132 000 000,00 | HYPOTHEQUE 1010 380 077,78
CMR {DBDARDELOUNENCASA | 1osae| 162880 | eesxom  wemanm|  mesaom 10000 00000 | NANTISSENENT
s VILATHORTEONTSUISPARS | 196000|  14ps0f 0| uememm  eeonm|  deswom 1019000 000,00 | BILLET A ORDRE
HANDA 15 AU ABOU IANE RABKT 2480|2480 0o| mwene  2wam  AwE0 5000000000 | WAATESEMENT ACT
MOMA 16 RIUE ABOU INANE RABAT W40800) 20140800 100,00 20140 800,00 20 18080000 2140500 |
Autre{ compri ot enbows) 1589000| 15685910 0| reeewnm|  1BERMM| BN + Shrets rogees
o Gare 1 1- Hypothaque : 2 - Nantissement - 3 - Wamant : 4 - Autres © 5 - (& précissr)
o Préciser si la sireté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces (siretés données)
s yige o ok (entreprises kées, bres du per I
TOTAL | T0AH - SHAM (Q e sl ol gl s i s s s AN _ o
Dlans bes autre cas. i )'aliei] de e merfionnar e Jos i pl-ncipau: associés 0 ordre §|m|:ﬂnﬂm décroissante o Préciser sila slreté regue par lentrepeise provient de personnes tisroes autres que le débiteur (siretés regues)
Al- PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION SPECIFIQUES A Elf FRNST & YOUNG Deloitte.

L’ENTREPRISE nales et entrainent la constitution de pertes ou de gains de change.
Il- FINANCEMENT PERMANENT

A) Dettes de financement

Les dettes de financement sont enregistrées pour leur valeur nomi-
nale de remboursement.

Une augmentation de valeur des dettes de financement jugée irré-
versible est un complément de dettes comptabilisé comme tel.
Lorsque I'augmentation n’est pas définitive, elle est constatée sous
forme de provision.

La diminution de valeur, lorsqu’elle est jugée irréversible, est une
réduction de dette comptabilisée comme telle.

Lorsque ladiminution n’est pas définitive, elle n’affecte pas I'évalua-
tion dudit élément qui est maintenu en comptabilité pour sa valeur
nominale.

B) Provisions réglementées

La société n’a pas constitué des provisions réglementées.

IV) PASSIF CIRCULANT (HORS TRESORERIE)

1) Dettes du passif circulant

Les dettes du passif circulant sont comptabilisées a leur valeur
nominale de remboursement.

2) Méthodes d’évaluation des autres provisions pour risques et
charges

Les risques et charges nettement précisés quant a leur objet et que
des événements survenus ou en cours rendent probables entrainent
la constitution de provision pour risques et charges.

Pour la présentation du bilan, les provisions sont distinguées des
charges a payer.

Les montants a provisionner sont a apprécier compte tenu des cir-
constances et du principe de prudence.

3) Méthodes de détermination des écarts de conversion — passif
Les dettes libellées en monnaie étrangére sont converties et comp-
tabilisées en dirhams sur la base du cours de change du jour de réa-
lisation de I'opération. Lorsque I'application du taux de conversion
a la date de I'arrété des comptes a pour effet de modifier les mon-
tants en dirhams précédemment comptabilisés, les différences de
conversion sont inscrites en compte d’écart de conversion. Les per-
tes latentes entrainent la constitution de provisions pour risques.
Les réglements relatifs a ces dettes sont comparés aux valeurs his-
toriques originales et entrainent la constitution de pertes ou de
gains de change.

Les états de synthése de la société ont été établis en conformité
avec les principes comptables édictés par le Code Général de
Normalisation Comptable (C.G.N.C.).

I- ACTIF IMMOBILISE

A) Evaluation a I'entrée

Lors de leur entrée dans le patrimoine de I’entreprise, les immobili-
sations sont enregistrées a leur valeur d’acquisition ou a leur co(t
de revient.

B) Corrections de valeur

1) Méthodes d’amortissements

L'amortissement des immobilisations est effectué sur la durée nor-
male d'utilisation du bien. Les taux sont fixés en conformité avec
I'expérience et les usages du secteur de I’'hotellerie.

2) Méthodes d’évaluation des provisions pour dépréciation

Une provision pour dépréciation est constatée dés qu’une moins-
value est constatée ou est probable sur une immobilisation qui reste
dans le patrimoine.

Le niveau de la provision est évalué avec une certaine précision. Il
est déterminé par rapport a la valeur actuelle du bien concerné.

II- ACTIF CIRCULANT (HORS TRESORERIE)

A) Evaluation a l'entrée

1) Stocks et en cours

Les stocks sont valorisés au prix moyen pondéré.

2) Créances

Les créances de I'actif circulant sont enregistrées a leur valeur
nominale en principal. Elles sont évaluées et constatées, dans le
respect absolu du principe de séparation des exercices, dées leur
naissance.

B) Corrections de valeurs

1) Méthodes d’évaluation des provisions pour dépréciation

Les créances certaines dans leur principe mais dont le recouvre-
ment (en partie ou en totalité) apparait incertain pour des raisons
diverses, font I'objet d’'une provision. La provision est constatée dées
qu’apparait une perte probable.

Le montant de cette provision est apprécié compte tenu des cir-
constances et du principe de prudence. Il est déterminé hors T.V.A.
2) Méthodes de détermination des écarts de conversion -actif

Les créances libellés en monnaie étrangére sont converties et
comptabilisées en dirhams sur la base du cours de change du jour
de réalisation. Lorsque I'application du taux de conversion a la date
de I'arrété des comptes a pour effet de modifier les montants en dir-
hams précédemment comptabilisés, les différences de conversion
sont inscrites en compte d’écart de conversion. Les pertes latentes
entrainent la constitution de provision pour risque. Les reglements
relatifs a ces créances sont comparés aux valeurs historiques origi-

V) TRESORERIE

Conformément au principe du co(t historique, les disponibilités en
caisse et en banques sont inscrites en comptabilité pour leur mon-
tant nominal.

37, Bd Abdellatil Benkaddour
20050 Casablanca
Maroc

Aux actionnaires de la société

RISMA S.A

La Colline 1l n°33 rue de Nouasser,

Sidi Maarouf Casablanca

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU ler JANVIER 2008 AU 31 DECEMBRE 2008

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre
Assemblée Générale du 10 juin 2008, nous avons effectué I'audit
des états de synthese ci-joints de la société RISMA S.A comprenant
le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de ges-
tion, le tableau de financement et I'état des informations complé-
mentaires (ETIC) relatifs a I'exercice le 31 décembre 2008. Ces
états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et
assimilés de MAD 918 703 235 dont une perte nette de MAD 7 642
434,

Responsabilité de la Direction

La Direction est responsable de I'établissement et de la présenta-
tion sincere de ces états de synthése, conformément au référentiel
comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d’'un contréle interne relatif
a I'établissement et la présentation des états de synthése ne com-
portant pas d’anomalie significative, ainsi que la détermination d’es-
timations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de I'Auditeur

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de
synthése sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre
audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux regles d’éthique, de
planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonna-
ble que les états de synthése ne comportent pas d’anomalie signi-
ficative.

Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de
recueillir des éléments probants concernant les montants et les
informations fournies dans les états de synthese. Le choix des pro-

288, Boulevard Zerktouni
20000 Casablanca
Maroc

cédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation
du risque que les états de synthese, contiennent des anomalies
significatives. En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur
prend en compte le contrdle interne en vigueur dans l'entité relatif a
I'établissement et la présentation des états de synthése afin de défi-
nir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non
dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci.

Un audit comporte également I'appréciation du caractere approprié
des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que I'ap-
préciation de la présentation d’ensemble des états de synthese.
Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion sur les états de synthese

Nous certifions que les états de synthese cités au premier paragra-
phe ci-dessus sont réguliers et sincéeres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidele du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que la situation financiére et du patrimoine
de la société RISMA S.A au 31 décembre 2008 conformément au
référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques pré-
vues par la loi et nous sommes assurés notamment de la concor-
dance des informations données dans le rapport de gestion du
Directoire destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la
société.

Casablanca, le 23 mars 2009

Les Commissaires aux Comptes

ERNST & v?’unc
f.-“.-'

Ahmed BENABDELKHALEK
Associé




