Etats de synthése des comptes sociaux de Risma au 31
décembre2009 (en dirhams)

Risma

I BILAN (ACTIF) BILAN (PASSIF)
ACTIF EXERCICE EXERCICE
BRUT AMORT. ET PROV. NET NET BILAN (PASSIF ) CIcE PREC.
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS BT EEgCE] TomuresT GOE CAPITAUX PROPRES 563644 345,36 518703 234,57
Frais préléminaires Capital social ou personnel (1) 523201 200,00 23201 200,00
Charges a réparti sur plusieurs exercices 2692984731 20997 77064 7992 076,67 1414179100 Moins : Actionnaires, capital souscrit non appelé
Primes de remboursement des obligations Capital appele, dont versé 623201 200,00 62320120000
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 430999915 99223758 331176197 360129727 Primes d'émission, de fusion, d'apport 303 377 970,97 303377 970,97
Immabilisation en recherche et développement e e . v Ecrats de réévaluation
vets, marques, drois et valeurs assimilés . g g
Fonds commercial 262539780 2825 397,80 2625397.89 m| Resenelegale
A S| Autres réserves
utres incorporelies
g IMMOBILISATIONS CORPORELLES 940 102 873,09 164939 411.69 775 163 46140 713540 863.46 Jz’ Report & nouveau (2) 7875 936.40 233 502,65
2| Temains T15205 18155 o8 328,07 T2 e 3570803 S|  Resultats nets en instance daffectation (2)
T constructions 260 265 785,57 68624 735,15 220661 050.22 219994 09,52 m|  Resultat net de lexercice (2) 55058 889,21 764243375
= | installations techniques, matériel ot outillage 174785 383,31 91027 298,64 83758 084,67 94299 538,35 =
nstallations tochniques, matri d i 863644 345,36 51870323457
= | ateriel de ransport 145807,15 128 356,09 648508 550506 m | Total des capitaux propres (A) £ ¢
& | Mobiler, mat. de bureau et aménagements div. 638993442 304527274 241560168 202243566 Z [ cAPITAUX PROPRES ASSIMILES ()
= | Autres immobilisations corporelles 1344 507.80 117 402,00 1227 105,60 969910.94 | Subventions dinvestissement
@ | Immobilisations corporelles en cours 35297127345 35297127845 201274 569,54 m|  Provisions réglementses
m
IMMOBILISATIONS a7 a2 01228 00 000,00 a7 19201224 301 032 606,41 x
y S| DETTES DE FINANCEMENT (C) 1042 280 967,51 7010380077.78
Préts immobilisés >|  Emprunts obligataires
Autres créances financieres 68560603 6650603 37720020 Z P 9
Titres de participation 1 546,805 40621 300000.00 1346 505 406.21 1360 655 406.21 T Autres dettes definancements 1042280 387.51 1010380 077.78|
Autros ttros immobilisés Z | PR.DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
ECARTS DE - ACTIF Provisions pour fisques
Diminution des créances immobilisés Provisions pour charges
Augmentation des detes de financement
TOTALI (A+B+C+D+E) 705373179 [GACIEY TR ERICRICEES) COMPTE DE LIAISON (E)
STOCKS -F 5225 63071 27 09052 269 98,52 ez 67958 ECRART DE CONVERSION - PASSIF (F)
Marchandises oS E ST T T8 590,15 Augmentation des créances immobilisées
Matiéres et fournitures consommables 1417 13349 11296485 11304 168,64 9430 691,40 Diminution des dettes de financement
Produits en cours TOTALI (A+B+C+D+E+F) 1905924 73267 1929 063312.35)
Produits infermadiaires et produits résidusls
B | proguis s
(1] ACTIF CIRCULANT -G 570510 45650 STz 51047 77201 75 759 e S
23| Foumsours o, svaros oot T S T BETTES DU PASSIF GRCULANT (G) : :
O | Clients et comptes rattachés 5270077038 645272887 46208 046,11 39025 844,16 - oumisseurs et comptes rattachés 179401 717.26 121609 798,64
B | personnel o74 ss6.52 674 248,62 7170821 P |  Clients créditeurs, avances et acomptes 505731382 526776402
Q| eas 113276 77352 1327677352 80930 12379 ®|  Personnel 719102256 o1 47881
T | comptes aassacies 157650 14185 157 658 14185 107 804 32236 % Organismes sociaux 386826746 477108309
29548 995,46 29545 995,45 2627 22451
51| Compios o riguensaton act o o 750520 o| ™ st ozrz2 1o rzzdn
& : bl Comptes d'associés 28290 356,03 40047 922,30
TITRES & VAL. PLACEMENT - H Aul
ECARTS CONVERSION - ACTIF [} s creancer 980665519 tosaaises
A = iy 9ezs62 992352 C | Compies de réguiarisation - Passii
(éléments - c b 9 686154904 24967 69189
TOTALN (F+G+H+1) Se5778 12028 Toreaies TeTee0e 5 TR ST 2 [ AUTRES PR. POUR RISGUES ET CHARGES (F) Herm ey
o TRESORERIE - ACTIF 217 53 472,87 0145076 216 851 98161 366167935 S| ECARTS DE CONVERSION - PASSIF () 1450565 606 981,62
2| chaques ot vaaurs & encaisser 23910250 0145076 Tr2539.14 o0 1451 TOTALI(G+H+1) 31285818575 BRI 5T
| Banques, TG etcCP 214 044 583,67 214 044 983,67 4086809575
;o‘_‘| Caisses, Régies et accréditeurs 1014464.80 1014 464,80 97343811 —i| TRESORERIE - PASSIF 508 484 670,42 27107222483
? ToTALI e BT T B|  creois descompte
TOTAL GENERAL I+ 11+ 11l 2572 098 320,00 Tea730 73536 2721 267 Se8.08 Zaanreresars @ re e wesorene 9000000060 17500000000
i+ ' i ;Ou Banques de régularisation 418 484 670,42 9607222483
- | ToTALm 508 484 670,42 27107222483
Exercicedu:  01/012008 au: 31/12/2009
TOTAL GENERAL (1+11+1Il) 2727 267 563,04 2428757 834,75
Tableau n2 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors taxes) Tableauns
(Modéle normal ) ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G.)
OPERATIONS TorAUXDE TOTAUX DE
Prop eamant “EXERCIC LEXERCICE
NATURE arexercico (o5 oxarcices PREGEDENT
v tes ercreice . - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (TFR) CAPACITE (CAF) - AUTOF
! 2 RUBRIOUES EXERCICEN | EXERCICE N1
I | PRODUITS D'EXPLOITATION RUBRIQUES BXERCCEN | BXERGICEN
Vertes do machanciseson et 3o e
- Ventes de marchandises (en I'état) 3895 148,20 3 895 148,20 5007 072,64 - Aenats reencs g marcrndses presis
- Ventes biens et serv. produit C.A. 389 117 773,27 38011777327 | 41118301720
Chifire d'affaires. 393 012 821,47 39301202147 | 416 280 989,84 p
WARGE BRUTE SUR VENTES EN LETAT | vesme| | | Bewtens 1)
- Variation de stocks de produits (+/-) (1) (OF BRUTE SUR VENTES BNl LETA : swmmn| s
- Immo. pd. par Ientreprise pour alle-méme
- Subventions d'exploitation PRODUCTIONDELEXERCKE 0 | mmmar] o
- Autres prodults d'exploitation [, guewmal s
- Reprise d : 6485 435,70 6 465.435.70 750077824
m Reprise d'exploltation : Transt. de charg s s s ot e [rem——
= oo 0 sscs n grocurs +Dotaons on couanis @)
I Reprses derpotaicn. @
= Total 1 399 478 367,26 309 47836726 | 423790 768,08 ! Rersesnarcres @)
3, CONSOMMATIONDELEXERCICE 11 | zsemns|  mussssns | -Reprsesnoncounes @ @ L
=] i 0
= - Achats revendus (2) de marchandises 291957157 201057157 4347 909,14 - Achts consonins d e e 2 rs s Samonssamencadees
- Achats consommeés (2) de mat. et fournit. 100 699 724,57 565938.05| 10120800202 | 112505 757.56 At carges senes T
- Autres charges externes. 167 858 573,85 170702,38| 168038 366.26 | 160 948 338,17
_Impéts et taxes 31096 383,00 18855024| 30907 832,76 797252350 VALEURAJOUTEE (I+1-) v | oo msawsast y — —
_ Charges de personnel 29 346 423,00 7sa3ia7|  mesmseross| ez 11167872 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) -
- Autres charges d'exploitation 287 766,39 267 766,39
- Dotations d'exploitation 70300 632,78, 7030063278 51365 128,69 S G
inpets ot
Gharges cn prscres
Total 1l 462 509 075,49 662637,02 46306171251 43825133578
EXCEDENT BRUT DEXPLOTATION (EBE ) ovenn|  mwm | COSR
11| RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1l) 6368336626 14460 667,70 INSUFFISANCE BRUTE DEXPLOTTATION (L8.2)
IV| PRODUITS FINANCIERS
Ao ot swrotaion
- Prodults de titres de participation et s s desotaton 703 sewea swsomn
atres ttres Immoblises 69 530 420,81 630016 604412065 | 7214108864 e ik i3 s e AUTOFINANCEMENT
- Gains de change 1220 823,66 87080 122170355 1200 199,20 ~Oottersserotaton e
- Interéts et autres titres financiers 0142 276,80 9142 276.80 214138234
- Reprises financiéres : transf. de charg. 36 870,78 30870.78 204 813,79 RESULTAT CEXPLOTATON (rou- VI | Ssmosss]  sasmwrne] @
o vou- wonsoun]  nmens| @
2 Total IV 79 930 401,06 8542027 7984498078 | 75687 454,07 (#ou-) RESULTAT FINANCIER Wi © 1 consrs s s v s
= = RESULTAT COURANT (+0u =) Vil dwsmson|  Sumearsi o
S|V | SHARGES FINANCIERES NOTA
2 (+0u-) RESULTAT NON COURANT IX 4782 176
e - Charges dintersts 64 504 541,38 220103 8450233045 64560 644,17 [E— T
- Pertes de chang 194 572.21 60961.42 256 533,63 . . . T Y Ery—
- Autres charges financiéres =RESULTAT NET DE LEXERCICE (+ou-) X
- Dotations financieres 68 202,90 68.202,00 31 784,07
Total Vv 64767 316,49 6876949  6a82607598| 6471376149 TABLEAU DES IMMOBILISATIONS
VI| RESULTAT FINANCIER (IV -V) 1601890400 | 10073 69268 AUTRES QUE FINANCIERES
VII| RESULTAT COURANT 1+ Vi) -48 564 450,45 348687512
1) Vanafion da STock ~ STocK Tinal _STock miial G dmmaon (7 N ——
(2) Achats revendus ou consommes - achals - vanation de slocks Montant Augmentations Diminutions Montant
Exercice du: 01/01/2009  au: 31/12/2009 NATURE Brut Brut
b » . _ . ;
vil| RESULTAT COURANT (Reports) a0 604 450,46 | 400 876,12 Déb.Ex. | Acquisiion | PMERMI Virements Cession Reirait Viements | Fin Ex.
VIl PRODUITS NON COURANTS Immobilisations en non-valeurs || 302384731 19500000 30000000 150000000 30:000000| 2892984731
- Produits des cessions dimmobilisation 65567 543,03 65567 543,03 2095000 Fras péfminies 3040 00000 30000000
- Subventions d'équilibre
- Reprises sur subventions diinvestissement Charges & répart surphusieurs enercoes | 27184 84731 165 000,00 30400000 1500 00000) PrEray
_ Autres produits non courants 1408 449,17 5960515 1248 844,02 1875 555,35
| | -Reprises non cour. : transferts de charges Primes de remboursement des obigators|
g
o Immobilisations ncorporelles 421875257 1238935 275857 s 43039915
8 Total Vill 66975 992,20 6960515 66916 387,05 1897 505,36
1=
£l
CHARGES NON COURANTES Brevets, maraues, dris tvalurs
E ESHARGES NON COURANTES s 130330508 12084005 o s LEIEH 14788012
- Valeurs nettas d'amort. des immo. cedses 56110 370,30 56110 370,30 X
- Subventions accordées. Fonds commercial 2625 39788 26253759
- Autres charges non courantes 5556 212,03 11 922,58 5568 135,51 4203 587,99
- Dot. non courantes aux amort. et prov. Autres inmotiisatons inoarpoeles
comporelies AT | 16BN 25164 aosiTiae | Tmmmy 268987 540 1026730
Total IX 71666 683,23 119e2288| 7167860581 4203 667,99 Temsins 114 7E2 43850 w7500 3304 19050 28000 a1siamse| 115208 18158
X | RESULT. NON COURANT (VIll-IX) 476211878 230808263 Consiuctons emarps | wasesa woeie | dsatt e 20998578537
XI| RESULT. AVANT IMPOTS (VII+X) -53 326 569,21 5792 957,75 ‘"ﬁwlmﬂ“ﬁmlw ToeTS | 15818 168,13 7E05T213 | 2042808321 174785 383,31
XiI| IMPOTS SUR LES RESULTATS 1732 320,00 1732 320,00 1849 476,00 Vtirilde ranspart P e
X1l RESULTAT NET (X1 - XIl) -55 058 889,21 764243375 Wb, matril e bureau ot 8848 85050 e 270 | 1imenn LR
aménagements
10747 21783 134450700
XIV | TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VIll) 54623972600 |  601376727.61 Immaiiisatons corporeles en cours TGRS | 1T T8N0 660000 on4Tiaz| 202071 2
XV | TOTAL DES CHARGES (II+V+X+XIl) 60120861430 | 509 018 161,26
XVl | RESULTAT NET (XIV - XV) 66 058 889,21 7642 433,75 Exercice, du: 01/01/2009 au: 31/12/2009




Tableau n°11

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

Risma

TABLEAU DES PROVISIONS

Extrat des derniers états de
Raison social Copta | Partcisstion Prix Valeur synthése de la société Smetirice Produits
de la société Secteur apit aucapital | dacquisiton | comptable nserits ]
te I @ et Sovial heel | e metab auCPC e Dotations Reprises
Date de Situation Resultatnet | [SeTeice Montal ——— Montant
NATURE lontant ontan
Déb. Ex. § Fin Ex.
. Exploitaton | Financiéres | Non courantes | Exploitaon | Financiéres  [Non courantes
MOUSSAFIR HOT 193000000, 7% 120207500, 120307500, | 322008 | 27aciiea| 3172 cecs | 17008 dsres
ACCOR GESTION MAROG 1000 000,00 25% 25010000 260 10000 | 31122009 | 24542 182.23| 10901 20371 | 0emeez00
FasToTEL 10204 000,00 100% 5440195000 54401 30000 | atr0e | a1 scanesier | aeessnss Do pour dipriciation defactt 20000000 30000000
cHavLA 42272 00000 100% 7691000000| 70510 00000 | aurzz00s | 41540 11s.cs| 234811208 | 231866240 Prvisons Réglementies
MARRAKECH PLAZA 83 106 700,00 100% 188706 100.| 188768 100, | 31/12/2000 112129097, 2391223008 | 3211801295 Provsiens pour raques
Atae 15000 0000 10% +50000000| 1500 000,00 | 3111272008
300 000,00 300000,00
BOUZNIKA MARINA 1000 000,00 50% 500 000,00 500 000,00 | 31/12¢2009 741767.03|  -11408022 TOTALI =
SDHC 200 000,00 100% 298700.00 31122008 14 240,36 5891038 :'r\;wﬂ:lﬂ;lmfﬂﬁcmmdﬂawf 578821433 3003 18232 1737 882.60 7018824.09
shemoa 20000000, 0% 168 000020.| 168 060 000, | 3111272008 Autrs provsions paur rsques o charges | 19309 49474 1930 100,98 s REE se2001.52
emroreL 279300000, 100% 7as720140| 728720140, | atzaos | 1es7e0szn| -t07o70ses Prosions o spricinon des omptss | 2009 saz0m E— a0t 40078
swe 200 000.0 s0% 15000000 150 000.00 | 21122008 200 00000
TOTAL Il || 2070410857 | | 22av 28831 820230 issoazess | aserore 4124530857
20708 10897 | 22701 289,30 5820230 Sesomse | asenTs 54630697
ToTAL| S—— — | [ | TOTAL (1 +1) o8, : 02 25, ™, o,
Exercice, du: 01012009 au: 31/12/2009
Exercice, du: 01/01/2009 au: 311122009
TABLEAU DES CREANCES ‘ TABLEAU DES DETTES |
Analyse par échéance Autres analyses -
Analyse par échéance Autres analyses
TOTAL T
CREANCES ) ) Echuss ot Montants fontants Montants. Montants DETTES TOTAL 3 | Montants vis
Plusdunan | Moins dunan | Mot | arteiter surles | representes . ) cchuesct | Momans | Momantsvisa | MOTEREY Montants
nonrecousrées | endevises | groan pubiics | entrep. liées | - parefets Plusdunan \MansGunan | ponioies | endevses | S5 JETEE | oreprises | TEPIESENtES
Organ. pubics | b
de lactif immobilisé. 686 606,03 686 606,03
de financement toemwrs| smsmies| stz
Pris mmesisiz
Enprunts coigatares
Aureserfances francdres e Auves detesca Fmancemant 1oz emesiese
de Factf circulant 370540 496,88 70540 456,88 eazesests| 17aetezaz | t97sss2enms u passit cireulant N —— swins|  meierz
Foumisseus dibieurs aanoss e T .
‘et acomptes. SN ELe Foumisseurs et comptes rattachés 170401 717.26 17040171728 3340
Clents st comstes rschis 270077058 s2707709 eaTesuis|  s07atee | 78910855 I I coranse
Pl &7+ 44852 ara s Persconl ot o250 70z
. azerrase mazerras s PO . conzenen
Gonptes dassoots 157688 1415 157 058 191,85 1e7 658 14188 - P PR PR
e 2054 w8540 2 saease sasaseosse Compies dassocs sozn s PR
80571335 80571338 Autres créanciers 285603510 2650 635.19
Compiesderiguarsaton- Passt 061 s904 ocon a0
Exercice, du: 01012009 au: 31/122009 Exercice, du: 0DI2009 au: 3141272000
PASSIFS EVENTUELS
‘ TABLEAU DES SURETES REELLES ‘ La société RISMA S.A. a fait 'objet au cours de I'exercice 2009 d’un controle fiscal portant sur I'lmpot sur les Sociétés, la Taxe sur la
‘ DONNEES OU RECUES ‘ Valeur Ajoutée, I'Tmpét sur le Revenu et la Retenue  la Source au titre des exercices 2003, 2006, 2007 et 2008. Au cours du mois de
décembre 2009, I'Administration Fiscale a adressé une notification pour I'exercice 2005. La société a réfuté la totalité des chefs de
Valeur comptable: Les nouvelles bases et rappels fixés dans la premiére notification se présentent comme suit (En KMAD)
TIERS CREDITEURS OU Montant couvert Nature Date etlieu Objet nette de la sureté Ppe P P ( )
DEBITEURS par la sireté dinscription donnée 3 la date
de cloture.
— - La société RISMA S.A. a fait Pobjet au cours de I'exercice 2009 d’un controle fiscal portant sur I'lmpot sur les Sociétés, la Taxe sur la
+ Siretés données Valeur Ajoutée, I'Impot sur le Revenu et la Retenue  la Source au titre des exercices 2005, 2006, 2007 et 2008. Au cours du mois de
13200000000 | HYPOTHEQUE 104228038751 décembre 2009, I' Administration Fiscale a adressé une notification pour I'exercice 2005. La société a réfuté la totalité des chefs de
£0000000.00 | NANTISSEMENT redressement.
1272000 000,20 | BILLET A ORORE Les résultats de la vérification du reste de la période soumise au contrdle n"ont pas encore été regus par la société.
75000000000 | KANTISSEMENT ACT
RESUME DU RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1™ JANVIER 2009 AU 31 DECEMBRE 2009
= Siretés regues
Conformément & la mission qui nous a é¢ confice par votre Assemblée Générale du 10 juin
2008, nous vous présentons notre rapport relatif 4 Pexercice clos le 31 décembre 2009.
Nous avons effectu¢ I'audit des états de synthése ci-joints de la société RISMA S.A.,
comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I’état des soldes de gestion, Ie tableau
~ ) de financement, et I°état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a exercice clos le
€ Gare: - Hypotniaus -2 - Nantesement -3 Wamant: 4 - Autres - € - (3 préciser) 31 décembre 2009. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et
Préciser si la slireté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces (sliretés données) imilé: 3
@ [z siree e onnée ay poft denesrae assimilés de MAD 863 644 345 dont une perte nette de MAD 55 058 889.
@ Preciser sila siireté regue par lentreprise provientde s tierces autres que le débiteur L . .
La Direction est de I et de la pré sincére de ces états de
synthese, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
Exercice, du: 01012009 U 31/12/2009

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUES OU DONNES
HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

ENGAGEMENTS DONNES EXERCICE N

EXERCICE N -1

Avals et cautions 41920 000,00
Engagements en matiére de pensions de retraites et obligations similaires

Autres engagements donnés

23 046 832,00

TOTAL (dont engagements a I'égard d'entreprises liées)

ENGAGEMENTS RECUES EXERCICE N

EXERCICE N - 1

Avals et cautions

TOTAL

Exercice du: 01/01/2009 au:

31/12/2009

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre
audit. Nous avons cffectu¢ notre mission sclon les normes de la Profession au Maroc et
compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

La soci¢t¢ RISMA $.A. a fait ["objet au cours de I"exercice 2009 d’un contréle fiscal portant
sur PTmpdt sur les Sociétés, la Taxe sur la Valeur Ajoutée, I'Impdt sur le Revenu et la
Retenue & la Source au titre des exercices 2005, 2006, 2007 et 2008. Au cours du mois de
décembre 2009, I’Administration Fiscale a adressé une notification pour I'exercice 2005.
Ayant ét¢ réfutée en totalité par la société, nous ne sommes pas en mesure, & ce stade de la
procédure, de déterminer Pissue finale de ce contrdle et de son éventuel impact sur les
comptes de la sociét¢ au 31 décembre 2009.

Sous réserve de I'incidence de Ia situation décrite au paragraphe ci-dessus, nous certifions que
les états de synthése, cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et
donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de
Iexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la sociét¢ RISMA
S.A. au 31 décembre 2009 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications ct informations spécifiques
Nous avens également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous

sommes assurés e la des données dans le rapport de
gestion du Directoire destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société. ~

Casablanca, le 22 mars 2010.

Les Commissaires aux Comptes

L/‘ /
Bachir Tagi “Ahmed Benabdelkhalek
Associé l Associé




