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AVIS DE CONVOCATION A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Les actionnaires de la société RISMA SA sont convoqués en Assemblée Générale Ordinaire, a I'hotel Novotel Casa City Center a 'angle rue
Sidi Belyoute et rue Zaid Ouhmad a Casablanca, le :

10 juin 2008 a 10 heures

Les actionnaires sont appelés a délibérer sur I'ordre du jour suivant :

- Approbation des rapports du Conseil de Surveillance et du Directoire au titre de I'exercice 2007 ;
- Approbation des comptes de 'exercice clos le 31 décembre 2007 ;

- Conventions réglementées ;

- Affectation des résultats de I'exercice clos le 31 décembre 2007 ;

- Quitus aux membres du Directoire au titre de I'exercice 2007 ;

- Quitus aux Commissaires aux Comptes au titre de I'exercice 2007 ;

- Mandat des Commissaires aux comptes ;

- Questions diverses ;

- Pouvoirs a conférer en vue de I'accomplissement des formalités légales.

La participation ou la représentation a 'Assemblée est subordonnée, pour les titulaires d'actions nominatives, a l'inscription de 'actionnaire
sur le registre des actions nominatives, et pour les titulaires d’actions au porteur, soit au dépét au siége social des actions au porteur ou d’un
certificat de dépot délivré par I'établissement dépositaire de ces actions. Ces formalités doivent étre accomplies cinq jours avant la date de
réunion de I'Assemblée.

Les actionnaires réunissant les conditions prévues a larticie 117 de la loi 17-95 relative a la société anonyme, ont la faculté de requerir
I'inscription de projets de résolution a I'ordre du jour, par lettre recommandée avec accusé de réception adressée au siége social, dans le

délai de dix jours & compter de la publication du présent avis de convocation.

TEXTE DES PROJETS DE RESOLUTIONS AGREE PAR LE CONSEIL DE SURVEILLANCE

Premiére Résolution :

L’Assemblée Générale, aprés en avoir entendu lecture,
approuve dans toutes leurs parties, le rapport du Conseil de
Surveillance et le rapport de gestion du Directoire, au titre de
F'exercice clos au 31 décembre 2007.

Deuxiéme Résolution :

Aprés avoir entendu lecture du rapport des Commissaires aux
Comptes, 'Assemblée Générale, approuve les comptes de
'exercice clos le 31 décembre 2007 tels qu’ils lui ont eté
présentés ; Lesdits Comptes faisant apparaitre un montant de
capitaux propres de 926.345.727,72 Dirhams, dont un résultat
net comptable de 16.381.588,22 Dirhams.

Troisiéme Résolution :

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport
spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions
visées a l'article 95 de la loi 17-95 relative a la société anonyme,
approuve lesdites conventions.

Quatriéeme Résolution :
L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires, décide

d’affecter en report a nouveau, les résultats de I'exercice 2007:
Bénéfice de I'exercice : 16.381.588,22 Dirhams.
Report a nouveau débiteur : (16.615.031,47) Dirhams.
Affectation en report a nouveau : 16.381.588,22 Dirhams.
Report 4 Nouveau apres affectation :  (233.443,25) Dirhams.

Cinquiéme Résolution :

En conséquence de ce qui précéde, I'Assemblée Génerale
donne quitus entier, définitif et sans réserves, aux membres du
Directoire, de leur gestion au titre de I'exercice 2007.

Sixiéme Résolution :

L'Assemblée Générale donne quitus entier, définitif et sans
réserves, aux Commissaires aux Comptes, de I'exercice de leur
mandat au titre de I'exercice 2007.

Septiéme Résolution :

L’Assemblée Générale constatant I'arrivée a terme du mandat
des Commissaires aux comptes, décide de renouveler le
mandat de DELOITTE AUDITORS représenté par Monsieur
Ahmed BENABDELKHALEK et de ERNST & YOUNG
représenté par Monsieur Bachir TAZI pour une durée de trois
exercices.

Leur mandat arrivera a expiration a la date de I'Assemblee
Générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes clos le 31
décembre 2010.

Huitiéme Résolution :

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'un
exemplaire, d’'un extrait ou d’'une copie du présent proces verbal
pour accomplir les formalités prévues par la loi.




ACTIF EXERCICE T BILAN ( PASSIF ) EXERCICE EXERCICE PREC.
BRUT AMORT. ET PROV. NET NET CAPITAUX PROPRES 926 345 727,72 909 964 139.50
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS 3027697834 1112101455 19 155 964.29 13 801 209.94. Capital social ou personnel (1) 623 201 200,00 623 201 200.00
Frais préléminaires 249161948 996 647,81 V49497167 7983 295 58 Moins : Actionnaires, capitai sodscrit non appelé
Charges a répartir sur plusieurs exercices 27 785 359,36 10 124 366,73 17 660 992,62 11807 914,36 Capital appele, dont versé 623 201 200.00 623 201 200,00 623 201 200.00
Primes de remboursement des obligations Primes d'emission, de fusion. d'appont 303 377 970.97 308 377 970.97
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 3052 912.4¢ 4147436 301143804 2901 405.82 Ecrats de réévaluation
Immobilisation en recherche et développement -mn Reserve legale
Brevets. marques. droits et vaieurs assimilés 227 51451 4147438 186 040.15 76 007.93 > Autres réserves
Fonds commercial 2825397.89 2825 397.89 2825 397.89 > Report a nouveau (2) 16 615 031,47 24237 361.91
> Autres immobilisations incorporelles (Z’ Ré nets en d' ion (2)
& | IMMOBILISATIONS CORPORELLES 728 412 502,70 111 778 624,59 616 633 878 11 417 038 766,29 m Resuftat net de lexercice (2) 16 381 588.22 7 622 330.44
= | tenains 112 467 824 41 713 397,33 111 754 427.08 111 641 100 00 = -
T Constructions 248 859 835 48 29 944 281.21 218915 564,27 35 302 951,60 m Total des cap propres (A)
= | instaltatons techniques. materiel et outifiage 147 136 201.95 66 057 178,30 81079023.65 34 567 290.59 5 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
g Matériel de transport 130 967,15 130 967.15 796.28 ° Subventions d'investissement
o0 | Mobitier, mat. de bureau et ameénagements div 28733 218,17 13 653 387.29 15079 830,88 12575 754 64 m Provisions régiementées
= i 7. 27 X 7 483.95 290 285.87 -
— | Autres immobilisations corporeties 2 636 897.26 1279413.31 1357 483.95 1
@ | immovilisations corporelies en cours 188 447 558,28 188 447 556.28 221 560 585.33 = DETTES DE FINANCEMENT (C)
M MMOBILISATIONS FINANCIERES 1357 495 466.41 1357 495 466 41 519 683 740,41 > Emprunts obligataires
I 4 Autres dettes de financements
Préts immobilises m
Autres creances financieres 340 050.20 340 060.20 243 430.20 E. PR. DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
Titres de participation 1357 155 406,21 1957 155 406 21 519 435 260.21 Provisions pour risques
Autres titres immobilisés Provisions pour charges
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF
Diminution des créances immobilisés COMPTE DE UIAISON (E)
Augmentation des dettes de financement ECRART DE CONVERSION - PASSIF (F)
TOTALI (A+B+C+D+E) 2119237 860,35 122 541 113,50 1996 296 746.85 953 425 122,46 Augmentation des créances immobilisées
STOCKS - F 10981 72761 6562584 1091610177 9275054 62 Diminution des detles de financement
Marchandises 262924218 65 625 84 2563 616.34 240461321 TOTALI (A+B+C+D+E+F)
Matieres et foumitures consommables 8352 485.43 8352 485.43 6874 441.41
Produits en cours
Produits intermediaires et produits résiduels DETTES DU PASSIF CIRCULANT (G) T » 6T A
g Produits finis - Foumisseurs et comptes rattachés 151 768 812,58 115130 289,10
-3 | CREANCE ACTIF CIRCULANT - G 250 925 093.38 3576 964.76 247 348 128,62 215 615 987,35 > Clients créditeurs, avances et acomptes 401243137 2 564 590.31
T | Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 6 820 936.46 6 826 936.46 731 641.15 8 Personnel 6105 824,41 5421 852,42
Q| Clients et comptes rattacheés 46 645 753.10 3576 954.76 43068 793.34 37 540 509.46 12/ Organismes sociaux 10334041 3784 838,45
T | Personnel 350 942,68 350 94263 341 43424 m Etat -
8 Etats 58 934 656,24 58 934 656.24 31 464 809.06 (e} Comptes d'associés 1566317532 907571471
- » 137 7
~ Comptes d'assaciés 70 924 831 60 70 994 831.60 96 862 731.89 s ] P 1068 837,87 32 398 837,87
:Z> Autres débiteurs 65 730 360.19 66 78C 360 19 47 881 915 45 [¢] Autres créanciers 25721 526,12 15990 928,23
S| comptes de régularisation Actif 397 608,11 397 608,11 792 945.10 E Cemptes de regularisation - Passif 24296 460,31 2441 590.73
TITRES & VAL. PLACEMENT - H ; AUTRES PR. POUR RISQUES ET CHARGES (H) 12 346 500.38 11805 784,21
ECARTS CONVERSION - ACTIF 4658.56 4653.56 289950 3 v
3 : 58 5 9 . 364 216.40 60 982.12
(&téments circulants) - | ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (I) ‘ ‘ 2
TOTALHNl (F+G+H+1) 761911 479.55 3 642 590.60 258 260 888.95 222 897 941.47 TOTALN(G+H+1) o msavuag 75 408,18
- TRESORERIE - ACTIF 97 436 908.74 517 895.78 96 919 012.96 72328 618,48 —4| TRESORERIE - PASSIF 169 831 879,94 89 471 149,68
# Cheques et valeurs a encaisser 925 885,13 517 895.78 407 989.35 876 926 64 a Credits ¢ e:c?mp(e
w»| Banques TG etccP 95 667 657.23 95 667 657.23 70 609 900 84 wn Credits de trésorerie
8 Caisses. Régies et accrediteurs 843 36538 843 366,38 841 791.00 g Banques de regularisaticn 159 831 879.34
* TOTAL 97 436 90R. 74 517 895.78 96 919 012.96 72328 616 48 . TOTAL I Hen e 8Ya s |
r ] TOTAL GENERAL 1+ i+ 1l } 2478 586 248 64 127 101 585 88 l 2351 484 648,76 | § 750 651 682 41 ] TOTAL GENERAL ( 1+ 11 + i) e
{ i : Snsapesn
OPERATIONS - TOTAUX DE TOTAUX DE
Propres Boncarnant LEXERCICE LEXERCICE | H
NATURE avexercice los exercices FRECEDENT | TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)
. précedents N . i
T g RUBRIQUES EXERCICEN EXERCICE N-1
| | PRODUITS D'EXPLOITATION -
- Ventes de marchandises (en 'état) 6702 326.74 6 702 32674 7 163 640.58 Ventes de marchandises (en i'état) 6 702 326.74 7 183 640.58
- Ventes biens et serv. produit C.A 360 959 206,73 4 608.89 360 963 815,62 336 300 510.72 - Achats revendus de marchandises 4793 015.71 4914 963 98
Chiffre d'affaires 367 661 533.47 4 608.89 367 666 142.35 343 464 151.30
- Variation de stocks de produits (+/-) (1)
- immo. pd par 'entreprise pour elle-méme MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT | 1909 311,03 2248 676.60
- Subventions d'exploitation
- Autres produits d'exploitation
m - Reprise d'exploitation : Transt. de charg 6 789 724,33 6 789 724.33 9 451 256.15 PRODUCTION DE L'EXERCICE 360 963 815.62 336 300 510,72
=
[«] + Ventes de biens et services produits 360 963 815,62 336 300 510.72
; Total 1 374 451 257,80 4 608,89 374 455 B66.69 352 925 406,45 + Variation de stocks de produits
=3 + iImmobilisations produites par f'entreprise pour elle-méme
> i CHARGES D'EXPLOITATION
= - Achats revendus (2) de marchandises 4 767 689,46 25 326.25 4793 015.71 4914 963.98 ,
- Achats consommaés (2) de mat. et fournit. 104 658 393.10 -205 064,42 104 453 328.68 92 820 389.23 CONSOMMATION DE L'EXERCICE 1l 256 53t 239.51 232 557 671,74
- Autres charges externes 152 845 408.80 767 497,97 152 077 910.83 139 737 282.51
- Impots et taxes 5 572 566,22 152 819.40 S 725 385,62 4 897 636.66 - Achats consommés de matieres et fournitures 104 453 328.68 92 820 389,23
- Charges de personnel 75 237 743.59 -20719.04 75217 024.55 73 382 868.29 - Autres charges externes 152 077 910.83 139 737 282,51
- Autres charges d'exploitation
- Dotations d'exploitation 31 454 538,80 31 454 538,80 29 045 439.77
VALEUR AJOUTEE (1+l-Ht) IV 106 341 887.14 105 991 515,58
Totat N 374 536 339,97 -815 135,78 373 721 204,19 344 798 580,44
+ Subventions d'exploitation
111| RESULTAT D'EXPLOITATION (i-H) 734 662.50 8 126 826,01 - Impéts et taxes 5 725 385.62 4 897 636,66
1 - Charges de personnel 75 217 024,55 73 382 868.29
IV PRODUITS FINANCIERS
- Produits de titres de participation et .
autres titres immobilisés 42 865 482.08 42 865 482 08 12 705 787.40 leuE:F?sE:ﬁgg ::gIEODE,é;";Sg:IﬁgN( E|BBEE ) 25 399 476,97 27 711 010,63
- Gains de change 1302 215,79 53 152.51 1 355 368,30 1 105 991,50 (1L.8.E)
- Interets et autres titres financiers 2 543 552.79 2 543 552.79 5 539 063,79
- Reprises financieres | transf. de charg. 1974.55] 1974.55 290 852.11
- + Autres produits d'exploitation
= Totat IV 46 713 225.21 §3 152,51 46 766 377,72 19 641 694,80 - Autres charges d'expioitation
> + Reprises d'exploitation . Transferts de charges 6 789 724,33 9 461 255,15
% V | CHARGES FINANCIERES - Dotations d'exploitation 31 454 538,80 29 045 439,77
m
- - Charges d'intéréts 30 706 464.86 -145 915,92 30 560 548.94 17 824 593.02 = RESULTAT D'EXPLOITATION ( + ou-) VI 734 662,50 8 126 826,01
- Pertes de change 70 583,06 14 919.69 85 502,75 150 966.03
- Autres charges financieres (+ou-) RESULTAT FINANCIER VIl 15 9€9 683,71 1616 255,46
- Dotations financiéres 130 642.32 130 542.32 49 880.29
= RESULTAT COURANT ( + ou-) Vil 16 724 346,21 9743 081,47
Total V 30 907 690,24 -130 996.23 30 776 694.01 18 025 439,34
(+ou-) RESULTAT NON COURANT IX 265 002,01 -965 939,03
RESULTAT FINANCIER V-V
vi ClE ( ) 16 969 683,71 161625546 - Impots sur les résultats 607 760.00 1 164 812.00
Vil] RESULTAT COURANT an + vy 16 724 346,21 9 743 081,47
S S = RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ou-) X 16 381 588.22 7 622 330,44
(1) Vanation de Stock  Stock final - Stock initial . augmentation (+) diminution (-
(2) Achats revendus ou consommeés -~ achats - vanation de Stocks
OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
LEXERCICE L EXERCICE
Propres Concernant PRECEDENT
aVexercice les exercices
NATURE Drecadenis RUBRIQUES EXERCICE N EXERCICE N-1
1 2 3=142 4
Résuitat net de l'exercice :
Vii| RESULTAT COURANT (Reports) 16 724 346.21 9743 081.47 Benefices (+) 16 381 588,22 7 622 330.44
g Pertes (-)
Vil PRODUITS NON COURANTS N
1 i
| - Produits des cessions dimmobilisation 3 000.00 3 600.00 i
Subventions d'equilibre + Dotations dexpiontation g 26 992 190.07 27 213 129 ()5{
- Reprises sur subventions dinvestissement + Dotations iinancieres o H
Autres produsts non courants 551 578 23 193 11513 744 79136 1624 809.87 + Dotations non courantes g !
= - Reprises not cour . transfeits de charges 2 604 690.99 - Reprises dexpionation  ¢EP
o - Reprises financieres
= _ e N | o - Reprises non courantes  ¢ED € 2 504 690.99
8 Total Vil 554 678.23 193 113.13 | 747 791.36 4 129 500,86 - Produits des ce ns dimmobilisations 3 000.00 {
[ 4 + Valeurs nettes amorussement cedees,
1
11X | CHARGES NON COURANTES !
Z
| = - Valeurs nettes d’amort. des immo. cedees '
Subventions accordecs CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) |3
i - Autres charges non courantes 280 37506 202 414 29 482 78935 5085 439,89 .
i - Dot. non courantes aux amort. et prov |
1 S - i
|
|
| - S
i Total IX 280 375,06 202 414.29 482 789.35 5 085 439.89
; X | RESULT. NON COURANT (VIill-IX) 265 002,01 -955 939,03 - Distnbution des benefices
X1| RESULT. AVANT IMPOTS (Vii+X) 16 989 348.22 8 787 142,44
Xii| IMPOTS SUR LES RESULTATS H 607 760,00 607 760.00 1164 812,00
S — B — - — — 4 i
X1l RESULTAT NET (X1 - Xii) E 16 381 588.22 7 622 330,44 AUTOFINANCEMENT |iiiiwsozeas
Xiv | TOT . " N .
OTAL DES PRODUITS (1+IV+Vill) 421 970 035,77 376 696 602,11 &P A i'exciusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulant et a la trésorerie
XV TOTAL DES CHARGES (Ii+V+I1X+Xil) 405 588 447.55 369 074 271,67 @» A texclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulant et a la trésorerie.
@E» VY compris reprises sur subventions d'investissement:;
Xvi RESULTAT NET (XiV - XV) 16 381 588,22 7 622 330,44 P P >
e ) R — - . . - 1 S S e NOTA ' Le calcul de la C A F. peut également étre effectue a partir de I'E B.E




TABLEAU DE FINANCEMENT DE L EXERCICE

VARIATION

EXERCICE
N-1

SYNTHESE DES MASSES
DU BILAN

EXERCICE
N

EMPLOIS RESSOURCES

Financement permanent 1936 181 645,65 962 505 124.54 973 676 521,11

- Actif immobilisé 1996 296 746,85 953 425 122.46 1042 871 624.39

FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL |

Actif circuiant 258 268 888,95 224 897 941,47 33 370 947,48

- Passit circutant 245471123,17 198 675 408,19 46 795 714,98

BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL It

i TRESORERIE NETTE (1-11)

EXERCICE EXERCICEN -1

EMPLOIS ET RESSOURCES

EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES

Capacité d'autofinancement 43 370 778.29 27 330 768.50

Distributions de bénéfices

AUTOFINANCEMENT | | &

Cessions d'immobiksations ncotp.
Cessions d'immobilisations corp.
Cessions d'immobiisations financiéres
Récuperation sur créances immao.

3 000,00

CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMO. i

Augmentation de capital. apports
Subventions diinvestissement

308 442 275,97

AUGMENTATION DES CAPITAUX
PROPRES ET ASSIMILES W

l AUGMENTATION DES DETTES FINANC. l ‘
(Nette de primes de rembours.) IV

RESSOURCES STABLES 2
(leHetlio V)
Acquisitions d'immobéisations incom. 8 710.00 84 373,92
Acquisitions d'immobilisations corp. 220 806 617 49/ 113 954 620.64
Acquisitions d “ i : 837 811 726.00| 105 525 993.00

Augmentation des créances immo.

ACQUIS. ET AUGMENT. DYMMO. V

REMBOURS. CAPITAUX PROPRES VI | 3

REMBOURS. DES DETTES FINANC. VH | §

#MNO. EN NON VALEUR VI

EMPLOIS STABLES | 2
(V +VieVH + VHY)

VARIATION DU BESON |,
DE RAINANCEMENT GLOBAL (BFG)

VARIATION DE LA TRESORERIE 3

[ TOTAL GENERAL ] g4

DETAIL DES POSTES DU CPC (CHARGES)

PRINCIPALES METHODES D’EVALUATION SPECIFIQUES A L’'ENTREPRISE

Les états de synthése de la société ont été établis en conformité avec les principes comptables
édictés par le Code Général de Normalisation Comptable (C.G.N.C.).

|- ACTIF IMMOBILISE

A) Evaluation a I'entrée

Lors de leur entrée dans le patrimoine de I'entreprise, les immobilisations sont enregistrées a
leur valeur d’acquisition ou a leur colt de revient.

B) Corrections de valeur

1) Méthodes d’amortissements

L'amortissement des immobilisations est effectué sur la durée normale d'utilisation du bien. Les
taux sont fixés en conformité avec I'expérience et les usages du secteur de I'hotellerie.

2) Méthodes d’évaluation des provisions pour dépréciation

Une provision pour dépréciation est constatée dés qu’'une moins-value est constatée ou est
probable sur une immobilisation qui reste dans le patrimoine.

Le niveau de la provision est évalué avec une certaine précision. |l est déterminé par rapport a
la valeur actuelle du bien concerné.

- ACTIF CIRCULANT (HORS TRESORERIE

A) Evaluation a I'entrée

1) Stocks et en cours

Les stocks sont valorisés au prix moyen pondéré.

2) Créances

Les créances de I'actif circulant sont enregistrées a leur valeur nominale en principal. Elles sont
évaluées et constatées, dans le respect absolu du principe de séparation des exercices, dés leur
naissance.

B) Corrections de valeurs

1) Méthodes d’évaluation des provisions pour dépréciation

Les créances certaines dans leur principe mais dont le recouvrement (en partie ou en totalité)
apparait incertain pour des raisons diverses, font 'objet d'une provision. La provision est
constatée dés qu’apparait une perte probable.

Le montant de cette provision est apprécié compte tenu des circonstances et du principe de
prudence. Il est déterminé hors T.V.A.

2) Méthodes de détermination des écarts de conversion -actif

Les créances libellés en monnaie étrangére sont converties et comptabilisées en dirhams sur la
base du cours de change du jour de réalisation. Lorsque I'application du taux de conversion a
la date de I'arrété des comptes a pour effet de modifier les montants en dirhams précédemment
comptabilisés, les différences de conversion sont inscrites en compte d’écart de conversion. Les
pertes latentes entrainent la constitution de provision pour risque. Les réglements relatifs a ces
créances sont comparés aux valeurs historiques originales et entrainent la constitution de pertes
ou de gains de change.

lil- FINANCEMENT PERMANENT

A) Dettes de financement

Les dettes de financement sont enregistrées pour leur valeur nominale de remboursement.
Une augmentation de valeur des dettes de financement jugée irréversible est un complément de
dettes comptabilisé comme tel.

Lorsque 'augmentation n’est pas définitive, elle est constatée sous forme de provision.

La diminution de valeur, lorsquelle est jugée irréversible, est une réduction de dette
comptabilisée comme telle.

Lorsque la diminution n'est pas définitive, elle n’affecte pas I'évaluation dudit élément qui est
maintenu en comptabilité pour sa valeur nominale.

B) Provisions réglementées

La société n'a pas constitué des provisions réglementées.

IV) PASSIF CIRCULANT (HORS TRESORERIE)

1) Dettes du passif circulant

Les dettes du passif circulant sont comptabilisées a leur valeur nominale de remboursement.
2) Méthodes d’évaluation des autres provisions pour risques et charges

Les risques et charges nettement précisés quant a leur objet et que des événements survenus
ou en cours rendent probables entrainent la constitution de provision pour risques et charges.
Pour la présentation du bilan, les provisions sont distinguées des charges a payer.

Les montants a provisionner sont & apprécier compte tenu des circonstances et du principe de
prudence.

3) Méthodes de détermination des écarts de conversion — passif

Poste CHARGES D'EXPLOITATION MONTANT EXERCICE Les dettes libellées en monnaie étrangére sont converties et comptabilisées en dirhams sur la
— PRECEDENT base du cours de change du jour de réalisation de I'opération. Lorsque I'application du taux de
611 | Achats dus de marchand conversion a la date de I'arrété des comptes a pour effet de modifier les montants en dirhams
Achats de marchandises 4954 601.06 5 456 363,28 précédemment comptabilisés, les différences de conversion sont inscrites en compte d’écart de
variation des stocks de marchandises (+/-) 161 585,35 -541399.30 conversion. Les pertes latentes entrainent la constitution de provisions pour risques. Les
Total 4763 01571 4914 963,98 reglemgntg relatifs a ces dettes spnt comparés aux valeurs historiques originales et entrainent
la constitution de pertes ou de gains de change.
612 | Achats és de matiére et de fourni V) TRESORERIE
C:,‘::o:edz’s’f'e: ";" 'é':_s s (o) 5 :‘; g: so::g :5:; Conformément au principe du codt historique, les disponibilités en caisse et en banques sont
lOCKS matieres premieres (+/-, - . % . . apeg 2 .
en com| r leur mo nal.
Achats de matiéres et fournitures consommables et d'emballages 23009 560,17 20 734 682,20} inscrites en ptablllte pou ntant nomina
Variation des stocks de matiéves, loumires et mbalages (+) 92297481 10343649 TABLEAU D AFFECTATION DES RESULTATS INTERVENUS AU COURS DE L EXERCICE
Achats non stockés de matiéres et defournitures 18 793 010,89 18 760 289,51
Achats de travaux. études et préstations de services 921 826.65 3 196 520,00
Total 104 453 328,68 9252030923 RUBRIQUES MONTANT RUBRIQUES MONTANT
613 | Autres charges exiernes
614 |locations et charges locatives 56 247 432,88 55 072 301.89|
Redevances de crédit-bail Origine du résultat a affecter Affectation des résultats
Entretien et répartitions 12 935 120.37 11 679 167,06
Primes d'assurances 42571162 329 755,30 Décision du (AG Mixte 29/06/08 )
Rémunérations du personnel extérieur a i'entreprise 16 533 280.41 13 470 998.06)
Rémuneérations d'intermédiaires et honoraires 19677 435.61 16 638 719.26]
Report & nouveau Réserve légale
Redevances pour brevets, marques, droits... 26 252 505.80 25 199 163,65] g
Transports 900 302,84 598 875,30}
Dépl mi et récep 5026 528,21 4374 225,37 Résultats nets en Autres réserves
Reste du poste des autres charges externes 14 079 593,09 12374 076.62 instance d'affectation
152077 910,83 139 737 282,51
Total Résultats nets de I'exercice 762233044 Tantismes
617 | Charges de personnel
Rémunération du personnel 52 323 359,60 53 722 904.81
Charges sociales 22914 383.99 21086 210.24| Prélévement sur les réserves Dividendes
Reste du poste des charges de personnel -20719.04 -1426 246,76
Total 75 217 024,55 73 382 868,29 Autres prélevements Autres affectations 7 622 330.44|
Report a nouveau
618 | Autres charges d'expioitation
Jetons de presence
Pertes sur créances imécouvrables TOTAL A TOTAL B
Reste de poste des autres charge d'exploitation
Total DATATION ET EVENEMENT POSTERIEURS
EXERCICE
FIN R EATRUIVE
Poste CHARGES FINANCIERES MONTANT PRECEDENT DATATION
638 | Autres charges financiéres
Charges nettes sur cessions de titres et valeurs de placement Date de cloture €D 311207
Reste du poste des autres charges financieres ;
post ges Date d'établissement des états de synthese P 070308
Total
ost ARGES NON COURANTES EXERCCE T e A N oAND SURA T8 Sort EomimATIOR T4 Aok E
re
Poste en ES NON COURA MONTANT PRECEDENT EXTERNE DES ETATS DE SYNTHESE
658 Autres charges non counn_m Date ‘ Indication des événor;en(n
Penalités sur marchés et dédits
Rappels d'impdts (autres qu'impbts sur les résultats) Favorables :
Pénalités et amendes fiscales 685359 165 170.74) Détavorables :
Créances devenues ifrrécouvrables 67 292,08 3 327 336.85|
Reste du poste des autres charges non courantes 408 643,68 1502532.30 B Justitication en cas de changement de la date de cidture de I'exercice
Total 48278935 5 085 439,89 ED Justification en cas de dépassement du délai réglamentaire de trois mois prévu pour I'élaboration des états
de synthese.




'BY CPC (PRODUITS)

7; Ensemble Ensemble
Poste PRODUITS D'EXPLOITATION MONTANT EXERCICE Ensemble | des produits des produits
PRECEDENT Rubriques des produits correspondant a correspondant au
ia base imposable | numérateur taxable
1 2 3 4
711 Ventes de marchandises :
Ventes de marchandises au Maroc 7 163 640,58 Ventes :
Ventes de marchandises a {'etranger )
Reste du poste des ventes de marchandises 1 Ventes imposables
2 Ventes exonérées a 100%
Total 6702326,74 7163 640,58 3 Ventes exonérées a 50% ©
712 | Ventes de biens et services produits : Loti it et prc immobiliére :
Ventes de biens au Maroc | . N "
Ventes de biens a l'etranger 4 Ventes et locations imposables
Ventes de services au Maroc 357287 574.75 336 055 001.28, 5 Ventes et locations exclues a 100%
Ventes de services a letranger ) 6 Ventes et locations exclues a 50%
Redevances pour brevets, marques. droits, etc .. Q
Reste du poste des ventes de marchandises 3 676 240.87 233918.53
Prestation de services : 367 666 142,36 367 666 142,36 239 205 090,62
Total 360 963 815,62 336 300 510,72 7 Imposables 115 755 603.98 115 755 603.98 $15 755 603.98
8 Exonerées a 100% 5011 565.10 5011 565.10
713 | Variation des stocks de produits : e 246 898 973.28 246 898 973.28 123 449 486,64
Variation des stocks des biens produits 9 Exonerées a 50%
Variation des stocks des services produits
Variation des stocks des produits en cours 10 Prod. accessoir., prod. finan, dons et libéralités 3898 921,09 3 898 921,09 3898 921,09
11 Prod. de participation apres abattement
Total 12 Subventions d'équipement
718 Autres produits d'exploitation : 13 Subvention d'equiliore
Jetons de présence regus 131 Imposabies
Reste du poste (produits divers) 132 Exonérées a 100%
133 Exonérées a 50%
Total 1 I
371 565 063,45 371 565 063,45 233 104011,71}
718 Reprises d’'exploitation - transferts de charges : 14 TOTAUX PARTIELS i
Reprises 3 270 860,40 5492 141,58
Transferts de charges 3518 863,93 3969 113,57 15 Profit net global cessions apreés abat. pondérés
16 Autres profits exceptionnels
Total 6789724,33 9 461 255,15/
TOTAL GENERAL (Ligne 14 + 15 +1 6) 371 565 063,45 371 565 063,45 243 104 011,71
Poste PRODUITS FINANCIERS MONTANT EXERCICE @ Faire figurer dans ces cases la moitié du montant figurant dans la colonne 3 de la méme ligne
PRECEDENT e Faire figurer dans ces cases la moitié du montant figurant dans la colonne 2 de la méme ligne
{ ELEMENTS DE CALCUL DE L'IMPOT
738 | Intéréts et autres produits financiers :
Intéréts et produits assimilés - Base cotisation minimale : montant (ligne 14, colonne 3}
Revenu des créances rattachées a des participations 2543 552.79 5538 573.06, tant( ia. 14 |4
Produits nets sqr cgssion de titres et vg!eurs de Placemem i - Cotisation minimale nette : Cotisation brute x montant( lig.14, col. 4)
Reste du poste intéréts et autres produits financiers 490,73 base cotisation minimale
. s montant( fig.17, col. 3
Total 254355278 5539 063,79 - Base imposable de I'L.S. :  Bénéfice fiscal x (fig )
| montant( lig.17, col. 2)
montant( lig.17, col. 4
ETAT DES DEROGATIONS - Impbt sur les sociétés du - Impot brut x {ig )
montant( lig.17, col. 3)
nf des d i sur -
INDICATIONS JUSTIFICATIONS ’ N > .
DES DEROGATIONS DES DEROGATIONS P a2 Stuation ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDI
1 - DEROGATION AUX NEANT NEANT
PRINCIPES COMPTABLES
FONDAMENTAUX ENGAGEMENTS DONNES EXERCICEN | EXERCICEN-1
I - DEROGATION AUX NEANT NEANT
METHODES D'EVALUATION
1l - DEROGATION AUX NEANT NEANT
REGLES D'ETABLISSEMENT ET Avals et cautions 22642 367,00 22642 367.00
DE PRESENTATION DES ETATS
DE SYNTHESE
Engagements en matiére de pensions de retraites et obligations similaires
ETAT DES CHANGEMENT DE METHODES "9 pert s
infiuances sur Autres engagemems donnés
NATURE JUSTIFICATIONS le patrimoine, la situation
DES CHANGEMENTS DES CHANGEMENTS B idre et ;es PR
NEANT NEANT NEANT TOTAL (dont engagements a I'égard d'entreprises liées)
NEANT NEANT NEANT l
DETAIL DES NON VALEURS
— ENGAGEMENTS RECUES EXERCICEN | EXERCICEN-1
Compte
principal intitulé Montant
Frais préléminaires :
2111 Frais de constitution
2112 Frais préalable au demarrage i
2113 Frais d'augmentation du capital @ 491 619 48 Avals et Caut!OnS
2114 Frais sur opérations de fusions, de sissions et de transformation
2116 Frais de prospection
2117 Frais de publicité Autres engagements requs
2118 Autres frais prétiminaires
Chargesa a répartir sur plusieurs exercices :
2121 Frais d'acquisition des immobilisations 1 518 054,90
2125 Frais d'émission des emprunts
2128 Autres charges a répantir 26 267 304.46
: TOTAL
de 5 t des
2130 Primes de remboursement des obligations
; TOTAL Tp———— RES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L ENT! RISE

NATURE DES INDICATIONS Exercice N Exercice N -1 Exercice N -2

LEAU DES OPERATIONS EN DEVIS COMPTABILISEES PENDANT L EXERCICE

NATURE

Entrées

contre-valeur | c

en D.H.

Sorties
ontre-valeur
en D.H.

Financement permanent
Immobilisations brutes
Rentrées sur immobilisations

Remboursement des dettes de financement

Produits

Charges

251 910 538.38

TOTAL DES ENTREES

TOTAL DES SORTIES

BALANCES DEVISES

251 910 538.38

TOTAL

Situation nette de Pentreprise :

Capitaux propres + capitaux propres assimilés
- immobilisations en non valeurs

Opérations et résuitats de I'exercice :

Chiffre d'affaires hors taxes
2. Résultat avant impots

3. tmpodts sur les resultats

+. Benéfices distribués

5. Résultals non distribues
(mis en réserve ou en nstance d'atfectation)

Reésuitats par titre
(pour les sociétés par actions et SARL)

Resultat net par achon ou part sociale
Beéneéhices distnbueés par action ou part sociate
Personnet :

Montant des salaires brut de Vexercice

Eftectit moyaen des satariés employes pendant
Faxercice

GOT7 189 763.43

367 666 142.36

18 989 348,22

HOT 760.00

16 381 88,22

UG 152 929.56

343464151 30

8 787 142,44

1 164 812,00

7 622 330,44

53 727 904.81

10100

590 191 415 98

2B7IR1085.75
~17 208 095 15

976 B818.00

TH BAS 91315

398

4% 584 597.41

81,00
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Détermination du résultat Montant

+ Résultat courant d'aprés C.P.C. : 16 724 34621

+ Réintégrations fiscales sur opérations courantes : 496871258

- Déductions riscales sur opérations courantes : 3331 842,52

Résultat courant théoriquement imposable

- Impot théorique sur résuitat courant :

Résultat courant aprés impo6t

Indication du régime fiscal et des avantages octroyés par les codes des investissements
ou par des dispositions légales spécifiques

Risma benetice d'une reduction d'impdt de 50% suite a son introduction en bourse

TRES QUE FINANCIERES

Montant Augmentations Diminutions Montant
v NATURE Brut Brut
i Déb. Ex. Acquisition PMEPME Virgments Cussion Retrait Virements Fin Ex.
| tmmobilisations en non-valeurs o W ftf»w
4 Frass pIERmInanes. 2 19 48}
arGes A ROpATT: Sur DRSS DRNCIES 21802 4802 11206 760,97 327388973 27 7% 350 36|

Primes de rmboursement ges SUGAICRD

ol

Immobilisations incorpursites
immobHisace e RS

Bemvets, marques. o et uale
| sunisiras

9379200

125 612.50

227 51451

{ Fonds conneccist 2825 29769 2825 397 a9

| Autres mmoodisations meo s as

| immobilisetions corporeltes
| Temms
! Cometructans 80 63262001 414357248 134 900 356 43
[ — e | v ass sr o520 a7 130 201 0
| et cuntages ssessi7a w 534000.38 7130 2019
| saathoes de rammpor 130 967,15 15 967 1
| Mcbiier. matend de s & 26 004 w224 47460858 242800 3reracass| 28730 21817
amanagaments
Acties immobiisations copnsics 2103 785,01 533 126.25 2 806 807 29
| immobrisanoms conomies ar -1 2155050533 | 196 69847970 Zsp1150875] 138 a7 55,20

TABLEAU DES BIENS EN CREDIT-BAIL

t Qate Durée v arour | Cumuisdes | Muntantae | fadovances restant 3 payar | Frix rachac
H Rubriques s IRl B | Caxorcacen | imemcas o ot
i Shoance a0 moks o 5 ta date P oor s on #o 3o
P ! o contrat | s resey a ok A o contral
! | ! i e
i s | @ ) “ { « %) ) o <10y
i : - - . - 4 . 4
: ! ]
e | P00 G a0} R R P *m 200,00
| ; -
: SRS L - . SRR S i -
. - Cum ddect Ootations Amorissaments sur Cumul Famortis
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS SR SN
Frais praiéminarec 848 439,84 498 323.91 150 11594 996 647,81
Charges 2 repasts Sur whissars IXOISICes 1GD1ASTATS -5 276 889,73 10 124 366,74
Frimas de snbaurser s des
| IMMOBILISATIONS NCURPORELLES G v
§ Immobibsation en mchar e st Shvmoppament
Bravets. margues. Jrots w1 Luiouis axsimiies 17 78808 23 89030 95 98 At 47298
i Fonds commercial
§ Autres EMOHISAROnS ot
! IMMOBILISATIONS CONPORELLES N TEEATEAN FERrENNN
1 Tensins
% Constuctions 25208 678 91 §421 02013 0 657 878,54
| Instalatons techges et ot outinge 31089 484 18 12 716 91358 2248 78057 86 067 178,36
tatenet se tracsport ESREEEDY 798.26 130 967,15
| Mcower mat 38 Libms  ACiARageents dy 15 448 597.60 2477 34204 -2 273 158,35 13 653 387.29
i
R 511482 14 467 53017 1279 41331
| ImmaEws AN Sorporedens 5 LS

DES PROVISIONS

Dotations Reprises

NATURE

Déb. Ex. . . Fin Ex.
Non coutantas & F Non

Explodation Financires

Provisions pour depeienn o Vst
mmoitise

Proinions Hagiem riees

Pravisuns durabiey pou s

o
TOVALI S e e

PROVSIGHS POU GO st S5 1 act! 2938 540 358 1821 003.54 -967 47102 3642 360.5C

awculant {Ms rés )

AUIOS DIOVSICNS DOUE QU ot CAIes 11808 784 2% 2041 32513 473491 -2 4035 289,38 ~1 97455 12 346 SC0.38

Provisions pour deprecidticr sev COmptes 595 27 125 07 41 617 366.78

de wesoraiio

TOTAL # Lanaee

TOTAL (1+ 1)

DATE DE CESSION Compte Amortiss. Valeur nette Produits
OU DE RETRAIT Principal Montant brut cumulés d'amortiss. de cession Ptus vaiues | Moins values
311207 2356 24 280,80 24 280,80 300000 3 000.00]
s
Natore Solde début Opérations Déclarations Solde fin
d'exercice mp N R d’'exercice
de l'exercice de Vexercice
T V.A. tact.res 5803 282,70 38 743 858,27 35 954 9156.57 2 392 305,40
10 794 533,01 53 &% BEE. 1 45 55293431 27 847 560 21

T.V.A récune atle

- FEILRE L 196,37 .09 21032 169,17
Sur o ERECES) 45546 1963 116.09 1 034 1691

Sur immaossations

Fge

A9 904,12 18061 0. 74 12127 1372 S313 691,14

T.V.A. (diie ou crédit de) S

o rdbied e -Q&ﬁ

Extran des dermers otats de
Raison social . . Partciaption Prix Valeur synthese de 12 SocHle smettrice Proguns
S 1o socHtE Sectaur Sapital a0 coptai | dracquisit P insonts
e vachwie | Social phis obal notte au PG de
: Date do Situation | gocunatnet | Oxerece
nette
MOUSSAFIR HOTELS TOURISME. T3 00C COL, } 57% 120 307 M0e, 120 307 500, { 311272007 262 131 873 12 299 923 .42
ACCOR TIOrE MARGC TOURISME 1200 0000CT 25% 250 100,00 | 3122007 20840 27212 2 298 758.07 2 300 000.00
H FASTOTEL TOURISME 10 224 0C0.QCE 10U 53 401 860 OCE 54 301 860.00 | 31/1272007 10185 176 38 7 481 37480 4808 31380
CHAYLA TCUMISME 43 2T20000C TGU% 76 %10 000001 78 910 JOU00 | 311272007 51 794 553 17 7 450 276.34 | 12 154 04900
MARHAKEC) i TOUMAIGME 158 766 130, | 3V 22007 197 144 33C. 43 37 37511 | 23 303 11569
TCURISME 15 CLe D0 OC ] 0% 150C COD.00 | 3141272007 8% S60 391 78] S 352 34889
BOUINIKA MARINS TOURISME 1O OO UG 0% S0Q 2CC OO S0G COC.00 | 3112/2007 230 954 78] 2577795
MARIS TCURISME 30 CLO 00 GG | SSY 10 S IO GG 12 500 0,00 | 31/12/2008 L0 425 56
L SDMC TOURISME 3CQOCC TG t00% 209 70C GG 298 700,00 | 31/12/2007 2137100 58 280,12
SAEMOG TOURISME 420 n’I‘jCW 0% 188 003 000, 1E5 000 0C0. | 3¥/712:2007 390 724 521 -11 530 309,
EMIROTEL TOURISME 279 300000, | 100% 735 72T 146, 736 720 146 | 31712:2007 248 421 981 13 330 690,18
TOTAL Frem | e :ﬁm EARTN | s s

ETAT DE REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL

[ 1

Montant du capital : 623 201 200.00

Nom, prénom Nombre de titres val nominale Montant du capital
ou raison sociale Adresse _ oy
des principaux associés t‘:"‘?"e e part sociale Souscrit Appelé Libsre
ACCOR SA 27 Rue de 1a marre neuve 31021 Euy 2027 457.00 2927 475.00 100 00 202 747 500 00 202 747 500.00 20U 747 S00.00
RAMA ALWAT aNi Athors fottant) 83 Avenue des FAR Casablanca 1008 523.00 1009 523.00 100.00 100 962 30C 00| 100 952 300,00 100 9%2 300.00
C F G Group 5 Rue bn Toutail 532 966.00 532 959 00 100.00 53 295 900 20 A3 295 900,00 53 295 900 00
BMCE BANK (hors ficttant) 140 Avenue Hassan |l Casa 225 397 00 225 387 00 100.00 22 539 700.00 22 539 700 00 22539 700.00
cmR 100 3D Andeimoumen Casa 1sezsa00| 19828300 10000 19 628 300 00| 19 628 300.00 19 628 300.00
s Vi Thoreton 75015 Pasts France 14860000 14863000 100,00 14863 000 0, 14863 000,00 14963 000,00
MAMDA 16 Rue Abou Inane Rabat 201 408,00 201 408.00 100.00 20 140 300.00 20 140 800,00 2C 140 800 00
MCMA 16 Rue Acou Inan Rabat 201 408,00 | 201 408,00 100.00 20 140 800.00; 20 140 800,00 20 140 800.00
Autres (y comons fiottant en bourse) 158892900 | 158992000 10000 158 892 300.00) 158 892 900.00 158 892 900,00

Quand le nombre des associésest inféreur o 6gal a dix. entreprise doit déctarer tous les participants au capital.
Dans les autra cas. il y a beu de ne mentionner que les dix principaux assocks par ordre d'importance décroissante

TABLEAU DES CREANCES

Analyse par échéance Autres analyses
CREANCES TOTAL
Montants Montants Montants
Pus qunan | Moins d'un an Echues ot Morkants sur PENaL Bt s los seprosantos
! non racouwrees | en dawises Organ. publics | entrep. tes pes atiets
de Pactif immobilisé

Sides immotians

Autres roancas inanciares 340 660,20 390 062,20

de Pactif circulant

Founmmenurs adbteurs evnces & 820 936,45

Chents @7 comptas raltachés 26 645 758,10 26 645 738,10 2411375800 § 299 192,00 1119650
Personnat 360 342 88 35054268

£ 58 934 356 24 58 934 858, 24 58 S34 556,24

Compten ¢ sanccus 7 994 851,50 70 994 93160 70 994 83180
Sesrae doimare 8 78C 360 19 86 780 36 19 41925 028,85
Camptan de reguincsation - Actt 397 508,31 a7 508,11

TABLEAU DES DETTES

Analyse par échéance Autres anatyses
DETTES TOTAL <. | Montans ws 4
Prsdunan | Moins dun an Fohues et Moniants e o TEtat ot vis des ropresontgs
non paybes endevises | SR8 ics | envepnses g
de financement

Eempronts chugtaires
Purrme dedtes o nAnCem et

1ocewE 7 oal a2 Tiass e

du passit circulant

151 78 31253

Foumesseurs #f nompes oetachen 151766 812,58 3550 707,54
Chants S8  avances ot avompt 401z amar 4012 43397

[o—— € 1o aaat 80832441

Orparames et 1o as At 436330441 1 gax zag

B 18 32 15580 17592 5 820 807 32

Coxnmae Faomeie: + uss war 87 1060 35787 1088 337,97
Muzes creancies &5 721 720 12 25 721 w02 a5ms 127.00

| Gompims oe equiansauier - Passi 24 296 40 30 29296 436,31

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

Valeur comprabie

TIERS CREDITEURS OU Nature Date ot lieu Objet nette de lo sureté
DEBITEURS pear ia sOreaé Sinscription - X ) donnee » ta date
) de cldture
+ Saretes données e G
152 060 300,00 | HYPOTHEQUE su3
18000 50000 | NANTISSEMENT

933 000 C06 0O | BLLET 4 GADAE

RO A0 D0 00 | NANTISSEMENT 4ACT

+ Soretés recues

€D Gare 1 - Hypotheque . 2 - Nantssemant - 3§ - Wamnsnt 4 - Autras & - (& préc

Prociuar si la 50reté @st donnae au profit Fentreprises ou de parsonees turces (strotes données)
{POURDASES IHeS. ASSOGHS, MemBrRs d Pérsonnal)

BD Procisar si la shrete reue par Fantrepnso provient s Personnas tierces Mmitres que je dobitaur (SUretes regues)

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE DU 1* JANVIER AU 31 DECEMBRE 2007

Conformément 2 la mission qui nous a &t& confide, NOUS Vous Présentons notre rapport relatif &
1"exercice clos Ie 31 décembre 2007.

Nous avons procédé a I'audit des états de synthese, ci-joints, de la sociélé RISMA S.A. au
31 décembre 2007, lesguels comprennent le bilan, le compte de produits et charges, 1'état des
soldes de gestion, le tableau de financement et "étart des informations compiémentaires (F11C)
relatifs A I'exercice clos a cette date.

Nous avons effectud notre mission selon les normes de la Protession au Maroc et compte tenu des
dispositions 1 i1 et réglem i

s en vigueur.

Nous certifions que les €iats de synth@se cités au deuxi@me paragraphe ci-dessus, sont réguficrs et
sinceres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiere de RISMA S.A. au
31 décembre 2007 ainsi résultat de ses opérations et da

trésorerie pour 'exercice clos a cette date, conformément sux principes comptables admis au
Maroc.

que du I'évolntion de ses flux de

Crasablanca, le 24 mars 2008

Les Commissaires asux Comaptes

DELOI'TTE Al
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