Risma

COMPTES SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2008 (EN MILLIERS DE DIRHAMS)

ACTIF Déc. 2007 Déc. 2008
Net Net

en MAD milliers

Immobilisations en non-valeurs 19 156 14 142
Immobilisations incorporelles 3011 3601
Immobilisations corporelles 616 634 713 541
Immobilisations financieres 1357 495 1381033
ACTIF IMMOBILISE 1996 297 2112317
Stocks 10916 11 526
Fornisseurs débiteurs, avances et acomptes 6 821 9 335
Clients et comptes rattachés 43 069 39 026
Personnel 351 712
Etat débiteur 58 935 80 930
Comptes d'associés 70995 107 884
Autres débiteurs 66 780 42 627
Comptes de régularisation - Actif 398 740
Ecarts de conversion - Actif 5 0

ACTIF CIRCULANT

258 269
96 919
96 919

2 351485

292 780
43 662

Banques et caisses
DISPONIBILITES & VALEURS DE PLACEMENT
TOTAL ACTIF

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES

Exercice 2007 Exercice 2008

Vente de marchandises en I'état 6 702 5097
Vente de biens et services produits 360 964 411 184
CHIFFRE D'AFFAIRES 367 666 416 281
Reprise d'exploitation, transfert de charges 6 790 7 510

PRODUITS D'EXPLOITATION 374 456 423 791

Achat revendu de marchandises (4 793) (4 348)
Achat consommé de matiéres et fournitures (104 453) (112 506)
Autres charges externes (152 078) (169 948)
Impéts et taxes (5725) (7 973)
Charges de personnel (75 217) (92 112)

Dotations d'exploitation (31 455)
CHARGES D'EXPLOITATION (373 721)
RESULTAT D'EXPLOITATION 735
RESULTAT FINANCIER 15 990
RESULTAT NON COURANT 265
RESULTAT AVANT IMPOT 16 989
Impots sur les sociétés (608)
RESULTAT NET 16 382

(51 365)
(438 251)

ETAT DES SOLDES DE GESTI Exercice 2007 Exercice 20

PASSIF Déc. 2007 Déc. 2008

en MAD milliers

Capital 623 201 623 201
Primes d'émissions 303 378 303 378
Réserves - -
Report a nouveau (16 615) (234)
Résultat net 16 382 (7 642)

CAPITAUX PROPRES 926 346

TOTAL CAPITAUX PROPRES & ASSIMILES 926 346

DETTES DE FINANCEMENT 1009 836

Fournisseurs et comptes rattachés 151 769 121610
Clients créditeurs, avances et acomptes 4012 5288
Personnel et Organismes sociaux 10 209 12 049
Etat créditeur 15683 14 337
Comptes courants d'associés 1069 40 048
Autres créanciers 25722 15 327
Comptes de régularisation - Passif 24 296 24 968

Ecarts de conversion - Passif 364 607

AUTRES PROV. POUR RISQUES ET CHARGES 12 347
PASSIF CIRCULANT 245 471
CONCOURS BANCAIRES 169 832 271072
TOTAL PASSIF 2351485 2448 758

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1* JANVIER 2008 AU 31 DECEMBRE 2008

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 10 juin
2008, nous avons effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la société RISMA S.A.
comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau
de financement et I'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice le 31
décembre 2008. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et
assimilés de MAD 918 703 235 dont une perte nette de MAD 7 642 434,

Responsabilité de la Direction

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif &
I'établissement et la présentation des états de synthése ne comportant pas d'anomalie
significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

Responsabilité de PAuditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces
normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et de
réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent
pas d'anomalie significative.

Un audit implique la mise en oeuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les états de synthése. Le choix des
procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que '‘évaluation du risque que les états
de synthése contiennent des anomalies significatives. En procédant & ces évaluations du
risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans lentité relatif a
I'établi nent et la présentation des états de synthése afin de définir des procédures d'audit

en MAD rs

Vente de marchandises en I'état 6702 5097
Achat revendu de marchandises (4 793) (4 348)
MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT 1909 749
Vente de biens et services produits 360 964 411 184
Achat consommé de matiéres et fournitures (104 453) (112 506)
Autres charges externes (152 078) (169 948)
VALEUR AJOUTEE 106 342 129 479
Impots et taxes (5725) (7 973)
Charges de personnel (75 217) (92 112)

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 25 399 29 394

Autres produits d'exploitation - -

6 790 7 510
(31 455) (51 365)

Reprise d'exploitation, transfert de charges

Dotations d'exploitation
RESULTAT D'EXPLOITATION

RESULTAT FINANCIER

RESULTAT NON COURANT
RESULTAT AVANT IMPOT
Impbts sur les sociétés (608) (1 849)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE C: 73 (7 642)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE -7 (7 642)
Dotations d'exploitation 26 992 43 568
Reprises non courantes (0] (o]
Produits des cessions d'immobilisations (3) (21)
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 43 371 35905
Distribution des bénéfices

AUTOFINANCEMENT 43 371 35 905

appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de
celui-ci.

Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de
méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états de synthése.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Opinion sur les états de synthése

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers
et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société
RISMA S.A. au 31 décembre 2008 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous
sommes assurés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de
gestion du Directoire destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.

Casablanca, le 23 mars 2009
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