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المذكزة الاخباريتملخظ   

اصة  فغم غمو بصماج  نملُت بغؾم والطىانت للخجاعة االإغغبي البىً عؤؾماٌ في الؼٍ

BMCI CREDIT CONSO 

طادق
ُ
 الملزر  BMCI CREDIT CONSO فزعو الطىاعتو للتجارة المغزبي للبىك الاضتثىائي العام طزف مً الجمع عليها الم

  2014 ًىهيى 30 ًىم
 

 

 

الطىانت و للخجاعة االإغغبي للبىً حضًض َمؽ 443                           :االإطضعة الأؾهم نضص

م  784                                           :الؤضضاع ؾهغ ىاحد صعَ هم ال س ل   ل

 BMCI لـ اخضو ؾهم ملابل BMCI CREDIT CONSO لفغم ؤؾهم 4                                            :الخباصٌ وؿبت

اصة مبلغ م  300 44                    :الغؤؾماٌ في الؼٍ صعَ

َم صع 846 346                          :للهملُت الؤحمالي االإبلغ

ش   06/08/2014                                 :الأؾهم جباصٌ جاعٍ
 

 

 

 BMCI CREDIT CONSO لفغم ةالأكلي الإؿاَمينبا صار اهخخاب

الميطم العام و ةرضتشاًئت المكلفت بالالها  

                                                                     ةيركشالم الهيئت          ةالعملي بتسجيل المكلفت الهيئت

 
 

 

 

جإشيرة مجلظ الليم المىلىلت 

ف 14الإاصة ا اللاض ي بخؿبُموام ميشىع مجلـ اللُم االإىلىلت لأح ؾبلا الطاصع في  212-93-1بمثابت كاهىن عكم  االإهخبر مً الكهير الشغٍ

ت التي واالإخهلم بمجلـ اللُم االإىلىلت ، و1993شدىبر  21 في ؤؾهمها  الاهخخاب الجمهىع بلى جضنىباالإهلىماث االإؿلىبت بلى الأشخاص االإهىىٍ

ش بالخإشير  مجلـ اللُم االإىلىلتكام ، ؤو ؾىضاتها هما جم حهضًله وجخمُمه جدذ االإغحو  24/07/2014نلى ؤضل َظٍ االإظهغة  بخاعٍ

VI/EM/018/2014. 
 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

2 

 يٌـــبــجً

ش  ت الا االإظهغةبالخإشير نلى  24/07/2014كام مجلـ اللُم االإىلىلت بخاعٍ خهلمزباعٍ
ُ
اصة ةاالإ عؤؾماٌ البىً االإغغبي للخجاعة والطىانت  بؼٍ

ىضعج في بؾاع نملُت بصماج و
ُ
 .BMCI Crédit Consoغمّ فغم واالإ

مىً في ولّ خين الاؾلام نلى و ت الا االإظهغةًُ هظلً لضي و BMCI ًم االإىلىلت باالإلغ الغثِس ي لبىًمً ؾغف مجلـ الم ااالإاشغ نلُهزباعٍ

 .الأوامغاالإاؾؿت االإيلفت بجمو  لضيهظلً   يهاًمىً الؤؾلام نلهما  .BMCI Financeاالإالي ٌ   مؿدشاع

ت الا االإظهغةوغو ثو ً زباعٍ هظلً و www.casablanca-bourse.com نلى مىكهها الؤلىترووياع البُػاء وبشاعة الهُمىم بملغ بىعضت الضّ عَ

 .www.cdvm.gov.maنلى االإىكو الؤلىترووي الإجلـ اللُم االإىلىلت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.cdvm.gov.ma/
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  العمليت جلذًم
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I. الضمو الإدماج عمليت إطار  

 

 لعمليت ل العام  ضياقال .1

فغم  مشغوم الؤصماج الظي جمذ االإىافلت نلُه مً كبل مجلـ بصاعة  BMCI Crédit Consoفغم الطىانت وبىً االإغغبي للخجاعة واٌشإ ؤن

BMCI Crédit Conso الجمانُت لـ  صاعةالؤمجلـ و 2014ماعؽ  20ًش لظي احخمو بخاعا BMCI  ش . 2014ماعؽ  17الظي احخمو بخاعٍ

 في بؾاع جضابير ًضو
ً
مً  %99.87ففي الىاكو، جملً الشغهت الضّامجت . BMCIجبؿُـ َُيل مجمىنت جغشُض و زلُ َظا الؤصماج ؤؾاؾا

ضمجت، و
ُ
ضمجت مً ؾغف الشغهت الضّامجت و بصماج بالخالي، فةهه ًبضو مً االإىاؾبعؤؾماٌ الشغهت االإ

ُ
طلً مً ؤحل وغم الشغهت االإ

م جدؿين الؤحغاءاثو BMCIجبؿُـ الهُيل اللاهىوي الإجمىنت  . زلم الخهاون نً ؾغٍ

 ؤهذاف العمليت .2

ت واالإاصًت واالإالُت لـ  ي للخجاعة والطىانت، والبىً االإغغب BMCI Crédit Consoتهضف نملُت الؤصماج بلى زلم جأػع بين الهُاول واالإىاعص البشغٍ

 .ن ٌهخبران فانلين جىمُلُين للؿىق االإغغبي فُما ًسظ كغوع الاؾتهلانياللظ

اصة خططها ؼ  بمياهاتها االإالُت مو ػٍ  وبالخالي، فةن الهضف مً َظا الؤصماج َى  جدؿين الأصاء الاكخطاصي للشغهت الضامجت وطلً نبر حهؼٍ

ىظا جلىم بسلم فانل مىخكم  ؾخفُض مً الغؤؾماٌ البشغي والخبرة االإباشغة يؽي طؾام فىق الأعاض ي االإغغبُت واٌللمفي الؿىق، وَ

وبغافت بلى طلً، ؾخسفؼ نملُت الؤصماج جيلفت حشغُل وبصاعة الشغواث وؾدؿمذ باؾخسضام  .البىً االإغغبي للخجاعة والطىانت الإجمىنت

ظٍ هي الأؾباب التي ؤصث  .ؤهثر نللاهُت ومثالُت الإىاعصَا م غم    جينبالشغنوَ مً  BMCI Crédit Consoبلى انخماص مبضؤ الؤصماج نً ؾغٍ

 .كبل البىً االإغغبي للخجاعة والطىانت

 جلذًم علذ الإدماج  .3

 :جخمثل ؤَم الشغوؽ الهامت الإشغوم الؤصماج فُما ًلي

ش بهج - ضمَجت بلى الشغهت الضامجت في الخالت التي ؾخيىن نليها نىض جاعٍ
ُ
اػ الؤصماج؛ وؾدشمل حمُو ؾِخم هلل ؤضىٌ الشغهت االإ

ضمَجت في جلً االإغخلت وبضون اؾخثىاء؛
ُ
 الأملان والخلىق واللُم الخابهت للشغهت االإ

 جطبذ الشغهت الضامجت مضًىت لضاثني الشغهت االإضمجت بضلا ننها صون ؤن ًيخج نً طلً اؾدبضاٌ لهالاء؛  -

ش وُغهذ شغوؽ الؤصماج نلى ؤؾاؽ خؿاباث الؿىت االإالُت الأزيرة للش - ضمَجت والشغهت الضامجت، التي جىكفذ  بخاعٍ
ُ
 31عهت االإ

 .2013صحىبر 

، فةن حمُو االإهاملاث الفهلُت والؿلبُت التي حهغغذ لها الأملان وبالخالي. 2014ي في فاجذ ًىاًغ ًطبذ الؤصماج هافظا وبإزغ عحو -

ش الؤهجاػ ؾخهخبر  جللاثُا هإنها ؤحغ 2014االإىلىلت ما بين فاجذ ًىاًغ  ا لخؿاب الشغهت الضامجت،  هما لى ؤن َظٍ وجاعٍ ًذ خطغٍ

دغَػة مىظ فاجذ ًىاًغ الأزيرة واهذ مالىت ومخمخهت بالهىاص
ُ
 .2014ع االإ

بي الاهخلالي لهملُاث الؤصماج وفلا للماصة كغعث الشغواث وغو نملُت الؤصماج و -  XV-247الػم َظٍ جدذ قل الىكام الػغٍ

 .مً اللاهىن الهام للػغاثب

 

 :صماج للشغوؽ الخالُتًسػو الؤو

 ٌ  ـشغهت مطاصكت الجمو الهام الاؾخثىاجيBMCI  نلى الؤصماج؛ 

 ٌ  ـشغهتمطاصكت الجمو الهام الاؾخثىاجي BMCI Crédit Conso نلى الؤصماج؛ 

  عزطت انخماص بىً االإغغب وجإشيرة مجلـ اللُم االإىلىلت. 
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 جحذًذ كيمت الشزكتين وجلييم وطبت التبادل .4

 

م وكُمت عؤؾماٌ شغهت 000 404 408 10, 00 في  BMCIشغهتعؤؾماٌ جم جدضًض كُمت  م 000 856 249في  BMCI Crédit Conso صعَ ، صعَ

ما 784ؤي بلُمت  ما للؿهم الىاخض في شغهت  184و BMCIللؿهم الىاخض في شغهت  صعَ  .BMCI Crédit Consoصعَ

 .BMCI ـ ملابل ؾهم واخض ٌ  BCC ـٌ ؤؾهم  4وبىاء نلى اللُم االإهخمضة، جمّ جدضًض وؿبت الخباصٌ في 

اصة عؤؾماٌ جلضع ب  443 بضضاع BMCIؾهما، وبالخالي فةهه ًجب نلى  BCC  1770 شغهت  في كلُتالأ مؿاَمىمخلً ي  44300ؾهما، ؤي بؼٍ

م م بلى   300 884 327 1مً  BMCIوهدُجت لظلً، ؾِخدىٌ عؤؾماٌ  .صعَ م 600 928 327 1صعَ  .صعَ

 

لت . ؤ حىَّ
ُ
ذمَجت الأضىل الم

ُ
 مً طزف الشزكت الم

ضمَجت التي حشمل ؤ
ُ
ٌ لطالح الشغهت الضامجت، صضىٌ الشغهت االإ ن ؤن ًيىن لهظا الىضف ؾابو خطغي، الهىاضغ الخالُت هما وعص وؾخُدَىَّ

ا في خطُلت  ضمَجت في طهغَ
ُ
ش بهجاػ الؤصماج وخؿب كُمو، 2013صحىبر 31الشغهت االإ تها االإشاع بليها في الخالت التي ؾخيىن نليها نىض جاعٍ

: ؤصهاٍ

 

 المىحىداث
 الليمت الطافيت المحتطبت

 بألاف الذراهم 

طاهمت ب
ُ
آلاف كيمت الم

 الذراهم

ىت الهمىمُت، مطلخت الشُياث  ت، الخؼٍ كُم في الطىضوق، بىىن مغهؼٍ

ضًت   البرً
   62 62 

 - - االإمازلتالهُئاث مؿخدلاث نلى ماؾؿاث الاثخمان و

 326 57    326 57    جدذ الؿلب -

 - - لأحل -

 087 326 3 087 326 3 مؿخدلاث نلى الؼبىاء 

 831 304 3 831 304 3 كغوع الاؾتهلان -

 - - كغوع الخجهيز -

ت -  - - كغوع نلاعٍ

 256 21    256 21    كغوع ؤزغي  -

 - - جىقُفٌاو ةناملالم ؾىضاث

ىت و -  - - كُم ممازلتؤطوهاث الخؼٍ

 - - ؤزغي ؾىضاث مؿخدلاث  -

 - - ؾىضاث االإلىُت -
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 558 37   558 37   مىحىصاث ؤزغي 

 016 100 016 100 الىغاءخت نلى ؾبُل الاثخمان الؤًجاعي ومؿخهلغاث ممىى

 990 2    990 2    مؿخهلغاث غير مجؿضة

 406 4    406 4    مؿخهلغاث مجؿضة

 561 141 - كُمت الشهغة

  006 670 3     445 528 3 مجمىم االإىحىصاث

 BMCI/BCCنلض الؤصماج بين : االإطضع

ضمَجت للشغهت الضامجت، في بؾاع الؤصماج، ملابل مبلغ بحمالي ًلضع ب 
ُ
ٌ نىاضغ ؤضىٌ الشغهت االإ م 3670ؾخُدَىَّ  .ملُىن صعَ

 

 الخطىم المحىلت مً طزف الشزكت المذمجت  . ب

ٌ لطالح الشغهت الض زطىمحشمل  ضمَجت التي ؾخُدَىَّ
ُ
ن ؤن ًيىن لهظا الىضف ؾابو خطغي، الهىاضغ الخالُت هما امجت، صوالشغهت االإ

ا في خطُلت  ضمَجت في اوعص طهغَ
ُ
:  2013صحىبر 31لشغهت االإ

 

طاهمت بـ بألاف الذراهم الليمت الطافيت المحتطبت الخطىم
ُ
 آلاف الذراهمكيمت الم

 051 160 3 051 160 3 االإمازلت الهُئاث ماؾؿاث الاثخمان و نلىصًىن 

 -     -     جدذ الؿلب -

 - - لأحل -

 106 21 106 21 وصاجو الؼبىاء

 106 21 106 21 وصاجو لأحل -

 - - خؿاباث صاثىت ؤزغي  -

 - - ؾىضاث االإؿخدلاث االإطضعة

 - - ؾخدلاث مطضعة لمؤزغي ؾىضاث  -

 488 227 488 227 مؿلىباث ؤزغي 

 11.505 11.505 الخدملاثمان للمساؾغ و

  الإؿلىباثمجمىم ا
3 420 150 
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 BMCI/BCCنلض الؤصماج بين : االإطضع

ٌ نىاضغ  ضمَجت للشغهت الضامجت، في بؾاع الؤصماج، ملابل مبلغ بحمالي ًلضع ب زطىمؾخُدَىَّ
ُ
م 420 3 ـ الشغهت االإ . ملُىن صعَ

 

ضافي الأضىل الملذمت   . ث

: الخلُُماث ؤنلاٍونُِىاث لذبهض الؤهجاػ النهاجي ٌ

لها بلى الشغهت الضّامجت بلى  BMCI Crédit Consoشغهت االإضمجت ؤضىٌ اٌ كُمت ضلث - م 670 3التي ؾِخم جدىٍ  .ملُىن صعَ

لها بلى الشغهت الضّامجت بلى  BMCI Crédit Consoزطىم الشغهت االإضمجت  كُمتضل ث - م 420 3التي ؾِخم جدىٍ  .ملُىن صعَ

م 249بلى  ًغجفوصمجت للشغهت الضّامجت ضافي الأضىٌ االإلضمت مً ؾغف الشغهت المفةن هىدُجت الإا ؾبم، و  .ملُىن صعَ

 

الميزاهيت  خارجالالتزاماث  . ث

، ونىض الاكخػاء، مً آزاع الضمج زلاٌ مً صّامجتهت ؤنلاٍ، ؾدؿخفُض الشغهت اٌبغؼ الىكغ نً نىاضغ الأضىٌ والخطىم االإعي

صمجت ن االإمىً ؤن جترجب نً الشغهت المػاماث التي م، هما ؾدخىػم نليها خؿب جدمل الالذصمجتماث التي وعصث مً الشغهت المالالتزا

طل مبلغ الالتزاماث االإمىىخت بلى  ".زاعج االإيزاهُت"صمجت جدذ زاهت خؿاباث الشغهت المفي ؤن جكهغ  الإدخمل لتي مً ااو ملُىن  134وٍ

طل مبلغ الالتزاماث الىاعصة م، وٍ م 3699  بلى صعَ  .ملُىن صعَ

 

 31/12/2013 خارج الميزاهيت

لذّمتالا
ُ
 لتزاماث الم

134 5 471,16    

ل  .1 مازلتوالهُئاث مُلضّمت لطالح ماؾؿاث الاثخمان التزاماث مغجبؿت بالخمىٍ
ُ
  االإ

 - 

لضّمت لطالح الؼبىاء  .2
ُ
ل االإ التزاماث الخمىٍ

134 055 471,16    

مازلت  والهُئاثكضمت الإاؾؿاث الاثخمان المالتزاماث الػماهت  .3
ُ
 االإ

 - 

 ان ؤمً الهملاءالتزاماث مً ؤحل غم .4
 - 

شتراة بمىحب اجفاكُاث بناصة الشغاء .5
ُ
 الؿىضاث االإ

 - 

 ؾىضاث ؤزغي للدؿلُم .6
 - 

حطّلت
ُ
 الالتزاماث الم

 3 699 250 000,00    

ل مُدطلت مً ما .7 مازلت والهُئاثئؾؿاث الاثخمان لتزاماث مغجبؿت بالخمىٍ
ُ
 االإ

 299 250 000,00    

مازلت والهُئاث ؾؿاث الاثخمان ماخطلت مً المُ الػماهت التزاماث  .8
ُ
االإ

3 400 000 000,00    

دطّلت مً الضولت  .9
ُ
 مً مسخلف ماؾؿاث الػماهتوالتزاماث الػماهت االإ

 - 

بانت بمىحب اجفاكُاث بناصة الشغاء .10
ُ
 الؿىضاث االإ

 - 

م .11
ّ
 ؾىضاث ؤزغي للدؿل

 - 

 BMCI/BCCنلض الؤصماج بين : االإطضع
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 جحذًذ ضفلت الإدماج .5

دىٌ بلى الشغهت الضّامجت بمىحب نلض الؤاعجفو مبلغ ح
ُ
ؼ مؿاَمي صماج وضت الأضل الطافي للشغهت االإضمجت االإ الظي زطظ لخهىٍ

م 899 324بلى ( غير الشغهت الضامجت)الشغهت االإضمجت  م هما  .صعَ اصة في عؤؾماٌ الشغهت الضّامجت بهض الؤصماج نً ؾغٍ اعجفو مبلغ الؼٍ

مص 300 44الػم للشغهت االإضمجت بلى   و .عَ
ً
شيل الفغق بين االإبلغين االإشاع بليهما ؤنلاٍ االإبلغ االإدضص مؿبلا الظي ًغجفو لطفلت الؤصماج و ٌُ

م 599 280بلى  . صعَ

الظي ًمثل الأؾهم االإدطل نليها عهت الضامجت بمىحب نلض الؤصماج واعجفو مبلغ خطت الأضل الطافي للشغهت االإضمجت االإدىٌ بلى الشو

م الشغهت االإضمجت بلى مً ؾغف الشغهت الضّامج م 101 531 249ة نً ؾغٍ عجفو مبلغ ؤؾهم الشغهت االإضمجت التي ؾخيخلل بلى هما ا. صعَ

م 480 699 317خؿاب الشغهت الضّامجت بلى  مثل الفغق بين االإبلغين ؤنلاٍ االإبلغو. صعَ  لهملُت الؤصماج والظي  ًُ
ً
عجفو بضوعٍ ااالإدضص مؿبلا

م،  379 168 68بلى  هما صعَ

 

طادق عليها مً طزف الجمع  راراثالم .6
ُ
 BMCIالاضتثىائي لبىك  العام الم

 بمشغوم بصماج شغهت
ً
و اللغاعاث االإخهللت ؤؾاؾا م غمّها لشغهت   BMCI Crédit Consoفُما ًلي هظّ مشاعَ التي جمّذ و ،BMCIنً ؾغٍ

طاصكت نليها مً ؾغف
ُ
ش  BMCI لـ  الجمو الهام الاؾخثىاجي االإ  :  2014ًىهُى  30بخاعٍ

 الأول اللزار 

غ مجلـ  بهض الاؾخمام للغاءة غ مغاكب الخؿاباث و الؤصاعة الجمانُتجلاعٍ كغع الجمو الهام الاؾخثىاجي يع اجفاكُت الؤصماج، جلغي وجلغٍ

م صماج الؤ ما  900,00 117 136ًطل عؤؾمالها بلى  مؿاَمت شغهت هي، وBCCشغهت ٌ BMCIشغهت  الظي ؾخلىم به غماٌنً ؾغٍ صعَ

ا الغثِس ي في شاعم اللىاث االإؿلحًلو مو  65949مسجلت في السجل الخجاعي بالضاع البُػاء جدذ عكم الضاع البُػاء، و -30ة االإلىُت ،كغَ

مً اجفاكُت الؤصماج بالإغافت بلى الخطىٌ  7جسػوُ نملُت الؤصماج للشغوؽ االإىطىص نليها في االإاصة  .2014طلً ابخضاء مً فاجذ ًىاًغ و

. مىافلت بىً االإغغبواللُم االإىلىلت  نلى جإشيرة مجلـ

. ؤنلاٍالشغوؽ الؿالفت الظهغ  لً جيىن نهاثُت بلا بهض الىكىف نلى الالتزام بجمُوو

 لهظٍ الغاًت، ًمىذ الجمو الهام حمُو الطلاخُاث بلى و
ً
ؼ، ومجلـ الؤصاعة مو جدلُلا الؤهجاػ النهاجي  طلً للخُّلً مًبمياهُت الخفىٍ

:  في طلًلهملُت الؤصماج بما 

 الالتزام الخامّ بالشغوؽ االإظوىعة ؤنلاٍ،الخُلًّ مً  -

م الػم الؤهجاػ النهاجي لاجفاكُت الؤصماج الخُّلًّ مً -  ، وBCCشغهت ٌ BMCIشغهت  الظي ؾخلىم به نً ؾغٍ
ً
للغاعاث  طلً وفلا

 الجمو الهام،

 الػمّ،ماج وا وطلً هدُجت لهملُت الؤصصون جطفُخه( BCC)خل الشغهت الضّامجت  الخُّلًّ مً -

 كغاعاث َظا الجمو الهام، اللُام بجمُو الؤحغاءاث اللاػمت هدُجت لانخماص -

ذ وكض انخُمضث بالإحمام  .جمّ ؾغح مشغوم َظٍ الاجفاكُت للخطىٍ

 اللزار الثاوي
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 ب
ً
ىا شؾلام نلى اجفاكُت الؤصماج بهض الاو مىغىم اللغاع الأوٌ ؤنلاٍ،عَ لضم َظٍ و BCCمو فغم  2014ماعؽ  26 االإىكهت بخاعٍ

ُ
التي بمىحبها ج

 31نلُه في  واهذهما بضون اؾخثىاء ؾىضاث وخلىق صماج حمُو ما جملىه مً ؤملان وبغؾم نملُت الؤ BMCIالأزيرة هدطت لشغهت 

ش الظي جمّ فُه خطغ خؿابا، و2013صحىبر  ش االإشاع بهخاثج ؤضىٌ وث الشغهت االإضمجت وَى الخاعٍ لُه زطىم الهملُاث االإىجؼة بين الخاعٍ

 :ـ  بلى غاًت الخلضًم النهاجي لخطظ الؤصماج، ًلىم الجمو الهام الاؾخثىاجي بو

 لا شغؽ نلى اجفاكُت الؤصماج االإظوىعةاالإطاصكت بلا كُض و -

لضع بـ  BCCالخطظ االإلضمت في نملُت الؤصماج مً ؾغف  جلُُم االإطاصكت نلى - ًُ  .KMAD 856 249بطافي خطظ 

بطفتها الشغهت الضّامجت  BMCIَا هملابل للخطظ بيؿبت جباصٌ مُدضّصة في ؾهم واخض مً االإطاصكت نلى الأؾهم االإدطل نلي -

ا الشغهت االإضمجت BCCؤؾهم مً  4ملابل   .بانخباعَ

اصة الغؤؾماٌ الىاججت نً طلً -  .االإطاصكت نلى ػٍ

ذ وكض انخُمضث بالإحمام  جمّ ؾغح مشغوم َظٍ الاجفاكُت للخطىٍ

 اللزار الثالث

 نلى جلغ
ً
 بالخؿاباث ًغ مغاكب انخماصا

ً
طاصكتوعَىا

ُ
لغّع الجمو الهام ما ًلي النهاثُت االإ ًُ :  نلى الؤصماج، 

ضمجت، اعجفو  1.359.409خطىٌ الشغهت الضّامجت نلى و BCCلشغهت  BMCIغم شغهت صماج وهدُجت لإ -
ُ
 مً الشغهت االإ

ً
ؾهما

، لُيخلل مً  300,00 44بمبلغ كضعٍ  BMCIعؤؾماٌ شغهت 
ً
ما م بلى    300,00 884 327 1صعَ م، نبر  600,00 928 327 1صعَ صعَ

 بلُمت بؾمُت جبلغ  443بوشاء 
ً
م للؿه 100,00ؾهما ا باليامل وصعَ غَ غير  BCCمىدها الإؿاَمي شغهت م الىاخض، ًخم جدغٍ

ػهم نً BMCIشغهت االإؿاَمين في   .BCCشغهت   مً ؾغف هجؼةالم االإؿاَماث لخهىٍ

  443الجضًضة البالغ نضصَا  الأؾهمبالخمخو ًبضؤ خم  2014ًىاًغ  1مً  انخباعا
ً
لأؾهم اللضًمت ٌ ااممخُث ؾخيىن ممازلت ث ،ؾهما

شيل عؤؾماٌ شغهت 
ُ
. BMCIالتي ح

-  ٌ ؼ  التي ؤوشإثهللها في بؾاع نملُت الؤصماج، و التي جمو BCCاالإلضمت مً ؾغف شغهت  الطافُت ؾيرجفو مبلغ خطت الأضى لخهىٍ

م 899 324بلى ( شغهت الضّامجتاٌ االإؿاَمين في غير)االإؿاَمين  اصة في عؤؾماٌ شغهت هما  .صعَ بهض الاهتهاء  BMCIؾيرجفو مبلغ الؼٍ

م الػم لشغهت  م،   300 44بلى BCCمً نملُت الؤصماج نً ؾغٍ  لطفلت وصعَ
ً
مثل الفغق بين االإبلغين ؤنلاٍ االإبلغ االإدضص مؿبلا ًُ

م 599 280الظي ًغجفو بضوعٍ بلى والؤصماج   . صعَ

ٌ ؾيرجف - مثل الأؾهم ، والتي جم هللها في بؾاع نملُت الؤصماجو BCCاالإلضمت مً ؾغف شغهت  الطافُت م مبلغ خطت الأضى
ُ
التي ج

م الشغهت االإضمجت بلى  م 101 531 249االإدطل نليها مً ؾغف الشغهت الضّامجت نً ؾغٍ هما ؾيرجفو مبلغ ؤؾهم الشغهت  .صعَ

م 480 699 317امجت بلى االإضمجت التي ؾخيخلل بلى خؿاب الشغهت الضّ  مثل الفغق بين االإبلغين ؤنلاٍ االإبلغو .صعَ ًُ  
ً
االإدضص مؿبلا

م 379 168 68الظي ًغجفو بضوعٍ بلى لهملُت الؤصماج و  .صعَ

ذ وكض انخُمضث بالإحمام  جمّ ؾغح مشغوم َظٍ الاجفاكُت للخطىٍ
 

 اللزار الزابع

نً  ة الؤصماجالنهاجي لهملي الؤهجاػ نلبBCCللخلّ االإؿبم لشغهت  الؤهجاػ النهاجي الهامزبذ الجمو ، يثي ؾبمثاٌ اثهدُجت لانخماص اللغاع

م الػم ضمجتبين الشغهت الضّامجت و ؾغٍ
ُ
ش اجفاق ، هما جلغّع َظا الخل بمىحبالشغهت االإ  وبمىحب كغاع 2014ماعؽ  26ًت الؤصماج بخاعٍ

 مً بدىم اللاهىن مُؿاَمي الشغهت االإضمجت التي حهخبر شغهت مُىدلت 
ً
نك  .الُىم َظا انخباعا ب ل يت ل جماع لس الإدارة ال يأخذ مج س

له ف س قزار الأول أ مىجب ال يت ب هائ فت ن ص بق ب س حل الم هذا ال ناعت ب ص تجارة وال ل ي ل غزب  الم

ذ وكض انخُمضث بالإحمام  جمّ ؾغح مشغوم َظٍ الاجفاكُت للخطىٍ
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 اللزار الخامظ 

 لهام عاعاث الؿابلت، ًبرت الجمو ابزغ االإطاصكت نلى الم
ً
غاء مجلـ ؤمو الجمانُت طمت ؤنػاء مجلـ الؤصاعةوبضون جدفل،  ،ببغاء جاما

 .اللغاع َظا بدىفُظلإهجاػ النهاجي لهملُت الؤصماج وبسطىص ؤنمالهم االإخهللت بااالإغاكبت 

ذ وكض انخُمضث بالإحمام  جمّ ؾغح مشغوم َظٍ الاجفاكُت للخطىٍ

 اللزار الطادص 

 .مالخؿاباث مً االإؿاولُت فُما ًخهلم بمهمخه يطمت مغاكبا جامالجمو الهام ببغاء  ًبرت 

ذ وكض انخُمضث بالإحمام  جمّ ؾغح مشغوم َظٍ الاجفاكُت للخطىٍ

 اللزار الطابع 

 جللإهجاػ النهاجي لهملُت الؤصما هدُجتبهض حهضًل الغؤؾماٌ االإىالي لهملُت الؤصماج، كغّع الجمو الهام طهغ، ولفت اٌاللغاعاث الؿا جبنيبزغ 

ا هما ًليومً الىكام الأؾاس ي  6 حهضًل االإاصة غَ   :جدغٍ

" رؤضمال الشزكت  - الطادضتالمادة "

دضّص عؤؾماٌ الشغهت في مبلغ  م، و 1.327.928.600,00ًُ  بلُمت بؾمُت جبلغ  13.279.286مىػم نلى  َىصعَ
ً
م 100ؾهما للؿهم  صعَ

ش ، التي كغّعَا المBMCI Crédit Consoغم شغهت بصماج وبزغ نملُت  ؾهم ميشإ 443ًخيىن َظا الغؤؾماٌ مً ، والىاخض  30ؾاَمىن بخاعٍ

  ".2014ًىهُى 

لضّع بـ
ُ
 وكض اعجفو عؤؾماٌ الشغهت بـ 249.856ؤصّي َظا الاهضماج بلى بغافت ضافُت ج

ً
ما  بالىكغ بلى ؤن  44.300صعَ

ً
ما جمخلً  BMCIصعَ

 مً شغهت  1.359.409
ً
. BCCؾهما

ذ وكض انخُمضث بالإحمامجمّ ؾغح مشغوم َظٍ الاجفا  كُت للخطىٍ

 اللزار الثامً

سىٌ الجمو الهام لخاملي ؤضل َظا االإدػغ، ؤو ضىعة ؤو وسخت مىه ؤو مىحؼ مىه لإجمام الشيلُاث التي ًىظ نليها ول الطلاخُاث  ،ًُ

 .اللاهىن 

ذ وكض انخُمضث بالإحمام  جمّ ؾغح مشغوم َظٍ الاجفاكُت للخطىٍ

طادق عليها ماللزاراث  .7
ُ
 BMCI Crédit Consoالجمع العام لشزكت ن طزف الم

 

 بمشغوم بصماج فُما ًلي
ً
و اللغاعاث االإخهللت ؤؾاؾا التي جمّذ و BMCIمً ؾغف شغهت  BMCI Crédit Consoشغهت  وغم هظ مشاعَ

طاصكت نليها مً ؾغف
ُ
ش  BMCI Crédit Conso الاؾخثىاجي لشغهتالجمو الهام  االإ  :2014 ًىهُى 30بخاعٍ

 ول رار الأالم



 

 

 

 

 

 

11 

غ مجلـ الؤصاعةبهض الاؾخم غ مغاكب الخؿاباثو الجمانُت ام للغاءة جلاعٍ غ و جلغٍ لغّع الجمو الهام الؤصماجاجفاكُت جلغٍ ًُ الاؾخثىاجي ، 

م  م 300,00 884 327 1ًطل عؤؾمالها بلى  مؿاَمتهي شغهت ، وBCCشغهت ٌ BMCIالظي ؾخلىم به شغهت  غماٌالؤصماج نً ؾغٍ  ،صعَ

ا الغت و ، 4091االإسجلت في السجل الخجاعي للضاع البُػاء جدذ عكم و االإغغب، صاع البُػاء،اٌ ،26ؾاخت الأمم االإخدضة،  ٌس ي فيًلو ملغَ

. 2014ًىاًغ  1ابخضاء مً صماج ؾِؿغي مفهىٌ َظا الؤ خُث ؤن

ذ وكض انخُمضث بالإحمام  جمّ ؾغح مشغوم َظٍ الاجفاكُت للخطىٍ

 :اللزار الثاوي

شاالإىكهت جفاكُت الؤصماج بهض الاؾخمام للغاءة ا لضّمو  BMCI مو شغهت 2014ماعؽ  26 بخاعٍ
ُ
هدطت االإضمجت الشغهت  التي بمُىحبها ج

م الػم بغؾم نملُت الؤصماج BMCIلشغهت  ، 2013ع صحىب 31هما واهذ نلُه في حمُو ما جملىه مً ؤملان وخلىق وؾىضاث  ،نً ؾغٍ

ش  ووٌ ىجؼةهخاثج ؤضىٌ وازخخام آزغ ؾىت مالُت، بالاغافت بلى جاعٍ
ُ
ش َظا  بين فُما زطىم الهملُاث االإ شالخاعٍ  الاهجاػ النهاجي لهملُت وجاعٍ

 :اجي بــ  الؤصماج، ًلىم الجمو الهام الاؾخثن

  لا شغؽ نلى اجفاكُت الؤصماج االإظوىعة واالإطاصكت بلا كُض 

  لضّمت بمبلغ االإؿاَماثاالإطاصكت نلى جلُُم
ُ
م  856 249 ضافي كضعٍ االإ  .صعَ

 طاصكت نلىا
ُ
ؼ َظٍ االإؿاَماث وفلا ليؿبت جباصٌ  الإ ؤؾهم  4بطفتها الشغهت الضّامجت ملابل  BMCIؾهم واخض مً  : حهىٍ

 .BCCمً الشغهت االإضمجت 

ذ وكض انخُمضث بالإحمام  جمّ ؾغح مشغوم َظٍ الاجفاكُت للخطىٍ

: اللزار الثالث

لغّع الجمو الهام الاؾخثىاجي بإهه ؾِخمّ خلّ الشغهت بدً هاًً الؤهجاػ ؽم اللاهىن نلب الجمو الهام الاؾخثىاجي للشغهت الضّامجت التي ًُ
ُ
ح

 .BMCIزطىمها للشغهت الضّامجت واهخلاٌ مجمىم ؤضىلها والنهاجي لهملُت الؤصماج، مو الؤشاعة بلى نضم جطفُتها 

ذ وكض انخُمضث بالإحمام  جمّ ؾغح مشغوم َظٍ الاجفاكُت للخطىٍ

  اللزار الزابع

 في شخظ الؿُض ولشغهت لخمثُل ا
ً
 لها مُمثلا

ً
هين الجمو الهام الاؾخثىاجي وهُلا ٌُ ان خلّ الشغهت،  ش ؾغٍ  الخطغف باؾمها ابخضاء مً جاعٍ

غو 
َ
 : جسىٌ له الؿلـ الىاؾهت لللُام بيل ما فُه مىفهت، لا ؾُماوبطفخه االإضًغ الهام  بيرجغان ه

نملُت  الؤشهاع التي حهلبوشؿب الشغهت االإىدلت مً السجل الخجاعي ب جلً االإخهللت زاضتوبجمام حمُو الؤحغاءاث اللاهىهُت  -

بُتحغاءاث اهظلً اوالؤصماج  داث الػغٍ  .لخطغٍ

ت   ،نىض الاكخػاء ،الؤحغاءاث اللاػمتوبجمُو الاخخُاؾاث  اللُام -  .BMCIشغهت بلى  BCCمً شغهت  اهخلاٌ الظمت االإالُتلدؿىٍ

ؼ حمُو الؿلـ والخلىٌ مدل الشغهت واالإؿدىضاث والهلىص وجىكُو حمُو الىزاثم ًخم لهظا الغغع، و   شؿب الشغهت زطىصوجفىٍ
ً
ا

، اجساط حمُو الخضابير اللاػمت و .مً السجل الخجاعي 
ً
ت لػمان بنهاء نملُاث خل الشغهت نلى هذونُمىما  واللُام بالإحغاءاث الػغوعٍ

 .حُض

ذ وكض انخُمضث بالإحما  مجمّ ؾغح مشغوم َظٍ الاجفاكُت للخطىٍ
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 اللزار الخامظ

سىٌ الجمو الهام الاؾخثىاجي للمُؿاَمين حمُو الؿلـ لخامل ؤضل َظا االإدػغ ؤ ضىعة ؤو وسخت ؤو مىحؼ مىه لإجمام الشيلُاث التي و ًُ

 .ًىظ نليها اللاهىن 

ذ وكض انخُمضث بالإحمام  جمّ ؾغح مشغوم َظٍ الاجفاكُت للخطىٍ

II. المطاهمين بييت على العمليت جإجير 

 بعذ عمليت الإدماج عً طزيم الضموالمطاهمين كبل  جىسيع بييت .1

 

اصة في عؤؾماٌ الشغهت بوشاء  وفم وؿبت الخباصٌ االإهخمضة شغهت الخاج نمغ الخِؿير ٌالتي ؾِخم مىدها و صؾهم حضي 443َمّذ نملُت الؼٍ

 : والخالي BMCI نلب َظا الخباصٌ، ضاع جىػَو عؤؾماٌ شغهتو. BMCIملابل ؾهم واخض مً  BCCؤؾهم مً  4ٌ باؾدبضا

طاهمىن 
ُ
 الم

 بعذ الإدماج كبل الإدماج (31/12/2013) 

عذد 

 الأضهم

مً   %

 الزؤضمال

عذد 

حلىق 

 التطىيت

مً   %

حلىق 

 التطىيت

مً   % عذد الأضهم

 الزؤضمال

عذد حلىق 

 التطىيت

مً   %

حلىق 

 التطىيت

BNP Paribas BDDI 

Participations 

8 862 017 66.74% 8 862 017 66.74% 8 862 017 66.73% 8 862 017 66.73% 

 AXA شزكت التإمين

Assurances المغزب 

1 138 174 8.57% 1 138 174 8.57% 1 138 174 8.57% 1 138 174 8.57% 

 شزكت التإمين

ATLANTA 

555 750 4.19% 555 750 4.19% 555 750 4.18% 555 750 4.18% 

  شزكت التإمين

SANAD  

477 487 3.6% 477 487 3.6% 477 487 3.59% 477 487 3.59% 

شزكت الحاج عمز 

 التيطير

- - - - 443 0.003% 443 0.003% 

 %16.91 415 245 2 %16.91 415 245 2 %16.91 415 245 2 %16.91 415 245 2 الأضهم العائمت

 13278 المجمىع

843 

100% 13278

843 

100% 132792

86 

100% 
13279286 

100% 

 BMCI: المصدر 

 

 

 

 معلىماث متعللت بالأضهم المطذرة  .2
 

 

 ولها مً هفـ الدشىُلتBMCI  ؤؾهم بىً ؾبُهت الأؾهم

ض ؤؾهم البىً مً ؾابهها االإاصي  للأؾهمالشيل اللاهىوي   حسجُلها في خؿاب لضي ماعووليروًخم ججغٍ
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ا ؼمو بضضاعَ
ُ
   443 نضص الأؾهم االإ

ً
 ؾهما

 للؿهم الىاخض  784 ؾهغ الؤضضاع

م للؿهم الىاخض 100 ًتاللُمت الؤؾم  صعَ

م   598 280 ضفلت الؤصماج  صعَ

ش الخمخو    2014فاجذ ًىاًغ  1جاعٍ

ٌ  كابلُت جضاوٌ الأؾهم ت الأؾهم االإطضعة كابلت للخضاو  في بىعضت الضاع البُػاء بدغٍ

ٌ  بصعاج ؤؾهم حضًضة اصة الغؤؾماٌ في الخـ الأو   جضعج الأؾهم الجضًضة الطاصعة نً نملُت ػٍ

  حهخبر خغة مً ول التزاموجدغع الأؾهم االإطضعة باليامل  ع الأؾهمجدغي 

 الأعباح الخم في BMCI والطىانتالبىً االإغغبي للخجاعة  االإدضزت مً ؾغفحمُو الأؾهم الجضًضة جمىذ  الخلىق االإغجبؿت

ٌ غير جلً لأؾهم ٌمً خُث الخلىق والىاحباث، االإؿخدلت، وهي ممازلت جماما   ،ًذ االإؼصوجخم الخطى التي جسى

 .BMCIوالطىانت شيل خالُا عؤؾماٌ البىً االإغغبي للخجاعة ثي ثاٌو

 

 BMCI  :االإطضع

 

 

III.  للعمليت الشمني الجذول 
 

 

 التاريخ المزاحل الترجيب

 23/07/2014 جىضل بىعضت الضاع البُػاء بملف وامل نً الهملُت 1

 24/07/2014 للهملُتمني الجضوٌ الؼوبشهاع باالإىافلت بضضاع بىعضت الضاع البُػاء  2

ت جدمل جإشيرة مجلـ اللُم االإىلىلت  3  24/07/2014 جىضل بىعضت الضاع البُػاء بمظهغة بزباعٍ

اصة في الغؤؾماٌ في وشغة الؤنملُت وشغ الؤنلان االإخهلم ب 4  25/07/2014 صعاجالؼٍ

 06/08/2014 جباصٌ الأؾهم 5

 BMCI 15/08/2014كبىٌ الأؾهم الجضًضة لـ وحسجُل  6

                                                           
 . 2015والتي سيتم توزيعها سنة  2014حق حصة الأسهم من الأرباح المتعلقة بالسنة المالية   1
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IV. الأضهم جبادل  

ش   ....................ؾِخمّ جباصٌ الأؾهم بخاعٍ

V.  العمليت مً المطتفيذون  

اصة  سطظ الؼٍ
ُ
 .BMCI Crédit Consoلـفغم  ةيللمؿاَمين الأكل االإظوىعةج

VI. الأضهم جبادل وطبت  

 .BMCIلبىً ( 1)ملابل ؾهم واخض  BMCI Crédit Consoؤؾهم لفغم ( 4)بلغذ وؿبت الخباصٌ 
 

VII. البىرضت في الجذًذة الأضهم إدراج مميزاث  

  الأبىان اللؿام

  الطىانتوالبىً االإغغبي للخجاعة   الؤؾم

  5100 عمؼ اللُمت

  BCI  شغٍـ الؤصعاج

  ISIN  MA0000010811عمؼ 

  الؿىق االإغهؼي   االإلطىعة

  مخىاضل  شيل الؤصعاج

ش   …………………………… الأؾهم الجضًضةبصعاج جاعٍ

  BMCI Bourse  االإيلفت بدسجُل الهملُت في بىعضت الضاع البُػاء الهُئت
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   BMCI الطىاعتو للتجارة المغزبي البىك جلذًم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

I. عامت معلىماث 

     « BMCI» : الطىانت، الؤؾم االإسخطغوالبىً االإغغبي للخجاعة  اؾم الشغهت

  االإغغب/ الضاع البُػاء  –26خت الأمم االإخدضة، عكم ؾا االإلغ الغثِس ي

 00 10 46 22 5 (212) الهاجف
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 06 94 29 22 5 (212) الفاهـ

 www.bmcinet.com االإىكو الؤلىترووي

عكابت، زاغهت لللاهىن مجلـ وحمانُت  بصاعةطاث مجلـ  مؿاَمتشغهت  الشيل اللاهىوي 

ش   لأخيام اللاهىن عكم و 2006فبراًغ  14البىيي الطاصع بخاعٍ
ً
االإخهلم  17/95ؤًػا

الطاصع  05-20حهضًله باللاهىن عكم وخؿبما حاء جخمُمه  ؾاَمتبالشغواث الم

ش  18-08-1بملخض ى الكهير عكم   .2008ماي  23الطاصع بخاعٍ

ش الخإؾِـ  1943 جاعٍ

 ؾىت  99 مضة الشغهت

 الضاع البُػاء -  4091 عكم السجل الخجاعي 

 صحىبر 31ًىاًغ بلى  1مً   الؿىت االإالُت

مً  3ملخؿف مً الفطل )ؤَضاف الشغهت 

 (الىكام الأؾاس ي

 

:  جخدضّص ؤَضاف البىً في"

  هُابت نً ؤؾغاف زالثت ؤو باالإشاعهت، في االإغغب ؤو في اللُام لىفؿها ؤو

ث، الؿلف، الخاعج، في حمُو الهملُاث الخاضت بالبىىن، الخطىما

صون بوبطفت نامت و ؤي نملُت اهخخاب ؤو بضضاع والاثخمان، الهمىلاث 

ت ،اؾخثىاء ول الهملُاث االإالُت غير والطىانُت، االإجؿضة  ،الخجاعٍ

 .االإجؿضة التي جيخج ننها

  لىفؿها، ؤو 
ً
هُابت نً ؤؾغاف زالثت ؤو باالإشاعهت، في االإغغب ؤو اللُام ؤًػا

م جإزاعحه،  ول نملُت ؤو شغاهت في ؾِـ الشغواث، لا ؾُما نً ؾغٍ

لت مباشغة ؤو  كض جخهلم بمُضان الطىانت ؤو الخجاعة ؤو البىىن بؿغٍ

 ".غير مباشغة

 

ل  30)عؤؾماٌ الشغهت بلى غاًت   (2014ؤبغٍ

 

م 300 884 327 1  100ؾهم بلُمت بؾمُت جبلغ  843 278 13جخإلف مً  ،صعَ

م  ليل ؾهم صعَ

الىزاثم اللاهىهُت التي ووزاثم االإداؾبت والىزاثم الاحخمانُت، ؾلام نلى ًمىً الا الىزاثم اللاهىهُت

في االإلغ الغثِس ي  ،بغافت بلى الىكام الأؾاس ي ،ًخم الىشف ننها بمىحب اللاهىن 

 .للشغهت

هُت  اللاهىهُت االإؿبلت نلى والىطىص الدشغَ

  الشغهت

BMCI  واهين مجلـ عكابت، زاغهت للموطاث مجلـ بصاعة  مؿاَمتهي شغهت

: الخالُت

  ش   اللاهىن البىيي الطاصع  2006فبراًغ  14بخاعٍ

   خؿبما حاء  ؾاَمتالماالإخهلم بالشغواث  17/95اللاهىن عكم ؤخيام

-1الطاصع بملخض ى الكهير عكم  05-20حهضًله باللاهىن عكم وجخمُمه 

ش  08-18  .2008ماي  23الطاصع بخاعٍ

  ف  21في  الطاصع  212-93-1عكم  بمثابت كاهىن  االإهخبر الكهير الشغٍ

باالإهلىماث االإؿلىبت بلى واالإخهلم بمجلـ اللُم االإىلىلت  1993شدىبر 

ت التي في ؤؾهمها، الاهخخاب  جضنى الجمهىع بلى الأشخاص االإهىىٍ

http://www.bmcinet.com/
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 . 06-44و 05-36 و 01-23ن عكم يانوبالم االإخممو ٌاالإهض

  ف  21ي الطاصع ف 211-93-1عكم  االإهخبر بمثابت كاهىن  الكهير الشغٍ

االإخممت واالإخهلم ببىعضت الضاع البُػاء بطُغخه االإهضلت  1993شدىبر 

 . 06-45و 01-52 و 00-29  و 96-34 ن عكم يانوبالم

  ش  94-35اللاهىن عكم االإخهلم ببهؼ و 1995ًىاًغ  26الطاصع بخاعٍ

االإخممت باللاهىن وؾىضاث الضًىن اللابلت للخضاوٌ بطُغخه االإهضلت 

 .2008ؤهخىبغ  20ي ف الطاصع 09-33عكم 

 ٌوػٍغ الاكخطاص  االإطاصق نلُه بلغاع هكام الهام لبىعضت الضاع البُػاءا

ش  98-499االإالُت عكم و االإهضٌ بلغاع وػٍغ و 1998ًىلُىػ  27بخاعٍ

الطاصع  01-1960الؿُاخت عكم وضت صوالخواالإالُت والاكخطاص 

ش   07ر الطاصع بخاعي  08-1268عكم باللغاع و 2001ؤهخىبغ  30بخاعٍ

 .2008ًىلُىػ 

  ف ش  246-96-1عكم بمثابت كاهىن  االإهخبر الكهير الشغٍ  9الطاصع بخاعٍ

االإخهلم بةخضار وصٌو مغهؼي  96-35عكم  بدىفُظ اللاهىن  1997 ًىاًغ 

بهؼ اللُم في الخؿاب بطُغخه االإهضلت هكام نام للُض  وجإؾِـ

 .02-43بمىحب اللاهىن عكم 

   االإالُت واالإطاصق نلُه بلغاع وػٍغ الاكخطاص االإغهؼي وصٌو للالىكام الهام

ل  16الطاصع في  98-932عكم  االإهضٌ بلغاع وػٍغ الاكخطاص و 1998ؤبغٍ

ش  01-1961الؿُاخت عكم وضت صوالخواالإالُت و ؤهخىبغ  30بخاعٍ

2001. 

  ف عكم ش  21-04-1الكهير الشغٍ ل  21الطاصع بخاعٍ  بدىفُظ 2004ؤبغٍ

 ،ًت في ؾىق البىعضتلهغوع الهمىماالإخهلم با 03-26كاهىن عكم اٌ

 .06-46باللاهىن عكم  االإخممو االإهضٌ

  96 صوعٍت بىً االإغغب عكم/G/2   ش االإخهللت  1996ًىاًغ  30الطاصعة بخاعٍ

 .بشهاصاث الؤًضام

   96حهضًل صوعٍت بىً االإغغب عكم/G/2  ش  1996ًىاًغ  30الطاصع بخاعٍ

 .االإخهلم بشهاصاث الؤًضامو

  وػٍغ الاكخطاص  االإطاصق نلُه بلغاع حلـ اللُم االإىلىلتالىكام الهام لم

ش  08-822االإالُت عكم و ل  14بخاعٍ  .2008ؤبغٍ

 

باٌ بي الهام، و كاهىن الخجاعي لل BMCIًسػو بىً  يهكام الػغٍ ة بيللػغؤًػا ًسػو هما الػغٍ

بتوؿبت اٌوجبلغ . %37  بيؿبت نلى الشغواث اللُمت االإػافت االإؿبلت  نلى غغٍ

 .%10ملُاث البىىُت نلى الو

 

ت بالضاع البُػاء  االإدىمت االإسخطت في خالت خضور هؼام  االإدىمت الخجاعٍ
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II. بىك رؤضمال حىل  معلىماث  BMCI 

ش  BMCIاعجفو عؤؾماٌ شغهت  م، 300 884 327 1بلى  2013صحىبر  31بخاعٍ ى مدغع بشيل  صعَ خيىن مً واملوَ   843 278 13 وٍ
ً
 ؾهما

م 100بلُمت بؾمُت جطل بلى   .مً هفـ الطىفوولها  صعَ

 بييت المطاهمين .1

  : هما ًلي BMCIجؿىعث بيُت االإؿاَمين في  2013و  2012و  2011نهاًت ب
 

11دحىبر  المطاهمىن  12دحىبر   13دحىبر   11حطظ   12حطظ   13حطظ    

BNP Paribas BDDI 

Participations 
8 862 017 8 862 017 8 862 017 66.74% 66.74% 66.74% 

 AXA لتإمين شزكت ا

Assurances  المغزب 
1 135 261 1 138 174 1 138 174 8.55% 8.57% 8.57% 

  شزكت التإمين

ATLANTA 
555 750 555 750 555 750 4.19% 4.19% 4.19% 

 SANAD 477 487 477 487 477 487 3.60% 3.60% 3.60%شزكت التإمين 

 %16.91 %16.91 %16.93 415 245 2 415 245 2 238 248 2 الأضهم العائمت

 %100 %100 %100 843 278 13 843 278 13 843 278 13 المجمىع

 BMCI :االإطضع

ذ  *  ًمىذ ول ؾهم ضاخبه خم الخطىٍ

III.  مجمىعت وشاط BMCI 

 BMCI الأكطاب المهىيت لـوالإداراث  .1
 

 لإناصة جىكُم فغم الشغهت BMCI، بضؤث 2010في شدىبر 
ً
ههج "مداوع للهمل االإخيامل مً ؤحل بنضاص  4ن مً االإيى" Entreprise/ "مشغونا

ؼ مً الاؾخجابت ونلى الهلاكاث مو الؼبىاء  الترهيزمً  BMCI  ن الخىكُم الجضًض لـخُث ؾُمً ".مىخّض لؼبىاء الشغهت اللغب مً والخهؼٍ

.  الهملاء

 

ل  ش ؤبغٍ  : نلى االإداوع الخالُت ، بىاء(الخضماث االإطغفُت للشغواث)، جم جفهُل هكام فغم الشغهت الجضًض 2011بخاعٍ

 ضنمها  هؼ الأنماٌامغ واؾهت مً شبىت اًيشؿها وٍ م مغهؼٍ  .مشاول الهملفي  جدىميواالإُضان  مىبثم مً فغٍ

  ت الأنماٌ  وكىة مبُهاث الشبىت االإخؿىعة نبر ملاعبت حضًضة جغجىؼ نلى الخيؿُم بين ٌانمبين الأما كىي  حهاون الشبىت ومضًغٍ

ت الأنماٌ والذالغغع م. (DMS) ناون والذ ؼ بُو حمُو مىخىحاث وزضماث   DMS ناون ن مضًغٍ هي غمان جىمُت الشغواث وحهؼٍ

 .باليؿبت لهملاء الشغهت  BNP Paribas و BMCI  مجمىنت 
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 ت بين مسخلف الخبراث االإسططت لهملاء الشغواث لاٌ BMCI، الؤثخمان الاًجاعي   BMCI : ججمو َظٍ االإضًغٍ  BMCI، جمىٍ

لا ،الخضبير الىلضي  ،مغهؼ الخجاعة ،BMCI 2S،الخىمُت ت والخىهُل الخجاعي ةاالإهُيل ثالخمىٍ ل الخىمُت الهلاعٍ هما ؤنها . ، جمىٍ

م    .ناون الذ جيشُـجخىفغ ؤًػا نلى فغٍ

 يلهملاء الشغواث الىبر ةحغؿُت مؼصوج (LC) ٌ نلاكاثاٌمضًغ خُث ٌؿهغ :  مً اخخُاحاتها 360°غؿُت ثغمان(RM)   نلى

همل مضًغ الهلاكت الُىمُت خؿً حؿُير ا مً خُث  LC)) نلى االإلاعبت بين شغواء الشغواث الىبري  (RGR)هبري لهلاكاث اٌ؛ وَ

و بغامج   .الؤؾتراجُجُتاالإشاعَ

  ـ  .ةحهضصة الجيس يالمنملاء الشغواث جدبو لضنم و  (MNC) اثمىخب مخهضص الجيس يجىغَ

  شغواث اٌبخضار مىخب مؿانضة (SAE)  م الهاجف ؤو الفاهـ ؤو )ؾانضة الهملاء مً ؤحل الم ثلؿلبامجاها ٌؿخجُب نً ؾغٍ

ض ض الؤلىترووي ؤو البرً ت والؿماح لهم  َظٍ مً مضعاء الهلاكاث بةنفاء( البرً الىكذ الخجاعي مغصوصًت جدؿين باالإهام الؤصاعٍ

 .بهمالخاص 

  ومُتنموالؤصاعاث اٌ الهُئاثحغؿُت مؼصوحت مو شبىت لػمان َُئت الاؾدثماع مىخب بخضار. 

 :  مً زلاٌ BMCI والطىانتلشغواث البىً االإغغبي للخجاعة  ؾاهدت فغضت 2013ؾىت  شيلذ

 ؼ وحىصَا ث  .والاث حضًضةواالإملىت مً زلاٌ بوشاء شغواث ونلى ضهُض نؼٍ

  سها ؤن بملاء الشغواث ؾمذ لو، مما يؾيخين ما ًلغب مًبلى بنضاص جىكُم حضًض للخضماث االإطغفُت للشغواث التي ٌهىص جاعٍ

 .نلاكاثاٌ مضًغ:  في البىً ًًمخميزًً مداوع  واًيىن 

  مسخلف االإطانب التي كض جىاحه الهملاءباالإغجبؿت  ؾدشاعاثالاكضًم لذ" االإطغفُت للشغواث الخضماث ماجمغاث"بؾلاق. 

  ت الأ ؼالشغواث وث ؤنماٌ جىمُتوجخمثل مهمتها في غمان  ،الهملاء زـ صازل نماٌ والخهاون بوشاء مضًغٍ  مىخىحاث حمُو بُو نؼٍ

 .الشغهت نملاء لطالح BNP Paribasو BMCIوالطىانت البىً االإغغبي للخجاعة  مجمىناث وزضماث

 

بىً  ، واضل2013وزلاٌ ؾىت . والطىانتالأفغاص االإىػمين للبىً االإغغبي للخجاعة  ػبىاءحمُو الخضماث واالإىخىحاث لل "الأفغاص بصاعة "وفغ ث

غاعبت هُين والمع الأضل الخجاعي بىجيرة زابخت باليؿبت للأفغاص واالإهاؾخمغ جؿىهما . في الىصاجو واللغوع مى هبير مو ن جؿىعٍ BMCI الأفغاص لـ

نلى ضهُض االإملىت، خُث جم جىؾُو  ؾُو شبىت الىوالاث البىىُت والبىً الخاص، جم جىمىاػاة مو طلًو. والبىً الخاص االإلُمين بالخاعج

اؾتراجُجُت  وهي، الؼبىن نلى زضمت " االإمغهؼ" الأفغاصبىً جم الخإهُض نلى همىطج  هما .ػبىاءحاث وجىكهاث اٌحاث لخلبُت اخخُاهؿاق االإىخى

 ..مصخطتو ةفهاٌ كىانُتب ؤؾالُبحهخمض و الؼبىاءبعغاء جغوم حضًضة في الخىاضل 

 BMCIمؤشزاث ؤوشطت  .2

  جطىر المىتجاث الائتماهيت 

 2013 2012 2011 همادرال بملاًين
  التغير

11/12 

  التغير

12/13 

 %9,4 %27,0- 527 8 792 7 673 10 االإمازلتالهُئاث مؿخدلاث نلى ماؾؿاث الاثخمان و

 2,4 5,3         - %17,4 %15,0 %20,3 الخطت

 %8,1- %5,2 545 40 141 44 955 41 مؿخدلاث نلى الؼبىاء

 2,4 - 5,3 %82,6 %85,0 %79,7 الخطت

ىت  .  %20,4- %10,0 825 14 632 18 944 16 الاؾتهلانوكغوع الخؼٍ

 %1,1- %4,5- 005 8 091 8 473 8 كغوع الخجهيز .
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ت .  %3,0 %0,4- 142 14 729 13 788 13 اللغوع الهلاعٍ

 %24,1- %3,2 611 805 780 كغوع ؤزغي  .

 %0,7 %38,8 738 1 727 1 244 1 مؿخدلاث مىدؿبت بةهابت الفىاجير

 0,4 0,9 %4,3 %3,9 %3,0 الخطت

 %32,5- %26,4- 79 117 159 فىاثض مؿخدلت للاؾخلام

 0,1 - 0,1 - %0,2 %0,3 %0,4 الخطت

 %10,0 %83,5 145 1 041 1 567 مؿخدلاث ناللت

 0,5 1,0 %2,8 %2,4 %1,4 الخطت

بت -  %58,4- %501,1 218 523 87 مؿخدلاث مغٍ

 %79,1 %8,1 927 518 479 مؿخدلاث مشيىن فيها -

 %5,5- %1,3- 072 49 933 51 628 52 مجمىم اللغوع

 خؿاباث البىً   –BMCI: االإطضع

 

م في ؾىت  49.1 والطىانت مجمىم اللغوع االإمىىخت مً كبل البىً االإغغبي للخجاعة  بلغ م في ؾىت  51.9ملابل  2013ملُاع صعَ ملُاع صعَ

م في ؾىت  52.6و 2012 ٪ 82.4االإمازلت الهُئاث ة للهملاء وماؾؿاث الاثخمان وجمثل، نلى الخىالي، اللغوع االإمىىحو .2011ملُاع صعَ

. BMCI والطىانت الؤحمالي لللغوع التي كضمها البىً االإغغبي للخجاعة ٪ خؿب االإخىؾـ 17.6و

  جطىر الىدائع 

 2013 2012 2011 همادرالن ييملاب
  التغير

11/12 

  التغير

12/13 

 %48,6- %9,5- 952 852 1 046 2 االإمازلتالهُئاث وماؾؿاث الاثخمان  نلىصًىن 

    2,0          -    0,4          - %2,1 %4,1 %4,5 الخطت

 %1,3 %0,6 740 43 169 43 930 42 وصاجو الؼباثً

    2,0               0,4            %97,9 %95,9 %95,5 الخطت

    501 25 صاثىتخؿاباث جدذ الؿلب  . 

          

25 812    

               

26 970    1,2% 4,5% 

    427 6 خؿاباث الاصزاع . 

            

6 962    

                 

7 499    8,3% 7,7% 

    385 8 وصاجو لأحل . 

            

8 401    

                 

7 445    0,2% -11,4% 

    470 2  خؿاباث ؤزغي صاثىت . 

            

1 851    

                 

1 719    -25,1% -7,1% 

                    فىاثض مؿخدلت للأصاء

148    

               

143    

                     

107    -3,1% -25,2% 

    0,1          -  -  %0,2 %0,3 %0,3 الخطت

              مجمىم الضًّىن 

44 976    

               

45 021    

               

44 692    0,1% -0,7% 

 خؿاباث البىً   –BMCI: االإطضع

م ملابل  44.7بلى  2013زلاٌ ؾىت  BMCI والطىانتوصاجو البىً االإغغبي للخجاعة  يووضل بحماٌ م زلاٌ ؾىت  45ملُاع صعَ ملُاع صعَ

با زلاٌ فترة الخدلُل، وهي م2011  .زلاٌ فترة الخدلُل٪ 96.4بلى  في االإخىؾـ ٌوجخيىن ؤؾاؾا مً وصاجو الهملاء التي جظ، ؾخلغة جلغٍ

 

 بىاضطت التىكيع جطىر التعهذاث الممىىحت   
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 2013 2012 2011 بألاف الذراهم
  التغير

11/12 

 التغير

 12/13 

 %0,2 %2,9-    387 10    370 10 681 10 حههضاث ممىىخت لفاثضة الؼبىاء 

    0,8               1,2            %49,82 %49,05 %47,81 الخطت

 حههضاث ممىىخت للىؾؿاء االإالُين
11 660 10 388    10 461    -10,9% 0,7% 

    1,1               3,1          - %50,2 %49,1 %52,2 الخطت

 - -      -                            385                      0 ؾىضاث ؤزغي للدؿلُم

    1,8          -    1,8            %0,0 %1,8      -                       الخطت

 %1,4- %5,4-    848 20    143 21    341 22 مجمىع التعهذاث بىاضطت التىكيع

 خؿاباث البىً  –BMCI: االإطضع

م زلاٌ ؾىت ملُاع ص 20.9بلى  BMCI  والطىانتوبلغ الدجم الىلي للالتزاماث االإىكهت مً البىً االإغغبي للخجاعة   21.1ملابل  2013عَ

م م زلاٌ ؾىت  22.3و  ،2012زلاٌ ؾىت  ملُاع صعَ  االإخىؾـ في جطلو، وهي جخيىن ؤؾاؾا مً التزاماث الىؾؿاء االإالُين 2011ملُاع صعَ

 .٪ 48.9بلى  االإخىؾـ فيالتزاماث الهملاء جطل و٪ 50.5بلى 
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I. عامت علىماثم 

  للغوع الاؾتهلان  BMCI      اضم الشزكت

 ، ؾاخت الأمم االإخدضة26 الملز الزئيس ي للشزكت

 الضاع البُػاء – 000 20

 0522434260 الهاجف

 بصاعةمجلـ  طاث مؿاَمتشغهت  الشكل اللاهىوي

ل  23جإؾؿذ بمىحب نلض جىزُلي ماعر في  جاريخ التإضيظ عي جدذ الاؾم الخجا 1992ؤبغٍ

CETELEM 2091لىٌ ؾىت ؾىت،  جيخهي بذ 99الإضة  مؿاَمت، في شيل شغهت ،

اوهلض الجمو  .الخمضًض خل الشغهت في وكذ مؿبم ؤو في خاٌ ما نضا في خاٌ

ش  الاؾخثىاجيالهام  مو البىً  CETELEMخُث جم صمج  2011ًىهُى  24بخاعٍ

وجم بالخالي   BMCI Crédit Consoالاؾتهلانللغوع  والطىانتاالإغغبي للخجاعة 

للغوع   والطىانتالإغغبي للخجاعة جإؾِـ البىً الجضًض جدذ اؾم البىً ا

 .BMCI Crédit Consoالاؾتهلان 

  ؾىت 99   مذة الشزكت

الذار  –ركم التسجيل في السجل التجاري 

 البيضاء

65949 

 صحىبر 31مً فاجذ ًىاًغ بلى   الطىت الماليت

 ؤغزاع الشزكت 

 

:   ( Cetelemؾابلا ) BMCI Crédit Consoــ  ٌ الىكام الأؾاس ي مً 3خؿب الفطل 

جإؾؿذ الشغهت، لفاثضة خؿابها ؤو لفاثضة خؿاب الغير، في االإغغب وفي حمُو "

 : الضوٌ الأزغي للأغغاع الخالُت
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ل والاثخمان - مً  التي نملُاث الخطم وغمان الىفاء ونمىما حمُو نملُاث الخمىٍ

صاء بدلىٌ وكذ الاؾخدلاق  لجمُو الأحهؼة والأصواث الأنملُت االإغجح ؤن حؿهل 

ت والطىانُت  ت والخضًضًت والبدغٍ واالإيشأث ومهضاث الؿُاعاث واالإىاضلاث البرً

ت والفلاخُت ونمىما حمُو االإمخلياث االإىلىلت؛   والخجاعٍ

ا لاخلاواالإىلىلاث، وبناصة  واصشغاء َظٍ االإهضاث والم -  ؛ بُهها بما هلضا ؤو بًجاعَ

م الؤًجاع مو زُاع الشغاء؛  - ل االإغهباث نً ؾغٍ  جمىٍ

ع كغو بصاعة بؿاكاث الاثخمان، ونمىما اللغوع االإالُت للأفغاص، وبضضاع و -

بجمُو ؤشيالها؛  الاؾتهلان

بوشاء وشغاء وبُو وبًجاع واؾخغلاٌ لخؿابها ؤو لخؿاب الغير، بطفتها وهُل  -

ٌ ووالأصحمُو الهلاعاث ؤو غير طلً ٌ امخُاػمىضوب ووهُل وؾُـ، وضاخب 

ت والىغاحاث و ةالخجاعي  شاث الؤضلاح اللاػمت ؤو وع واالإيشأث  واالإدلاث الخجاعٍ

 االإفُضة لهظٍ الهملُاث الاحخمانُت؛

و لخؿاب الغير ؤو بمشاعهت مو ة ؤو غير االإباشغة ؾىاء لخؿابها ؤاالإشاعهت االإباشغ -

ة واالإضن والأشخاص حمُو الأفغاص والجمهُاث والشغواث واالإاؾؿاث الهمىمي

ت  ت والضولت، في ؤي شيل مً الأشياٌ، وفي حمُو الهملُاث االإالُت والخجاعٍ االإهىىٍ

الشغهت، مً بوالطىانُت، واالإىلىلاث والهلاعاث طاث ضلت مباشغة ؤو غير مباشغة 

زلاٌ بوشاء شغواث حضًضة، وؤؾهم، واهخخاب ؤو شغاء ؾىضاث مالُت ؤو خلىق 

ت وبوشاء نملُاث ا ا؛  ججاعٍ لضمج والشغاهت وغيرَ

 اؾخلام ؤضىٌ الأمىاٌ الهامت في الأحل الظي خضصٍ اللاهىن البىيي؛  -

ت والطىانُت والأملان االإىلىلت  - وبطفت نامت، حمُو الهملُاث االإالُت والخجاعٍ

ت االإغجبؿت بشيل مباشغ ؤو غير مباشغ، ولُا ؤو حؼثُا، بإخض الهىاضغ  والهلاعٍ

غؤوشؿت الشغهت االإظوىعة ؤنلاٍ  والتي   .''كض حؿمذ بةهجاػ وجؿىٍ

 رؤضمال الشزكت

 ) 2013دحىبر  31إلى غاًت (

ما  900 117 136  صعَ

الىكام الأؾاس ي والسجل الخجاعي واالإداغغ   الىجائم اللاهىهيت

 

اللاهىهيت المطبلت على والىطىص التشزيعيت 

  الشزكت

ش  17-95كاهىن عكم  ؛  مؿاَمتاث االإخهلم بالشغن 1996غشذ  30بخاعٍ

اللاهىن )االإخهلم بماؾؿاث الاثخمان والهُئاث االإهخبرة في خىمها  34-03كاهىن عكم 

؛  (البىيي

 

 BMCI Crédit Conso ةع الاؾتهلاويولللغ والطىانتًسػو البىً االإغغبي للخجاعة  هظام الضزيبت المطبم على الشزكت 

ت والجباثُت الجاعي ب هاث الخجاعٍ لَا الهمل بالًللدشغَ والتي  ،ؾبت لشغواث الخمىٍ

بت نلى الشغواث بيؿبت  بت نلى  %37جاصي مسالطت الػغٍ وجؿبم مهضٌ الػغٍ

. خؿب ؾبُهت الهملُاث % 20و % 10و %7اللُمت االإػافت بيؿبت 
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ت بالضاع البُػاء   المحكمت المختطت في حالت حذوث هشاع  االإدىمت الخجاعٍ

  

II. شزكت رؤضمال حىل  معلىماث BCC 

ش  م، جخيىن مً  900 117 136بلى  BCCوضل عؤؾماٌ شغهت  2013صحىبر  31بخاعٍ ا   179 361 1صعَ  بلُمت بؾمُت كضعَ
ً
م  100ؾهما صعَ

 .هي مً هفـ الىىم هما ؤنها مدغعة بالياملو

 بيُت االإؿاَمين .1

: وؿبتب BNP Paribasبلى مجمىنت  2011مىظ  BCCحهىص ملىُت شغهت 

 .BMCIمً شغهت  % 99.87 -

 .شغهت الخاج نمغ الخِؿيرالأكلُت، وص بلى الباقي ٌوو -

ا جمّ  التي الؤصماج نملُت بمىحب  َُئت جِؿيرو جغشُض بحغاءاث بؾاع في جضزل التيو BMCI Crédit Consoو Cetelem بين 2011 ؾىت في بهجاػَ

ل شغهتي ؿيرجان االإغغبِخين الخمىٍ
ُ
م نً مباشغ غير ؤو مباشغ بشيل االإ  . Groupe BNP Paribas ؾغٍ

 

 

 

 مُطاهمي BCC                           2011بعذ إدماج ضىت  مُطاهمي BCC                                                        2011كبل إدماج ضىت  

 

 BMCI:االإطضع

ذول ؾهم   *  ًمىذ ضاخبه خم الخطىٍ

III. وشاط BMCI CREDIT CONSO 

 BCCالمىكع التجاري لـ  .1

 

 : في مجاٌ اللغوع خُث كضم مجمىنت واؾهت مً الخضماث مثل ؤهه شغهت مخهضصة الخسططاث الُىم BMCI Crédit Conso ؤزبذ فغم
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اللغوع الىلاؾُىُت؛   -

اللغوع االإسططت للمىقفين واالإؿخسضمين بالشغواث؛  -

 كغوع الؿُاعاث؛ -

 .اللغوع االإخجضصة واالإغجبؿت بمسخلف بؿاكاث الاثخمان -

 

 

ل شغهت اٌ االإهىُت ًتؾىق الجمو في BCCجمغهؼ  .2  الاؾتهلاهُت لللغوع( APSF)لخمىٍ

 

 التمزكش مً حيث الإهتاج

 
لللزوع   APSFلتمىيل شزكت الالجمعيت المهىيت   

 الاضتهلاكيت

  BMCI Crédit Conso 

 التغير التغير  الإهتاج الإهتاج الإهتاج   التغير  الإهتاج  

2012/20  2013 2012 2011  همادرال بملاًين

11 

2013/20

12 

  2011 2012 2013  2012/20

11 

2013/20

12 

 4  الطياراث

530 

5 

563 

5 

616 

 22,8% 1,0%                

85    

           

102    

            

135    

 19,6% 32,9% 

LOA ً31,9- %45,8  011 2 952 2 024 2  بما في طل%                  

-      

             

42    

               

29    

 NA -31% 

                %39,7 %4,1  585 3 567 2 467 2  بما في طلً الىلاؾُىُت

85    

             

60    

            

106    

 -29% 77% 

االإغابدت بما في طلً 

"MOURABAHA " 

 39 44 20  12,4% -53,7%              

              %7,9 %4,6  548 507 485  التىسيع
119    

           
121    

            
129    

 1,6% 7,1% 

 9  كزوع شخطيت
127 

7 
392 

7 
370 

 -19,0% -0,3%   1 324    1 205    1 326     -9,0% 10,0% 

              %8,1- %12,3-  424 3 725 3 247 4  بما في طلً االإىقفين

105    

             

71    

               

69    

 -32% -3,3% 

              %38,6 %45,3-  422 305 557  بما في طلً االإخلانضًً

مً  بما في طلً الاكخؿام

 االإطضع

 1 316 1 294 1 095  -1,7% -15,4%              

111    

             

18    

                 

7    

 -84% -60,3% 

 %12,0 %1     250 1    117 1    109 1   %17,4 %31,2-  428 2 068 2 007 3  بما في طلً الاكخؿام البىيي

                %18,3- %27,1-  142 173 238  البطاكاث

84    

             

74    

               

60    

 -11,9% -19,8% 

                       6  ؤخزي 

 14  المجمىع

386 

13 

635 

13 

675 

 -5,2% 0,3%    1 612     1 502    1 650     -6,8% 9,8% 

BCC : االإطضع  

  الؤحمالُت الضًىن الخمغهؼ مً خُث 

 
لللزوع   APSFلتمىيل شزكت الالجمعيت المهىيت    

 الاضتهلاكيت

  BMCI Crédit Conso 

بنهاًت الذًً    الذًً    التغير  

 بنهاًت

الذًً 

 بنهاًت

 الذًً

بنهاًت   

 التغير التغير 

مباالإل ًىن صعَ    2011 2012 2013   2012/20

11 

2013/20

12 

    2011 2012 2013   2012/20

11 

2013/20

12 

 13   الطياراث
480 

14 
580 

14 
883 

  8,2% 2,1%                
248    

           
303    

            
363    

  22,5% 19,8% 

LOA ً0,4- %36,8  788 7 822 7 720 5   بما في طل%                    

-      

             

77    

            

110    

  NA 43,6% 

                %6,1 %12,4-  955 6 554 6 482 7   بما في طلً الىلاؾُىُت

248    

           

227    

            

253    

  -8,4% 11,8% 

بما في طلً 

MOURABAHA 

  278 203 140  -26,9% -31,0%            
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                %1,4 %9,9-   470 463 514   التىسيع 
148    

           
127    

            
131    

  -14,3% 3,4% 

 28   كزوع شخطيت

656 

27 

502 

27 

701 

  -4,0% 0,7%       3 229    3 191    3 264      -1,2% 2,3% 

 12   بما في طلً االإىقفين

946 

13 

626 

14 

603 

 5,3% 7,2%                

336    

           

286    

            

238    

  -15,1% -16,6% 

            %6,6- %9,5-  220 2 376 2 625 2   بما في طلً االإخلانضًً

                %13,0- %0,8  961 3 552 4 515 4   بما في طلً الاكخؿام

455    

           

330    

            

252    

  -27,4% -23,5% 

بما في طلً الاكخؿام 

 البىيي

  8 570 6 949 6 917  -18,9% -0,5%             2 

438    

        2 

576    

         2 

774    

  5,6% 7,7% 

                %10,9- %19,4-   387 434 539   البطاكاث

172    

           

151    

            

136    

  -12,1% -10,1% 

                           15   ؤخزي 

 43   المجمىع

204 

42 

980 

43 

442 

  -0,5% 1,1%     3 796      3 773      3 894      -0,6% 3,2% 

 BCC : االإطضع  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

27 

 

BMCI   لمجمىعت الماليت البياهاث

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

I. لـ المىطذة الحطيلت BMCI 

 2013 2012 2011 همادرال نييملاب
   التغير

12/11 

   التغير

13/12 
TCAM 

ت، المبىىن ولضي اٌكُم في الطىضوق،  ىت الووعهؼٍ  لحامظوة، ماالخؼٍ

ضًت  الشُياث البرً
3 121 1 873 2 714 

-40,00% 44,90% -4,56% 

 355 279 879 1 مً زلاٌ الىدُجت الهاصلتباللُمت  مدضصة مالُتمىحىصاث 
-85,20% 27,04% -42,65% 

 - - - االإساؾغ لخغؿُت ؤصواث مشخلت
- - - 

 047 8 484 7 193 4 للبُو  مخىفغةمالُت مىحىصاث 
78,50% 7,51% 24,27% 

 968 418 1 825 1 االإمازلت والهُئاث مؿخدلاث نلى ماؾؿاث الاثخمانوكغوع 
-22,30% -31,74% -19,06% 

 137 52 618 56 431 58 ػبىاءمؿخدلاث نلى اٌوكغوع 
-3,10% -7,91% -3,73% 

 - - - عؾوٌبا االإشمىلتفاعق بناصة جلُُم مىحىصاث الؿىضاث 
- - - 



 

 

 

 

 

 

28 

 - - - جىقُفاث مدىػة بلى غاًت الاؾخدلاق
- - - 

بمىحىصاث   91 51 93 خلتمؿذة يغغٍ
-45,00% 78,76% -0,56% 

بمىحىصاث   106 100 100 ماحلتة يغغٍ
-0,40% 6,42% 1,96% 

ت  571 923 329 مىحىصاث ؤزغي و خؿاباث الدؿىٍ
180,80% -38,10% 20,24% 

ذ ت مىحهت للخفىٍ  - - - مىحىصاث غير حاعٍ
- - - 

ً االإهاصلتم شغواثمشاعواث في   14 18 9 وغىنت عَ
107,10% -23,58% 16,34% 

ت اؾدثماعاث   25 26 21 نلاعٍ
28,60% -4,66% 6,98% 

 651 1 572 1 501 1 مؿخهلغاث مجؿضة 
4,70% 5,02% 3,22% 

 247 221 198 مؿخهلغاث غير مجؿضة
11,60% 11,74% 7,62% 

 88 88 88 فىاعق الاهدؿاب 
- 0,00% 0,00% 

 %2,27- %5,18- %1,60- 013 67 671 70 787 71 مجمىم االإىحىصاث

 

 2013 2012 2011 بالمليىن درهم
  التغير

12/11 

  التغير

13/12 
TCAM % 

تالمبىىن اٌ ىت الوو عهؼٍ ضًت ومطالح مىمُتالخؼٍ  - - - الشُياث البرً
- - - 

 12 17 43 لىدُجتا الهاصلت مً زلاٌباللُمت مدضصة االإؿلىباث االإالُت 
-59,60% -31,72% -47,48% 

 - - - االإساؾغ لخغؿُت ؤصواث مشخلت
- - - 

 988 4 071 7 961 9 االإمازلتالهُئاث وماؾؿاث الاثخمان  نلىصًىن 
-29,00% -29,45% -29,23% 

 256 44 568 43 483 43 هاءالؼب نلىصًىن 
0,20% 1,58% 0,89% 

 479 6 961 8 464 8 ؾىضاث االإؿخدلاث االإطضعة
5,90% -27,71% -12,51% 

 - - - عؾوٌبا االإشمىلتالؿىضاث  زطىمفاعق بناصة جلُُم 
- - - 

بمؿلىباث   11 43 13 مؿخدلتة يغغٍ
NS -75,52% -9,05% 

بمؿلىباث   222 191 156 ماحلتة يغغٍ
22,20% 16,22% 19,18% 

ت   1585 597 1 608 1 مؿلىباث ؤزغي وخؿاباث الدؿىٍ
-0,70% -0,73% -0.72% 

ٌ بالأ االإخهللت االإؿلىباث ت اٌغير  ضى ذالمحاعٍ  - - - وحهت للخفىٍ
- - - 

 - - - جلىُت لهلىص الخإميناٌ االإلخػُاث
- - - 

 213 191 249 الخدملاث ومان للمساؾغ 
-23,40% 11,52% -7,58% 

 - - - ؤمىاٌ زاضت بالػماهتومؿانضاث، ؤمىاٌ نمىمُت مسططت 
- - - 

 755 755 - صًىن جابهُت
NS 0,01% - 
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 596 4 596 4 596 4 الاخخُاؾاث الخابهتوعئوؽ الأمىاٌ 
- - - 

 234 3 861 2 377 2 اخخُاؾاث مىؾضة
20,40% 13,01% 16,64% 

 196 3 780 2 297 2 هطِب االإجمىنت -    
21,00% 14,98% 17,97% 

 38 82 80 هطِب الأكلُاث -    
2,10% -54,06% -31,51% 

 23 9 15 ئحلت، هطِب االإجمىنتالم ووامىت ؤاٌزؿاثغ اٌ وؤعباح الأ
-40,60% NS 24,93% 

 641 812 824 لؿىت االإالُتٌ الطافُت هدُجتاٌ
-1,40% -21,08% -11,78% 

 640 803 813 هطِب االإجمىنت -    
-1,20% -20,33% -11,30% 

 1 9 11 هطِب الأكلُاث  -    
-13,90% -86,73% -66,19% 

 %3,38- %5,18- %1,70- 013 67 671 70 787 71 مجمىم االإؿلىباث

غ نضاصلإ الضولُت االإهاًيروفم الخؿاباث االإىؾضة  -BMCI: االإطضع  االإالُت الخلاعٍ

 

II. الىتائج حطاب 

 

 2013 2012 2011 بالمليىن درهم
   التغير

12/11 

   التغير

12/13 

مىخىحاث ممازلت وفىاثض   3 521 3 716 3 633 
5,50% -2,23% 

جدملاث ممازلت وفىاثض   1 073 1 102 1 073 
2,60% -2,55% 

 559 2 614 2 447 2 هامش الفائذة 
6,80% -2,09% 

خطلتنمىلاث م  421 465 476 
10,50% 2,37% 

 47 41 34 نمىلاث ممىىخت 
22,70% 13,33% 

 430 424 388 هامش على العمىلاث 
9,40% 1,33% 

ٌ الأعباح ؤو الخؿاثغ الطافُت    االإدضصة باللُمت  االإالُت  نلى الأضى

  ًجتالىذزلاٌ   مً الهاصلت
228 203 218 

-10,90% 7,49% 

ٌ الأعباح ؤو الخؿاثغ الطافُت   ة للبُوجىفغالم االإالُت  نلى الأضى  6 -18 -10 
- 45,02% 

 209 186 234 هتائج عملياث الطىق 
-20,80% 12,50% 

ؤزغي  وشاؾاث مىخىحاث  114 41 34 
-64,00% -17,07% 

ؤزغي  وشاؾاث جدملاث  120 104 100 
-13,20% -4,17% 

 132 3 161 3 063 3 المىتىج الطافي البىكي
3,20% -0,90% 

 312 1 242 1 137 1 جدملاث نامت للاؾخغلاٌ
9,20% 5,64% 
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االإؿخهلغاث غير االإجؿضة  اثلإَلانو  ؾخسماصاثللا مسططاث 

  ةاالإجؿضو
153 165 171 

8,00% 3,76% 

 649 1 754 1 772 1 الىتيجت الإحماليت للاضتغلال 
-1,10% -5,97% 

 2,1pb 2,6pb %41,87 %39,30 %37,1 معامل الاضتغلال

 588 460 325 جكلفت المخاطز
 41.5%  27.86% 

 061 1 294 1 447 1 هتيجت الاضتغلال
-10,60% -18,00% 

 1 9 2  الطافُت للشغواث الخاغهت للمهاصلت ًجتة الىذخظ
- -89,80% 

ضافُت نلى مىحىصاث ؤزغي  ؤو زؿاثغفىاثض   -9 0 0 
- - 

فىاعق الاهدؿاب حغيراث كُم  0 0 0 
- - 

 062 1 303 1 441 1 الىتيجت الطافيت كبل الضزائب
-9,60% -18,51% 

هخاثجالػغاثب نلى اٌ  617 491 421 
-20,50% -14,25% 

 641 812 824 الىتيجت الطافيت للطىت الماليت
-1,40% -21,08% 

 1 9 11 الىدُجت زاعج االإجمىنت
-13,90% -86,69% 

هطِب االإجمىنت ،الىدُجت الطافُت  813 803 640 
-1,20% -20,33% 

غ نضاصلإ الضولُت االإهاًيروفم الخؿاباث االإىؾضة  -BMCI: االإطضع   االإالُت الخلاعٍ
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BMCI CREDIT CONSO   لـ الماليت البياهاث    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

I.  خطُلتBMCI Crédit Conso 

1.  ٌ  الأضى
 

 2013 2012 2011 بألاف الذراهم
 التغير

12/11 

 التغير

13/12 

TCAM 

% 

ت وكُم في الطىضوق  لضي البىىن االإغهؼٍ

ىت الوو مطلخت الشُياث وة ماالخؼٍ

  ًضًتالبر

                      

737    

                       

181    

                        

62    

-

75,49
% 

-

65,87
% 

-

71,08
% 

الهُئاث وماؾؿاث الاثخمان  نلىصًىن 

  االإمازلت 
  11 868      18 859    57 326    

58,92

% 
NS NS 

                                  جدذ الؿلب .  

11 868    

                                

18 859    

                               

57 326    
58,92% NS NS 

                                          لأحل .  

-      

                                         

-      

                                         

-      

                        

-      

                       

-      

                         

-      
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 %2,35- %0,48 %5,09-    088 326 3    139 310 3     815 487 3 هاءنلى الؼب مؿخدلاث

                           كغوع الاؾتهلان .  
3 470 990    

                          
3 290 318    

                          
3 304 831    

-5,21% 0,44% -2,42% 

                                          كغوع الخجهيز .  
-      

                                         
-      

                                         
-      

                        
-      

                       
-      

                         
-      

تكغوع  .                                             نلاعٍ

-      

                                         

-      

                                         

-      

                        

-      

                       

-      

                         

-      

                                 كغوع ؤزغي  .  

16 825    

                                 

19 821    

                                

21 257    
17,81% 7,24% 12,40% 

  -   -   -   -   -   -  ة بةهابت الفىاجير مؿخدلاث مىدؿب

جىقُفٌاواالإهاملت ؾىضاث    -   -   -   -   -   -  

ىت  .     -   -   -   -   -   -  كُم ممازلتوؾىضاث الخؼٍ

  -   -   -   -   -   -  ؾىضاث الضًً الأزغي  .  

  -   -   -   -   -   -  ؾىضاث االإلىُت .  

    558 37    579 43      222 39  ؤضىٌ ؤزغي 
11,11

% 

-

13,82

% 

-2,15% 

  -   -   -   -   -   -  ؾىضاث الاؾدثماع

ىت  .     -   -   -   -   -   -  كُم ممازلتوؾىضاث الخؼٍ

  -   -   -   -   -   -  ؾىضاث الضًً الأزغي  .  

اؾخهمالاث ممازلت وؾىضاث االإؿاَمت    -   -   -   -   -   -  

جابهت صًىن    -   -   -   -   -   -  

و مؿخهلغاث ممىىخت هلغع بًجاعي 

 للخإحير
 -  76 200    100 016    - 

31,25
% 

- 

    396 7      822 6    869 9 مجمىم االإؿخهلغاث غير االإجؿضة
-
30,87

% 

8,41% 
-
13,43

% 

                                  مؿخهلغاث غير مجؿضة

2 976    

                                 

2 299    

                                 

2 990    

-

22,75% 
30,07% 0,24% 

                                  مؿخهلغاث مجؿضة

6 893    

                                 

4 523    

                                 

4 406    

-

34,38% 
-2,60% 

-

20,05% 

 %0,30- %2,10 %2,64-    445 528 3    781 455 3    510 549 3 مجمىع الأضىل 

BMCI Crédit Conso : االإطضع  

 الخطىم .2
 

التغير  2013 2012 2011 بألاف الذراهم

12/11 

التغير 

13/12 

TCAM 

% 

تاٌ ىت الهامت و بىىن مغهؼٍ الخؼٍ

ضًتو مطلخت الشُياث البرً  

- - - - - - 

ؾؿاث الاثخمان ما نلىصًىن 

االإمازلت َُئاثاٌو  

3 217 558 3 123 873 3 160 051 -2,91% 1,16% -0,90% 

 - 0.75 0.25- %89,56 %90,40 %90,65 خطت

هاءبػوصاجو اٌ  39 519 24 472 21 106 -38,08% -13,75% -26,92% 
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 - 0.11- 0.4- %0,60 %0,71 %1,11 خطت

 - - - - - - خؿاباث صاثىت نىض الؿلب  .

 - - - - - - خؿاباث الخىفير .

 - - - - - - وصاجو لأحل .

 %26.92- %13,75- %38,08- 106 21 472 24 519 39 خؿاباث ؤزغي صاثىت 

ا  - - - - - - ؾىضاث صًً جم بضضاعَ

 NS 51,12% 75,52% 487 227 533 150 843 73 زطىم ؤزغي 

 - 2.09 2.28 %6,45 %4,36 %2,08 خطت

الخيالُفوزاؾغ مان الإىاحهت الم  72 969 15 920 11 505 -78,18% -27,73% -60,29% 

 - 0.13- 1.6- %0,33 %0,46 %2,06 خطت

 - - - - - - مان ملىىت

بناهاث، ضىاصًم نمىمُت 

زاضتضىاصًم و مسططت  

- - - - - - 

 - - - - - - صًىن جابهت

 - - - - - - فىاعق بناصة الخلُُم

ؤكؿاؽ مغجبؿت اخخُاؾاث و

  الغؤؾماٌب

52 191 52 191 52 191 - - - 

 - 0.03 0.04 %1,48 %1,51 %1,47 خطت

 - - - 118 136 118 136 118 136 الغؤؾماٌ 

 - 0.08- 0.11 %3,86 %3,94 %3,83 خطت

عؤؾماٌ غير  –االإؿاَمىن 

 مضفىم

- - - - - - 

 - NS 10,87% 326 47 - 688 42 - 963 43  مغخل مً حضًض

 - 0.1- 2.48- %1,34- %1,24- %1,24 خطت

هخاثج ضافُت في اهخكاع 

  الخسطُظ

- - - - - - 

بت اهخاثج  لؿىت االإالُتبهض غغٍ  - 86 651 - 4 638 - 32 688 94,65% NS 38,58% 

 - 0.8- 2.31 %0,93- %0,13- %2,44- خطت 

 %0,30- %2,10 %2,64- 445 528 3 781 455 3 510 549 3 مجمىم الخطىم

BMCI Crédit Conso : االإطضع  
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II.  خؿاب هخاثجBMCI Crédit Conso 

 

 2013 2012 2011 لاف الدراهمبآ
  التغير

12/11 

  التغير

 13/12 
TCAM % 

 763 339 445 352 228 361 عائذاث الاضتغلال البىكي 
-2,43% -3,60% -3,02% 

ناثضاث ممازلت نلى نملُاث مو وفىاثض 

 ماؾؿاث الاثخمان
- - - 

- - - 

 463 299 699 322 596 338 هاءناثضاث نلى نملُاث مو الؼبوفىاثض 
-4,69% -7,20% -5,96% 

 047 20 465 21 359 22 زضماثاٌنمىلاث نلى جلضًم 
-4,00% -6,61% -5,31% 

 - - - ناثضاث نلى ؾىضاث االإلىُت
- - - 

 كغعناثضاث نلى مؿخهلغاث في بؾاع 

 جإحيربًجاعي و
- 8 260 20 220 

- 144,80% - 

 32 21 272 اثضاث بىىُت ؤزغي م
-92,38% 52,48% -65,90% 

 921 189 727 166 735 162 جكاليف الاضتغلال البىكي
2,45% 13,91% 8,03% 

جيالُف ممازلت نلى نملُاث مو وفىاثض 

  ماؾؿاث الاثخمان
160 108 157 262 158 878 

-1,78% 1,03% -0,38% 

 - - - الؼبىاءمو جيالُف نلى نملُاث وفىاثض 
- - - 

جيالُف ممازلت نلى ؾىضاث الضًً وفىاثض 

 االإطضعة
- - - 

- - - 

 كغعجيالُف نلى مؿخهلغاث في بؾاع 

 جإحيروبًجاعي 
- 8 621 29 488 

- NS - 

 556 1 844 627 2 بىىُت ؤزغي جيالُف 
-67,86% 84,21% -23,06% 

 841 149 718 185 493 198 العائذ الطافي البىكي
-6,44% -19,32% -13,12% 

 278 4 010 2 057 1 ناثضاث الاؾخغلاٌ غير البىىُت
90,27% NS NS 

 - 437 3 40 جيالُف الاؾخغلاٌ غير البىىُت
NS - - 

 934 116 995 118 498 123 التكاليف العامت للاضتغلال
-3,65% -1,73% -2,69% 

 - - 742 27 جيالُف االإؿخسضمين
- - - 

 871 909 432 1 الغؾىموالػغاثب 
-36,49% -4,18% -21,99% 

 388 112 262 112 814 88 جيالُف زاعحُت
26,40% 0,11% 12,49% 

 854 651 2 498 2 جيالُف نامت ؤزغي للاؾخغلاٌ
6,13% -67,78% -41,52% 

 821 2 173 3 012 3ئن االإؿخهلغاث لمو لاؾخسماصاثٌمسططاث 
5,32% -11,07% -3,22% 
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 االإجؿضةوغير االإجؿضة 

 185 37 297 65 012 76 لهتائج الاضتغلا
   

الخطائز على الذًىن ومخططاث للمؤن 

 ردادكابلت للاضتالغير 
187 738 281 367 123 345 

49,87% -56,16% -18,94% 

 مهللت الأصاءالإان نً الضًىن امسططاث 

 جىكُو الخههضاث بىاؾؿت و
137 391 224 401 121 529 

63,33% -45,84% -5,95% 

 946 892 44 482 1 عصاصكابلت للاؾذ زؿاثغ نلى صًىن غير
NS -97,89% -20,13% 

 871 074 12 865 48 ؤزغي للمان  مسططاث
-75,29% -92,79% -86,65% 

 223 55 273 243 887 26 اضترداد دًىن مطتخمذةواضترحاع المؤن 
NS -77,30% 43,31% 

 صاءالآ ةمهلمصًىن اٌاؾترحام االإان نً 

 بىاؾؿت جىكُو  حههضاثاٌو
26 099 174 150 49 938 

NS -71,32% 38,33% 

 - - - ةصماؾترحاناث نلى صًىن مؿخش
- - - 

 285 5 123 69 788 اؾترحاناث ؤزغي للمان 
NS -92,35% NS 

 937 30- 203 27 839 84- الىتيجت الجاريت
NS NS -39,61% 

ت  - - - ناثضاث غير حاعٍ
- - - 

ت  30 069 30 - جيالُف غير حاعٍ
- NS - 

 967 30- 866 2- 839 84- جيجت كبل اكتطاع الضزائب الً
NS NS -39,58% 

 720 1 772 1 811 1 جاتالػغاثب نلى الىذ
-3,80% -2,81% -3,31% 

 688 32- 638 4- 651 86- الىتيجت الطافيت للطىت الماليت
-94,65% NS -38,58% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

36 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  المخاطز عىامل
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امًّ هكام ا :   ؤهىام االإساؾغ الخالُت BMCIبىً الخاص بالإغاكبت الضّازلُت ًُ

  الخسلف نً الضّفوومساؾغ الاثخمان 

  مساؾغ الؿىق 

  الؿُىلتومساؾغ ؤؾهاع الفاثضة 

  االإساؾغ الهملُاجُت 

ٌ " في بؾاع جفهُل االإدىع الثاوي مً اجفاكُت « conformité »مً هاخُت ؤزغي، جمّ بوشاء َُيل االإؿابلت  َى َُيل و، (Bâle II) " 2باػ

غٍ مباشغة بلى مجلـ الؤصاعة هغف بإهه زؿغ الخهغع الإساؾغ و، الجمانُت مؿخلل ًلضم جلاعٍ ٌُ مً مهامه عضض زؿغ نضم االإؿابلت الظي 

 .نملالؿمهت ؤو الإساؾغ الخؿاعة االإالُت ؤو لهلىبت حغاء نضم الامخثاٌ لللىاهين ؤو اللىاثذ ؤو االإهاًير ؤو االإماعؾاث الجاعي بها اٌ

 التخلف عً الذفع ومخاطز الائتمان 1 -

ً مساؾغ ومساؾغ جسلف الؿغف االإلابل نً الضّفو ؤو الىفاء بالتزاماجه :  جىجم نملُت جلُُم مساؾغ الاثخمان نً الجمو بين نىطغٍ

لابل نً الضّفو، 
ُ
:  ًًاعة مساؾغ الاثخمان نلى االإهلىمخين الخالُذصٌؿدىض هكام بوالخؿاعة نىض جسلف الؿغف االإ

  ،لابل
ُ
بمىذ  BMCIًلىم بىً :  َى ٌهىـ الخؿغ في ؤن ًخسلف الؿغف االإلابل نً الضّفووجطيُف الؿغف االإ

 
ً
 .جطيُف واخض فلـ بالىلاؽ ليل ػبىن مخدطل نلى كغع، شغهت واهذ ؤو فغصا

  ،نً الضفو ليل كغع ممىىح، حجم الاؾترصاص االإخىكو في خاٌ جسلف االإلترعومهضٌّ الاؾترصاص الهام الظي ٌهىـ. 

 إدارة مخاطز الائتمان 

ًسػوُ . مغاكبت الاؾخهمالاثوجخم بصاعة مساؾغ الاثخمان في مغخلت ؤولى نلى مؿخىي وغو الأطوهاث زم في مغخلت زاهُت نلى مؿخىي مخابهت 

لت مشترهت بين او، "الغئٍت االإؼصوحت"كغاع مىذ ؤو ججضًض الاثخمان بلى مبضؤ  َُيل بصاعة والإيلفين بالؼباثً بالخالي ًخم اجساط اللغاع بؿغٍ

 للملف الظي ؤصلذ به الجهت التي جخلضم بالؿلب  .االإساؾغ
ً
 صكُلا

ً
مً زمّ كُام فغم االإساؾغ بضعاؾت مػاصة وهما جخػمً الهملُت جدلُلا

. كبل جلضًم االإلف للجىت االإسخطت

 إدارة مخاطز التركشاث الائتماهيت 

جخم مغاحهت الخضوص واؾغ اليامىت في الخهغع االإفغؽ الظي كض ًاصي بلى زؿاثغ للبىً، حهغف مساؾغ الترهؼاث الاثخماهُت بإنها االإش

. ًخم بحغاء جدلُل عبو ؾىىي خىٌ جؿىع جغهؼ الالتزاماث الإىو الخهغع االإفغؽ نلى كؿام مهينهما . اللطىي ليل كؿام بطفت صوعٍت

  مخاطز الطىق   2-

ؤو بهباعة ؤزغي  الإخاحغة لخللب الأؾهاع في الؿىق،اهؼ االإالُت االإفخىخت صازل مدفكت اًخم حهغٍف مساؾغ الؿىق بإنها كابلُت حهغع االإغ

نلى مداوع  BMCIجغجىؼ بصاعة مساؾغ الؿىق لضي و. هي مؿخىي الخؿاعة التي مً االإمىً ؤن جلخم باالإاؾؿت في خاٌ جللب ؤؾهاع الؿىق 

هُت مً غمان هكغة نامت نلى االإساؾغ االإخهللت بيل الأصواث االإالُت مً حهت زاو ،ؤؾاؾُت جمىً مً حهت ؤولى، مً غمان مغاكبت الجىصة

 .االإطىفت غمً مدفكت االإخاحغة للبىً

 :  جىلؿم َظٍ االإداوع بلىو

  لُضون بالامخثاٌ للمهاًير الضازلُت للمجمىنت فُما ًسظ " الخؿىؽ الأمامُت"مؿخىي ؤوٌ مً االإغاكبت ًلىم به مىقفى
ُ
االإ

 مً خُث الأزلاكُاثوفي الؿىق اجساط االإىاكف والخضاوٌ 
ً
 .ؤًػا
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 ت مساؾغ الؿىق، فهي حؿهغ نلى الامخثاٌ بلى  االإؿخىي الثاوي مً االإغاكبت جؿّضٍ االإخابهت الُىمُت التي جلىم بها مضًغٍ
ُ
ج

هغغت للخؿغ  
ُ
اث اللطىي لللُمت االإ ؤؾهاع الطغف وؤحجام االإهضلاث و (VaR)مىكىمت االإساؾغ فُما ًخهلم باالإؿخىٍ

ٌ و غ ًىمُت خىٌ االإاشغاث الغثِؿُت بلى مجلـ الؤصاعة الجمانُت للبىً ختى ًيىن نلى نلم و .ةالؿُى جغؾل جلاعٍ

اث االإساؾغ  ٌ  (PnL)الخؿاثغ والأعباح وبمؿخىٍ  . الىاججت نً وشاؽ الخّضاو

  مؿخىي زالث مً الغكابت الفىُت ًامىه َُيل(GRM) "الخابو الإجمىنت " مجمىنت بصاعة االإساؾغBNP Paribas. 

 

الطيىلت  ومخاطز ؤضعار الفائذة  3-

: الؿُىلت خىٌ االإداوع الغثِؿُت الخالُتوجخمدىع اؾتراجُجُت بصاعة االإساؾغ الشاملت لأؾهاع الفاثضة 

 الؿُؿغة نلى االإساؾغ االإالُت 

  جطيُفهوكضعة البىً نلى الاكتراع وججىب الازخلالاث االإفغؾت مو مغاناة الخفاف نلى االإلاءة االإالُت. 

 ص مً حغير الىخاثجالح. 

  ت بهضف الخفاف نلى الهامش لت الأحل بإؾهاع فاثضة زابخت بهض وجىحُه الؿُاؾت الخجاعٍ غ الأضىٌ ؾىٍ طلً بخؿىٍ

لت الأحل اصة ؤؾهاع الفاثضة ؾىٍ  .ػٍ

 ت بإكل جيلفت ل البىىن الخجاعٍ  .بناصة جمىٍ

 اخخُاؾي البىً االإغهؼي واعص الضّاثمت وؿبت االإىواليؿبت كطيرة الأحل :  الامخثاٌ ليؿبت الؿُىلت اللاهىهُت. 

 مخاطز ؤضعار الفائذة 

ميز َىا بين هىنين مً ؤؾهاع الفاثضة
ُ
:  ه

  مساؾغ ؤؾهاع الفاثضة الهُيلُت االإخهللت بهملُاث الؼبىاء االإجمهت في هخب جدذ حؿمُتBook Commercial ( الىخاب الخجاعي.) 

  مساؾغ ؤؾهاع الفاثضة الهُيلُت االإخهللت بىخبBook Fonds Propres (ٌهخاب عئوؽ الأمىا.) 

. بلى الخدىؽ مً مساؾغ ؤؾهاع الفاثضة الهُيلُت في َظًً االإجالين (ALM)الخطىم وتهضف جدالُل بصاعة الأضىٌ 

 نً
ً
 ؤن ًيىن هاحما

ً
مىً الإا طهغ ؾابلا ًُ   :

  ًؼ الؼباث  ...(ب الأؾاؾُتاليؿب االإىكمت، اليـ)شغوؽ الؿىق وجغابـ حؼجي ؤو مهضوم ما بين شغوؽ حهىٍ

  ً(وصاجو جدذ الؿلب، خؿاباث الاصزاع)نضم الُلين بشإن مضة مهاملاث الؼباث... 

  لت الأحل بإؾهاع فاثضة زابخت ؤو ممازلت ت)وحىص زُاعاث ؾلىهُت نلى مىخىحاث الؼباثً ؾىٍ  (مضفىناث مؿبلت لللغوع الهلاعٍ

ش بناصة الىكغ في ؤؾهاع الفاثضة، ؤما بطا واهذ حؿدىض َظٍ الخدالُل نلى ضُاغت حضاوٌ ػمىُت حهىـ الخضفلاث ا الإخهللت بهملُت ما، بخاعٍ

ش اؾخدلاكها، ؤما باليؿبت للمهاملاث التي لا جخىفغ نلى حضاوٌ ػمىُت  الهملُت طاث ؾهغ فاثضة زابذ، فُخم حهُين الخضفلاث كبل جاعٍ

ؾب ماشغاث كُاؽ الآحاٌ الىاججت نً الضعاؾاث الؤخطاثُت ح" جضفلها"فُددؿب ...( وصاجو جدذ الؿلب، ؤمىاٌ طاجُت:  مثاٌ)حهاكضًت 

ذ نلى َظٍ االإهاملاث اث اللطىي لفجىة ؤؾهاع الفاثضة و. التي ؤحغٍ ...( االإىاعص بإؾهاع زابخت، الىقاثف بإؾهاع زابخت)ًخم جدضًض االإؿخىٍ

في خاٌ ( ضافي الضزل البىيي) (PNB)جلغاع خؿب هؿاق الآحاٌ ليل هخاب، هما ًخم اللُام بخدلُل الخؿاؾُت للخمىً مً كُاؽ مضي اؽ

. هلؿت ؤؾاؾُت 200ؤو  100ضضمت ؤؾهاع الفاثضة مً 

 مخاطز الطيىلت :

 بهضف مغاكبت (ALCO)االإؿلىباث وججخمو لجىت االإىحىصاث 
ً
ا :  االإخيىهت مً ؤنػاء مجلـ الؤصاعة الجمانُت شهغٍ

  الؿُىلتومؿخىي حهغع االإاؾؿت الإساؾغ ؤؾهاع الفاثضة. 
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 لغعة في بصاعة َظٍ االإساؾغ اخترام
ُ
اث االإ  .االإؿخىٍ

  لبُاهاث االإساؾغ 
ً
 .لخؿىع الؿىق وبناصة جىحُه اؾتراجُجُت البىً فُما ًخهلم بةصاعة ميزاهِخه وفلا

 2باػٌ " الامخثاٌ للمخؿلباث الخىكُمُت االإىص ى بها في بؾاع االإدىع الثاوي مً اجفاكُت  ")  (Bâle II. 

جم وغو زؿت بصاعة الأػماث وؤؾير فجىة الؿُىلت نلى مؿخىي ؾىت بخلُُضَا بدضوص غبؿذ بطفت صازلُت، هما جمّ بالإغافت بلى طلً ث

اث الإىو خضور مساؾغ هلظ الؿُىلت ىَ  لهضة ؾِىاعٍ
ً
. وفلا

م ماشغاث صازلُت زاضت بالبىً  ؿلم َظٍ الخؿت بما نً ؾغٍ
ُ
م ماشغاو، (الىفاط بلى الؿىق وجخهلم بمؿخىي الؿُىلت )ج ث بما نً ؾغٍ

ل الؿلؿاث الىلضًت 
ّ
، ؤو مً الخؿىعاث الفهلُت ؤو االإدخملت (بىً االإغغبومىخب الطغف )زاعحُت مخإجُت مً قغوف الؿىق، ؤو مً جضز

 نً الخىكهاث خىٌ جؿىع شغوؽ الؿُىلت 
ً
ل للبىً ولللىاهين، فػلا  .مىافؿُهوالخمىٍ

  المخاطز العملياجيت  4-

الىكم ؤو والأفغاص ومساؾغ الخؿاثغ التي جيشإ مً نضم هفاءة ؤو فشل الهملُاث الضازلُت "ؤنها ٌهغف بىً االإغغب االإساؾغ الهملُاجُت ب 

ف االإساؾغ اللاهىهُت، و" جيشإ هدُجت لأخضار زاعحُت  ومساؾغ الؿمهت، ولىىه ٌؿدثني االإساؾغ الاؾتراجُجُت وًخػمً َظا الخهغٍ
ً
هكغا

بطفتها االإؿاَم االإغحعي، ضاعث مىكىمت بصاعة  BNP Paribasعؾتها مجمىنت لاؾخفاصتها مىظ نضة ؾىىاث مً ؤفػل االإماعؾاث التي ؤ

. الُىم، نلى مؿخىي هبير مً الىضج BMCIاالإساؾغ الهملُاجُت الإجمىنت 

في بصاعة االإساؾغ الهملُاجُت، للضوعٍاث  2004مىظ الؿىت االإالُت  BMCIاالإباصت الخىحيهُت التي انخمضتها مجمىنت وحؿخجُب الخُاعاث 

: نلى BMCIجىحيهاث التي ؤضضعتها ماؾؿت بىً االإغغب في َظا االإجاٌ، هما حؿدىض خيامت بصاعة االإساؾغ الهملُاجُت لضي مجمىنت اٌو

حؿخغل االإهلىماث بهضف جدؿين بصاعة َظٍ ومىغىم االإساؾغ الهملُاجُت  البىىُتلجان مىخكمت جىاكش فيها كُاصاث االإاؾؿت  -

 (.لجىت جضكُم الخؿاباثوة الضّازلُت، لجىت االإؿابلت اللجىت الخيؿُلُت للغكاب)االإساؾغ 

 .2008بلخاكه بةصاعة االإؿابلت مىظ ؾىت و 2004َُيل مُسطظ لإصاعة االإساؾغ الهملُاجُت جمّ بعؾاله ؾىت  -

ر مدضوؾُاؾت نامت لإصاعة االإساؾغ الهملُاجُت مىافم نليها مً كبل مجلـ االإغاكبت الخابو للبىً، بالإغافت بلى مغحو وامل  -

 .للإحغاءاث

مو ؤعشُف للخىاصر االإهمت التي وكهذ  BNP Paribasؤصاة مسططت لإصاعة االإساؾغ الهملُاجُت مشترهت بين حمُو فغوم مجمىنت  -

 .الخىاصر االإدخمل وكىنها في مجاٌ االإساؾغ الهملُاجُتو

سُت  BNP Paribasاالإىغؾت في حمُو فغوم مجمىنت وؤصاة بصاعة االإساؾغ الهملُاجُت االإشترهت  - الخىاصر ومو حسجُل الخىاصر الخاعٍ

 .االإدخملت للمساؾغ الهملُاجُت
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 جىبيه

ت  مثل االإهلىماث الىاعصة ؤنلاٍ ؾىي حؼء مً االإظهغة الؤزباعٍ
ُ
نليها مجلـ اللُم االإىلىلت جدذ االإغحو عكم  التي ؤشغلا ج

IV/ME/018/2014  ش  24/07/2014بخاعٍ

ت ًم االإىلىلت بلغاءة ًىص ي مجلـ المو ً بشاعة الهمىم باللغت الفغوس ي ةاالإىغىمو ةواملاالإظهغة الؤزباعٍ  .ةعَ

 

 


