SOCIETE DES BRASSERIES DU MAROC " SBM "

BILAN (ACTIF)

(modtle normal)

Exercice du ler janvier 2006 au 30 juin 2006

EXERCICE EXERCICE PRECEDCEDENT
ACTIF Brut Amortissements NET NET
et provisions

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 3 500 000,00 3 500 000,00 - -

. Frais préliminaires 3 500 000,00 3 500 000,00 - -

. Charges a répartir sur plusieurs exercices - - - -

. Primes de remboursement des obligations - - - -
A | IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 29 598 304,42 12 119 239,16 17 479 065,26 18 177 635,87

c . Immobilisations en recherche & développement - - - -
T . Brevets, marques, droits & valeurs similaires 8377292,84 4398 227,58 3979 065,26 4677 635,87
1 . Fonds commercial 21221011,58 7721011,58 13 500 000,00 13 500 000,00

F . Autres immobilisations incorporelles - - . -
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 727 711 776,93 243 323 330,56 484 388 446,37 496 071 110,45
. Terrains 134 246 535,67 - 134 246 535,67 134 246 535,67
1 . Constructions 208 361 339,58 53103 868,41 155 257 471,17 162 151 396,35
M . Installations techniques, matériel & outillages 277 228 336,18 129 441 706,96 147 786 629,22 166 534 881,89
™M . Matériel de transport 14 706 238,62 12 269 539,41 2436 699,21 3121017,88
o . Mobilier, matériel de bureau & aménag. divers 46 034 363,49 37176 191,12 8 858 172,37 10 600 321,61
B . Autres immobilisations corporelles 16 365 789,46 11 332 024,66 5033 764,80 6329 133,64
1 . Immobilisations corporelles en cours 30 769 173,93 30 769 173,93 13 087 823,41
L | IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 296 446 945,81 1544 003,01 294 902 942,80 262 702 525,95
1 . Préts immobilisés 24274 910,32 362 447,24 23 912 463,08 26 437221,23
s . Autres créances financiéres 78 000 313,07 92 450,17 77 907 862,90 51 907 862,90
E . Titres de participation 194 171 722,42 1 089 105,60 193 082 616,82 184 357 441,82

. Autres titres immobilisés

ECART DE CONVERSION ACTIF (E)

. Diminution des créances immobilisées

. Augmentation des dettes de financement

TOTAL 1 (A+B+C+D+E) 1057 257 027,16 260 486 572,73 796 770 454,43 776 951 272,27

STOCKS (F) 121 201 140,41 1939 857,54 119 261 282,87 103 954 412,41

. Marchandises 7497 903,20 40 582,36 7457 320,84 4968 305,12

. Matiéres et fournitures consommables 79 514 918,97 1899 275,18 77 615 643,79 73712 047,75

A . Produits en cours 17 771 308,53 - 17 771 308,53 13 158 554,20

c . Produits intermédiaires et produits résiduels - - - -

T . Produits finis 16 417 009,71 - 16 417 009,71 12 115 505,34

1 | CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 883 583 931,06 31 835 908,24 851 748 022,82 769 217 926,15

F . Fournisseurs débiteurs avances et acomptes 2151 634,11 602 097,11 1 549 537,00 441 332,50
. Clients et comptes rattachés 186 404 442,42 28 282 811,93 158 121 630,49 153 772 801,21

c . Personnel 8 676 982,11 1 470 244,67 7206 737,44 7226 883,82

1 . Etat 83 173 699,37 110 225,35 83 063 474,02 16011 221,62

R . Comptes d'associés - - - -

c . Autres débiteurs 587 916 043,47 1370 529,18 586 545 514,29 588 002 319,52

U . Comptes de régularisation actif 15261 129,58 - 15261 129,58 3763 367,48

L | TITRES & VALEURS DE PLACEMENT (H) 206 224 338,33 23 520,00 206 200 818,33 311748 838,49

A

N | ECART DE CONVERSION ACTIF (D 44 149,51 44 149,51

T (éléments circulants)

44 149,51

TOTAL 1l (F+G+H+I) 1211 053 559,31 33 799 285,78 1177 254 273,53 1184 965 326,56
T | TRESORERIE ACTIF 79 812 088,75 404 726,33 79 407 362,42 36 356 473,13
R . Chéques & valeurs 4 encaisser - - 1 685 464,12
E . Banques, trésorerie géné@lﬁﬂs&p débiteurs 73 673 705,00 404 726,33 73 268 978,67 27991215,74
s . Caisses, régiegda’ M\EL accreditifs 6 138 383,75 6138 383,75 6 679 793,27
0 e ma‘ﬂ : "‘Z} 1) TQ,IAL’:H:'}V 79 812 088,75 404 726,33 79 407 362,42 36 356 473,13
) A 2 348 122 675,22 294 690 584,84 2 053 432 090,38 1998 273 071,96
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SOCIETE DES BRASSERIES DU MAROC " SBM "

BILAN (PASSIF)

(modéle normal)

Exercice du ler janvier 2006 au 30 juin 2006

PASSIF EXERCICE NET EXERCICE PRECED.ENT
CAPITAUX PROPRES
F . Capital social ou personnel (1) 282 520 100,00 282 520 100,00
I . Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
N Capital appelé
A dont versé..........
N . Primes d'émission, de fusion & d'apport - -
[¢ . Ecart de réévaluation - -
E . Réserve légale 28 262 500,00 28 262 500,00
M . Autres réserves 1072 468 531,29 1057 568 531,29
E . Report & nouveau  (2) 18 112 716,53 28 336 738,55
N . Résultats nets en instance d'affectation  (2) -
T . Résultat net de l'exercice  (2) 137 308 139,28 244 818 062,58
Total des capitaux propres (A) 1538 671 987,10 1 641 505 932,82

r | CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 62 276 557,87 62 276 557,87
E . Subventions d'investissement
R . Provisions pour amortissements dérogatoires -
M . Provisions réglementées 62 276 557,87 62 276 557,87
A
N | DETTES DE FINANCEMENT ©) - -
E . Emprunts obligataires - -
N . Autres dettes de financement - -
T

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES

2 624 220,00

2 624 220,00

. Provisions pour risques

2 624 220,00

2 624 220,00

. Provisions pour charges

ECART DE CONVERSION PASSIF (E) - -
. Augmentation des créances immobilisées - -
. Diminution des dettes de financement - -
TOTAL 1 (A+B+C+D+E) 1603 572 764,97 1706 406 710,69
p | DETTES DU PASSIF CIRCULANT F) 390 775 443,79 263 341 521,82
A . Fournisseurs et comptes rattachés 108 251 467,80 47205417,88
S . Clients créditeurs, avances et acomptes 80 227 200,53 77 302 366,22
s . Personnel 9173 017,03 10 402 071,45
1 . Organismes sociaux 4732 936,39 5 544 646,47
F . Etat 144 618 770,12 82 097 617,00
. Comptes d'associés 11865 140,48 8 190 702,72
c . Autres_créanciers 28 646 272,25 30 831 840,82
1 . Comptes de régularisation passif 3260 639,19 1 766 859,26
R | AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 44 444 047,16 22 183 988,62
¢ | ECART DE CONVERSION PASSIF (éléments circulants) (H) 4171,27 4171,27
U TOTAL II (F+G+H) 435 223 662,22 285529 681,71
T TRESORERIE PASSIF
R . Crédits d'escompte - -
E . Crédits de trésorerie - -
S . Banques (soldes créditeurs) 14 635 663,19 6336 679,56
0 TOTAL 111 14 635 663,19 6 336 679,56
TQ@GENERAL I+ 11+ 11 2 053 432 090,38 1998 273 071,96
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SOCIETE DES BRASSERIES DU MAROC " SBM "

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

(modéle normal)

Exercice du ler janvier 2006 au 30 JUIN 2006

OPERATIONS TOTAUX DE
Propres i Concernant TOTAUX DE L'EXERCICE
NATURE I'exercice les ex. précédents L'EXERCICE PRECEDENT
1 2 3=142 4
1{ PRODUITS D'EXPLOITATION
E . Ventes de marchandises (en 1'état) 22 993 650,67 (88 922,50) 22 904 728,17 14 054 322,30
X . Ventes de biens et services produits 678 603 740,82 (57 423,60) 678 546 317,22 686 309 056,15
P . Chiffres d'affaires 701 597 391,49 (146 346,10) 701 451 045,39 700 363 378,45
L . Variation de stocks de produits (£) (1) 7014 983,52 7014 983,52 2725 376,38
o . Immobilisations produites par 'entreprise 2 909 520,00 2909 520,00 0,00
1 pour elle méme 0,00 0,00
T . Subvention d'exploitation - 0,00 0,00
A . Autres produits d'exploitation - 0,00 0,00 0,00
T . Reprises d'exploitation : transferts de 135 626,33 - 135 626,33 189 523,91
1 charges
o) TOTALI 711 657 521,34 (146 346,10) 711 511 175,24 703 278 278,74
n| CHARGES D'EXPLOITATION
. Achats revendus (2) de marchandises 17 943 198,60 0,00 17 943 198,60 10 107 718,28
. Achats consommés (2) de matiéres et 127 254 754,64 0,00 127 254 754,64 125962 601,74
fournitures
. Autres charges externes 50 596 666,21 2 846 044,41 53 442 710,62 46 788 187,82
. Impbts et taxes 263 572 836,26 18 178,00 263 591 014,26 275 644 925,30
. Charges du personnel 46 579 924,55 19 786,67 46 599 711,22 46 889 037,92
. Autres charges d'exploitation 600 000,00 0,00 600 000,00 550 000,00
. Dotations d'exploitation 29 948 534,41 - 29 948 534,41 32272 321,65
TOTALII 536 495 914,67 2 884 009,08 539 379 923,75 538 214 792,71
m RESULTAT D'EXPLOITATION (I - I) 172 131 251,49 165 063 486,03
rv]{ PRODUITS FINANCIERS
F . Produits des titres de participation et 32 367 420,00 - 32 367 420,00 37413 120,00
1 autres titres immobilisés
N . Gain de change 63 415,81 - 63 415,81 1 894 803,00
A . Intéréts et autres produits financiers 19679 871,13 39 702,45 19 719 573,58 17 445 167,55
N . Reprises financiéres : transferts de charges 0,00 - 0,00 127 605,53
c
| TOTAL IV 52110 706,94 39 702,45 52 150 409,39 56 880 696,08
v| CHARGES FINANCIERES
. Charges d'intéréts 563 101,35 - 563 101,35 46 963,79
. Pertes de change 42 997,42 - 42 997,42 2051 354,18
. Autres charges financiéres 461 474,72 - 461 474,72 468 293,37
. Dotations financiéres 0,00 - 0,00 0,00
P TOTAL V 1067 573,49 0,00 1067 573,49 2566 611,34
vi RESULTAT FINENCIER (IV - V) 51082 835,90 54314 084,74

VI

RESULTATCOURANT (1 + VD)

223 214 087,39

219 377 570,77
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SOCIETE DES BRASSERIES DU MAROC " SBM "

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite)

(modéle normal)

Exercice du ler janvier 2006 au 30 JUIN 2006

OPERATIONS TOTAUX DE
NATURE Propres & Concernant TOTAUX DE L'EXERCICE
I'exercice les ex. precedents L'EXERCICE PRECEDENT
1 3=142 4
viif .RESULTAT COURANT (reports) 223 214 087,39 219 377 570,77
viij PRODUITS NON COURANTS
. Produits de cessions des immobilisations cédées 3011411,67 - 3011411,67 20 573 399,57
. Subventions d'équilibre - - -
N . Reprise sur subventions d'investissement -
. Autres produits non courants 245 337,34 245 337,34 38 267,96
N . Reprises non courantes : transferts de - - 70 231,68
charges
TOTAL VII1 3256 749,01 0,00 3 256 749,01 20 681 899,21
¢ {1x| CHARGES NON COURANTES
o] . Valeurs nettes d'amortissements des 532 000,00 - 532 000,00 7778 563,62
U immobilisations cédées
R . Subventions accordées - -
A . Autres charges non courantes 117 325,58 - 117 325,58 11 668 249,51
N . Dotations non courantes aux 22260 058,54 - 22 260 058,54 6257 350,10
T amortissements et aux provisions
22 909 384,12 22 909 384,12 25704 163,23
x| RESULTAT NON COURANTS (VII-IX) (19 652 635,11) (5022 264,02)
X1 RESULTAT AVANT IMPOTS (VII£X) 203 561 452,28 214 355 306,75
X11 IMPOTS SUR LES RESULTATS 66 253 313,00 61 779 031,00
XIi RESULTAT NET (XI - XII) 137 308 139,28 152 576 275,75
xiv | TOTAL DES PRODUITS 766 918 333,64 780 840 874,03
(I+1V + VIID
XV TOTAL DES CHARGES 629 610 194,36 628 264 598,28
(II+V +IX + XII)
XV1 RESULTAT NET 137 308 139,28 152 576 275,75
(total des produits - total des charges)
R
%@j‘ 5
e & - zﬁ"{‘al q@}
A
P Y AN
K e
635&.\,3\ b.‘r‘p o <«
G, &
e ""5
N
o




5l ERNST & YOUNG PRICEAATERHOUSE(COPERS

ERNST & YOUNG SARL Price Waterhouse

37, Bd Abdellatif Ben Kaddour 101, Bd Massira Al Khadra
20 050 Casablanca 20 100 Casablanca

Maroc Maroc

SOCIETE DES BRASSERIES DU MAROC

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

AU 30 JUIN 2006

En exécution de la mission prévue par l’article 17 du Dahir portant loi n° 1-93-212 du
21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la
situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la Société des Brasseries
du Maroc couvrant la période du 1¥ janvier au 30 juin 2006.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession et compte tenu des

dispositions 1égales et réglementaires en vigueur.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits susceptibles d’entacher,

de maniére significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits documents.

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous signalons que le résultat du
premier semestre 2006 a enregistré une charge non courante de MMAD 22 suite a la
résolution définitive de la procédure de contrdle fiscal.
Casablanca, le 20 septembre 2006

Les Commissaires aux Comptes
ERNST & YOUNG PRICE WATERHOUSE

—— Co. Ihblst

Ali BENNANI Aziz BIDAH
Associé Associé




