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En exécution de la mission prévue par l'article 17 du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993,
tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire du bilan et du
compte de produits et charges de la Société Chérifienne d'Engrais et de Produits Chimiques au terme du premier
semestre couvrant la période du ler janvier au 30 juin 2007.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession applicables au Maroc et compte
tenu des dispositions légales et régl ires en vigueur.

La Société Chérifienne d'Engrais et de Produits Chimiques « SCE » a fait I'objet dun contrdle fiscal en
2004, portant sur les exercices 2000 2 2002, portant sur les comptes de ex-Silicam et consécutif 2 la fusion-
absorption par la SCE de ex-Silicam. La SCE a regu au cours des exercices 2004 et 2005 les premiéres
notifications de de la part de I'Administration fiscale qu'elle a entiérement réfutées. Dans une
deuxiéme notification, regue début 2006, au titre des exercices 2001 et 2002, I'Administration fiscale a
abandonné certains chefs de Lasociété ad 4é le pourvoi devant la Commission Locale
de Taxation. A ce stade et dans la mesure oul la procédure de contrdle est toujours en cours, nous ne sommes

en mesure de savoir quels seraient les redressements définitifs qui découleraient de ce contréle.

La Société Chérifienne d'Engrais et de Produits Chimiques « SCE » détient 750 000 titres de la Société Agri
Trade Maroc pour un montant de MAD 78 000 000. Cette Société a connu des difficultés au cours des
exercices précédents mais entrevoit aujourd'hui, selon le management, un meilleur futur. Le business plan
établi par la Société prévoit ainsi une augmentation de la part de marché de la société au cours des exercices

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

A venir. Au 30 juin 2007, le résultat d'exploitation réalisé par la Société Agri Trade Maroc qui s'éléve  MAD
3,1 millions est en nette amélioration et en conformité avec les prévisions du business plan. Toutefois, 4 ce
stade, nous ne sommes pas encore en mesure de nous prononcer sur les réalisations futures et par conséquent
sur la valeur des titres Agri Trade Maroc figurant au bilan de la Société Chérifienne d'Engrais et de Produits
Chimiques « SCE ».

Sur la base de notre examen limité, et  I'exception des si décrites aux paragraphes 1 et 2 ci-dessus,
nous n'avons pas relevé de faits susceptibles d'entacher, de maniére significative, la sincérité des informations
c dans Jesdits d

Casablanca, le 19 septembre 2007
Les Commissaires aux Comptes
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SOCIETE CHERIFIENNE D’ENGRAIS ET DE PRODUITS CHIMIQUES
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