BILAN ACTIF

BILAN PASSIF

Exercice Exerc|§re“ | Exercice cice
orat Amortissements et Net CAPITAUX PROPRES 247 316 371,64 212 451 969,06
et provisions * Capital social ou personnel (1) 61 844 800,00 61 644 800,00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 365 741,07 257 758,80 107 982,27 133 164,43 amoigS * 8ctonnaifes, capital souscnit non appele capal
~ Frais préliminaires - : * Prime d'émission, de fusion, d'apport 849 226,11 849 226,11
* Charges & repartir sur plusieurs exercices : 365 741,07 257 758,80 107 982,27 133 164,43 Ecarts de réévaluation 50 000,00 50 000,00
* Primes de remboursement des obligations Réserve légale 6 164 480,00 6 164 480,00
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) . 14404 510,24 1362235,35 13 042 274,89 13 059 767,89
- en ot Autres réserves 97 554 367.42 96 284 790,77
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 1404 510,24 1362235,35 42274,89 59 767,89 Report & nouveau (2) 33 243 687,53 27 062 050,43
* Fonds commercial 13 000 000,00 13 000 000,00 13 000 000,00 Résuttat nets en instance d'affectation (2)
“ Autres immobilisations incorporelles o Résuttat net de l'exercice (2) 47 809 810,58 20 396 621.75
P IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 158 422 211,12 104 413 923,39 54 008 287,73 54 477 509,45 Total des capitaux propres (A) 247316 371,64 212 451 969,06
- Terains 4960 643,23 1843297,95 311734528 3488384.15 [=Bll CAPITAUX PROPRES ASSIMILES ®) 5041 921,10 8637 213,08
-8 * Constructions 23210794,77 8 417 657,99 14 793 136,78 15 607 @51 37 E * Subvention d'investissement 1 884,00 2512,00
[=Jll - Installations techniques, matériel et outillage 111181 427,57 80 541 542,10 30 639 885,47 32 749 508,90 [5ll * Provisions réglementses 5040 037,10 8634 701,08
[Sll- Matériel transport 3414593,02 289493274 519.660.28 824 049,40 o
Pl - Mobilier, matériel de bureau et aménagements 8 669 832,70 7762 908,14 906 924,56 985 874,47 =
53] divers £
Al Autres immobilisations corporelies 2953 684,47 2953 584,47 0,00 0,00 3
* Immobilisations corporelles en cours 403133536 4031 335,36 821841,16 [l oETTES DE FINANCEMENT ©)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 83213 412,02 64202 789,40 19010 622,62 82 575 586,78 =l - Emprunts obligataires
* Préts immobilisés 1567 115,55 1567 115,55 1480 380,61 Ll © Autres dettes de financement
* Autres créances financiéres 534 269,81 534 299,81 532 906,51
* Titres de participation 81111 996,66 64 202 789,40 16 909 207.26 80 562 299,66
* Autres titres immobilisés
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E)
- Di ion des créances i o PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 13 606 427,23 20 684 108,51
= Augmentation des dettes financiéres - Provisions pour risques 13 007 331,97 19 935 239,45
TOTAL I (A+B+C+D+E) 256 405 874,45 170 236 706,94 86 169 167,51 rrovisions pour cnarges 599 095.26 748 869.06
: { ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (€)
STOCKS (F) ) 45234 177,87 460286321 40631 314,66, | 44 40 z on des - —
- HZ i 14 345 290,55 3948122,70 10 397 167.85 318414275 DI G5 Gotias do francemant
= * Matiéres et fournitures, consommabies 17 611 650,20 533 776,74 17 077 873,46 21 056 199,51
gl Produits en cours |
73l © produits intermédiaires et produits résiduels . Total | (A+B+C+D+E) 265964 719,97 | 241773 290,65
FBl - Produits finis 13277 237,12 120 963,77 13 156 273,35 10 204 065,31 DETTES DU PASSIF CIRCULANT « 81415784,84 | 81084 712,43
P23l CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 246 883 963,91 875379527 238 130 188,64 112 437 026,24 - i et comptes 50 328 750,10 | 57 618 440,00
JJl- Fournis. débiteurs, avances et acomptes 462 343,40 462 343,40 1392 228,08 k=l - Ciients créditeurs, avances et acomptes 796 633,26 76185538
Bl Clients et comptes rattachés 94 105 375,87 875379527 85 351 580,60 60914 626,90 [l - Personnel 1295 075,27 1136 739,35
z * Personnel 311 828,86 311 828,86 334 458,86 S * Organisme sociaux 1017 084,96 1073 861,54
g * Etat 21 370 431,46 21370 431,46 12 387 685,66 =3 * Etat 23 432 713,09 15 580 841,47
Rl - Comptes diassociés 0,00 0,00 Rl ° Comptes dassociés 402 947,48 596 381,45
KsJl© Autres débiteurs 127 310 716,86 127 310 716,86 33 352 385,36 f i - Autres créanciers . 387079983 | 4286 422,30
- * Comptes de régularisation-Actif 3323 287,46 3323 287,46 4 055 641,38 . * Comptes de régularisation passif 271 780,85 30 170,94
k3l TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H) 50 000,00 50 000,00 12 898 689,50 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES @) 1191,49 14 689,19
Il £CARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 1191,88 1191,49 14 689,19 ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants)  (H)
- (Eléments circulants) Total Il (F+G+H) 81416 976,33 81 099 401,62
. TOTALMN (F+G+H+l) = 20216935327 1335665848 278812694,79 159794 812,50 © TRESORERIE-PASSIF 29 897 957,80 563 166,11
O TRESORERIE-ACTIF 12 297 791,80 12 207 791,80 13395 017,33 Sl | Credits descompte
[ - Cheques et valeurs a encaisser 12 166 470,86 12 166 470,86 9209 738,46 [ | Credits de trésorerie
] K3l - Banques de régularisation 29 897 957,80 563 166,11
@ * Banques, TG et CCP 26 083,44 26 083,44 4036 351,52 ’:
(el - Caisse. Régie d'avances et accréditifs 105 237,50 105 237,50 148 927.35 Total It 29 897 957,80 563 166,11
TOTAL I 12 297 791,60 12297 791,80, 13395 017,33 TOTAL GENERAL I+l1+il 377 279 654,10 323 435 858,38
. L B R R o D 1) Capital personnel débiteur
TOTAL GENERAL I+11+1ll 560 873 019,52 183 593 365,42 377 279 654,10 323 435 858,38 22; Bé:e,wz,,,e (+). déficitaire (-)
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite)
OPERATIONS TOTAUX OPERATIONS TOTAUX
NATURE Propres 8 rexercice | Tos de rexercice g iice NATURE Propres s Texercics | ntles de lexercice de l'exercice
1 | 2 3=241 ) 1 I 2 32241 a
PRODUITS D'EXPLOITATION 336 165 023,82 0,00 336 165 023,82 257 296 669,04 VIl RESULTAT COURANT (reports) 27 491 257,28 17 475 632,82
* Ventes de marchandises (en I'état) 56 006 706,82 56 006 706,82 37 580 275,04
* Ventes de biens et services produits 276 657 703,24 276 657 703,24 219 626 538,51
chiffre d'affaires VIl PRODUITS NON COURANTS 81882712,16 0,00 81882712,16 20 308 905,00
* Variation de stocks de prodults (1) 299326317 299326317 -669 159,75 * Produits des cessions dimmobilisations. 70 000 000,00 70 000 000,00 9524 500,00
* Immobilisations produites par I'entre- * Subventions d'équilibre 1
prise pour elle-méme . b !
* Subventions d'exploitation _ Reprises sur subventions d'investisse- i oo wono
s :”"es p":”"sl "::D':“a""" 507.350.59 o7 35?) :g 62: ::)g'gj é . r:z;;s produits non courants 997 \22:55 997 152:52 2126 Zﬁ::?&g
s Fopraes dxpotato : : 5 + Reprises non courantes . transferts de charges 10884 931 00 10884 991 60 o650 70160
o Total | 336 165 023,82 0,00 336 165 023,82 257 296 669,04 o Total Vit 81862712,16 0,00 81882712,16 20 308 905,00
o CHARGES D'EXPLOITATION 312151 349,78 97 481,37 312248 831,15 241054 800,97 S X CHARGES NON COURANTES 4848 709,30 0,00 4848709,30 11230 488,07
w * Achats revendus(2) de marchandises 34 099 291,83 -8 900,00 34 090 391,83 25290 261,91 =4 * Valeurs nettes d'amortissements des 2083356.11 2083356.11 5974787.73
* Achats consommés(2) de matiéres 221 200 595,15 106 351,37 221 306 946.52 164 965 579,33 immobilisations cédées
et fournitures * Subventions accordées
* Autres charges externes 23200 606,03 23200 606,03 21677 434,70 * Autres charges non courantes 2552 766.85 2552 766.85 85206.85
* Impots et taxes 127327691 30,00 1273 306,91 165344349 * Dotations non courantes aux amortis-
* Charges de personnel 16 667 554.55 16 667 554,55 15387 105,65 sements et aux provisions 212586.34 212 586.34 5170 493,49
* Autres charges d'exploitation 210 000,00 210 000.00 168 000,00 Total IX 4 848 709,30 0,00 4848 709,30 11 230 488,07
* Dotations d'expioitation 15 491 025,31 15 491 025,31 11912 975,89 T
RESULTAT DEXPLOMATION (i) s1z1s 349‘"( o7 481,97 e rory pioshepd X  RESULTAT NON COURANT (VIIl-IX) 77 034 002,86 9078 416,93
PRODUITS FINANCIERS 13 233 582,38 0,00 13 233 582,38 1430 233,81 i
« Produits des titres de partic. et autres X1 RESULTAT AVANT IMPOTS (VIl+X) 49 542 745,58 26 554 049,75
titres immobilisés 11 250 000,00 11 250 000,00 0.00
* Gains de change 36 355.81 36 355,81 26301,89 Xil  IMPOTS SUR LES BENEFICES 1732935,00 6 157 428,00
a * Intéréts et autres produits financiers 1638 299,98 1638 299,98 137252076
5 * Reprises financier : transfert charges 308 926,59 308 926,59 31411,16 Xl RESULTAT NET (XI-XIl) 47 809 810,58 20 396 621,75
5 Total IV 13 233 582,38 0,00 13 233 582,38 1430 233,81
< CHARGES FINANCIERES 64 641 032,33 0,00 64 641 032,33 196 469,06
. * Charges d'intéréts 662 659,85 662 659,85 85 481,89
* Pertes de change 82 090,79 82 090.79 20892,18
+ Autres charges financiéres 241 89780 241 997,80 0.00 XIV TOTAL DES PRODUITS. (1+1V4+Vill) 43128131836 279 035 807,85
* Dotations financiéres 63 654 283,89 63 654 283,89 90 094,99
RESULTAT FINANCIE:',"J;] o4 841 032.33; o0 ':': :; :::::: ' ;:: ::j: XV TOTAL DES CHARGES (I+V+IX+XIll) . 383 471 507,78 258 639 186,10
RESULTAT COURANT (lll+V1) o i { -27 491 257,28 17 475 632,82
1) Variation de stocks :stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-) XVI  RESULTAT NET (total des produits-total des charges) 47 809 810,58 20 396 621,75

2) Achats revendu ou consommeés : achats -variation de stocks

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

2. Sur la base de notre examen limité, et a l'exception de la situation mentionnée ci-dessus,
nous n'avons pas relevé de faits susceptibles d'entacher, de maniére significative, la sincérité des
informations contenues dans lesdits documents.
Casablanca, le 13 mars 2009
Les Commissaires sax Comptes
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En exécution de la mission prévue par l'article 17 du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21
septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation
provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la Société Chérifienne d'Engrais et
de Produits Chimiques couvrant la période du ler janvier au 31 décembre 2008.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession applicables au
Maroc et compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Price Watcrhouse
1. La Société a fait 'objet d'un contrdle fiscal en 2004 relatif aux exercices 2000 & 2002, portant
sur les comptes de ex-Silicam et consécutif a la fusion-absorption par la SCE de ex-Silicam. La

SCE aregu au cours des exercices 2004 et 2005 les premieres notifications de redressement de
la part de I'Administration fiscale qu'elle a entiérement réfutées. Dans une deuxiéme notification, Mobamed Haddon-B Almmed frenabdeikhakck
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regue début 2006, au titre des exercices 2001 et 2002, I'Administration fiscale a abandonné

certains chefs de redressement. La SCE a demandé le pourvoi devant la Commission Locale de

Taxation. A ce stade et dans la mesure ou la procédure de contrdle est toujours en cours, nous

ge sommes }ias en mesure de savoir quels seraient les redressements définitifs qui découleraient
e ce controle.

SOCIETE CHERIF IENNE D’ENGRAIS ET DE PRODUITS CHIMIQUES

Société anonyme au capital de 61.644.800 dirhams - RC 6.637 CASA -




