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Avis de convocation des actionnaires

Messieurs les actionnaires de la société dite Société Générale Marocaine de Banques, Société
Anonyme a Directoire et a Conseil de Surveillance, au capital de 2.050.000.000,00 de
Dirhams, dont le siege Social est a Casablanca, 55, boulevard Abdelmoumen, immatriculée
a Casablanca, au Registre du Commerce sous le n°® 28.987, sont convoqués en Assemblée
Générale Ordinaire, qui se tiendra :

Le 30 juin 2009 a 10H
Au Siége Social de la Société Générale Marocaine de Banques,
55, Boulevard Abdelmoumen, Casablanca

A I'effet de délibérer et de statuer sur I'ordre du jour suivant :

m Rapport de Gestion du Directoire et du Conseil de Surveillance sur I'exercice 2008 ;

m Rapport général et spécial des Commissaires Aux Comptes sur la méme période ;

m Examen et approbation des comptes arrétés au 31 décembre 2008 ;

m Affectation du résultat et quitus au Directoire, au Conseil de Surveillance et aux
Commissaires Aux Comptes ;

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

m Fixation du montant des jetons de présence ;

m Constatation de I'arrivée a échéance des mandats des membres du Conseil et
renouvellement ;

m Questions diverses.

IMPORTANT

m |l est a rappeler que les actionnaires seront admis a cette Assemblée Générale Ordinaire sur
simple justification de leur identité.

m Les actionnaires réunissant les conditions exigées par la loi 20-05, relative aux sociétés
anonymes, disposent d’un délai de 10 jours, a compter de la publication du présent avis,
pour demander I'inscription de projets de résolutions a I'ordre du jour de I’Assemblée
Générale Ordinaire. Leurs demandes doivent parvenir au Siege Social en recommandé
avec accusé de réception.

TEXTE DE PROJET DE RESOLUTIONS

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale, apres avoir entendu lecture des rapports du Conseil de Surveillance,
du Directoire et des Commissaires aux Comptes, les approuve expressément.

Elle approuve également, tels qu’ils lui ont été présentés, le bilan et les comptes de I'exercice
clos le 31 Décembre 2008.

DEUXIEME RESOLUTION

’Assemblée Générale, apres avoir entendu lecture du rapport spécial des Commissaires aux
Comptes sur les conventions passées par la société telles que prévues a I'article 56 de la loi
n°® 17-95 sur les sociétés anonymes, les approuve expressément.

TROISIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale donne aux membres du Directoire, en fonction pendant I'exercice clos
le 31 Décembre 2008, quitus et décharge de leur gestion pour ledit exercice. Elle donne
également quitus aux membres du Conseil de Surveillance pour I'exécution de leur mandat
pendant I'exercice 2008.

QUATRIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale approuve aussi I'affectation et la répartition des bénéfices proposées.

Capital 2 050 000 000
Résultat de I'exercice 767 493 692
Report a nouveau 37 303
R sultat distribuable 767 530 995
Réserve légale 49 000 000
Réserve spéciale 70 000 000
Réserve extraordinaire 378 500 000
Total R serves 497 500 000
Dividendes 270 000 000
Report nouveau 30 995

Elle fixe en conséquence le dividende de I'exercice 2008 a 15 Dirhams par action pour les
18.000.000 actions assuijetties aux dividendes.

CINQUIEME RESOLUTION

[’Assemblée Générale fixe le montant brut des jetons de présence a 200.000 Dirhams par
membre du Conseil de Surveillance inchangé depuis 2002.

SIXIEME RESOLUTION

’Assemblée Générale renouvelle pour une durée de six ans, laquelle prendra fin le jour de
I’'assemblée qui statuera sur les comptes de I'exercice 2014, les mandats de Membres du
Conseil de Surveillance de Messieurs :

- Abdelaziz TAZI

- Jean Paul DELACOUR

- Ahmed M’ZALI

- Marc VIENOT

- Didier ALIX

- Mohammed Ben Thami TAZI
- Abdellatif HAKAM

- Mohamed MEKOUAR

- Jean Louis MATTEI

- Abdeljalil CHRAIBI

Qui viennent a expiration a I'issue de la présente assemblée.

SEPTIEME RESOLUTION

’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d’un original, d’une copie ou d’un
extrait du présent proces-verbal pour accomplir les formalités prescrites par la loi.
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Avis de convocation des actionnaires

Messieurs les porteurs des obligations de la Société Générale Marocaine de Banques, émises
en date du 23 mars 2009, au titre de 'emprunt décidé par I’Assemblée Générales des
Actionnaires de la Société Générale Marocaine de Banques, Société Anonyme a Directoire et
a Conseil de Surveillance, au capital de 2.050.000.000,00 MAD, siege social sis 55 Boulevard
Abdelmoumen, Casablanca, inscrite au Registre de Commerce de Casablanca sous le
numéro 28.987, sont convoqués en Assemblée Générale Extraordinaire, qui se tiendra :

Le 30 juin 2009 & 10h30

Au Siege Social de la Société Générale Marocaine de Banques,
55, Boulevard Abdelmoumen, Casablanca

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DES OBLIGATAIRES

A I'effet de délibérer et de statuer sur I'ordre du jour suivant :
m Nomination du mandataire de la masse ;

m Fixation des pouvoirs du représentant de la masse des obligataires ;
m Pouvoirs en vue des formalités Iégales ;

m Questions diverses.

TEXTE DE PROJET DE RESOLUTIONS

PREMIERE RESOLUTION

Les porteurs d’obligations Société Générale Marocaine de Banques, émises en date du 23
mars 2009, apres avoir rappelé qu’ils ont été regroupés de plein droit en masse dotée de la
personnalité morale, en application de I'alinéa 1 de I'article 299 de loi n°20-05, sur les sociétés
anonymes, décident de nommer en qualité de représentant de la masse des obligataires :

Le Cabinet Saaidi et Hdid Consultants, représenté par M. Mohamed HDID.

DEUXIEME RESOLUTION

’Assemblée Générale des Obligataires confirme que son mandataire détient tous les pouvoirs
qui lui sont conférés par la loi et sous réserve des limitations qu’elle édicte, pour la défense

Messieurs les actionnaires de la société dite Société Générale Marocaine de Banques, Société
Anonyme a Directoire et a Conseil de Surveillance, au capital de 2.050.000.000,00 de
Dirhams, dont le siege Social est a Casablanca, 55, boulevard Abdelmoumen, immatriculée
a Casablanca, au Registre du Commerce sous le n° 28.987, sont convoqués en Assemblée
Générale Extraordinaire, qui se tiendra :

Le 30 juin 2009 a 11H

Au Siége Social de la Société Générale Marocaine de Banques,
55, Boulevard Abdelmoumen, Casablanca

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

des intéréts de la masse et notamment le pouvoir d’accomplir au nom de la masse tous actes
de gestion nécessaires a la sauvegarde des intéréts communs des obligataires.

TROISIEME RESOLUTION

["assemblée Générale des Obligataires confére tous pouvoirs au porteur d’un original, d’une
expédition, d’une copie ou d’un extrait du présent procés-verbal pour accomplir les formalités
prescrites par la loi.

A I'effet de délibérer et de statuer sur I'ordre du jour suivant :

1- Mise en conformité des statuts avec la loi n ° 20-05 promulguée par le dahir n® 01-08-18
du 23 mai 2008 modifiant et complétant la loi 17-95 sur la S.A.

2- Modification des articles statutaires
3- Pouvoirs a conférer
4- Questions diverses.

TEXTE DE PROJET DE RESOLUTIONS

PREMIERE RESOLUTION

Lecture du rapport du Conseil de Surveillance et décision de I’Assemblée Générale des
Actionnaires, sur proposition du Conseil de Surveillance, de procéder aux modifications statutaires
nécessaires a la mise en conformité des statuts de la Société, avec la loi n° 20-05 promulguée
par le dahir n® 01-08-18 du 23 mai 2008 modifiant et complétant la loi 17-95 sur la S.A.

DEUXIEME RESOLUTION

En conséquence de la résolution qui précéde, les articles des statuts de la Société seront
modifiés en conformité avec la loi 20-05 sur la S.A.

TROISIEME RESOLUTION

’Assemblée Générale des Actionnaires confere tous pouvoirs au porteur d’un original, d’une
expédition, d’une copie ou d’un extrait du présent proces-verbal pour accomplir les formalités
prescrites par la loi.

Le texte complet des résolutions sera tenu a la disposition des actionnaires au siege social
de la société 15 jours avant la tenue de la réunion.
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Communication financiere

ETATS FINANCIERS DE LA SOCIETE GENERALE MAROCAINE DE BANQUES
AU 31/12/2008

BILAN (ACTIVITE SOCIALE) Au 31/12/2008
ACTIF

LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007 LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 0
Service des chéques postaux 5258724 3444 263 Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 940 770 855 191
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 12 898 827 12292128 . Avue 293 898 194 941
.Avue 2900 055 3284218 . Aterme 646 872 660 250
. A terme 9998 772 9007 910 Dépéts de la clientéle 43829133 38 422 032
Créances sur la clientéle 36 358 684 28 181 888 - Comptes a vue créditeurs 24306 041 22626 181
o ) ) R ) . Comptes d'épargne 4980 451 4361135
. Crédits de trésorerie et a la consommation 15 634 200 11835 722 . Dépots a terme 12 163 247 9025 595
. Crédits a I'équipement 9 102 629 7 346 138 . Autres comptes créditeurs 2 379 394 2409 121
. Crédits immobiliers 8 730 308 7326 013 Titres de créance émis 7 412 029 3 570 862
. Autres crédits 2891 547 1674015 . Titres de créance négociables 7 412 029 3570 862
Créances acquises par affacturage ) Emprunts obhgata}res -
. Autres titres de créance émis
Titres de transaction et de placement 2 028 445 1 556 852 i
. o Autres passifs 945 130 1193 975
. Bons du Trésor et valeurs assimilées 1592 267 1213775 . i
) , Provisions pour risques et charges 781 850 737 110
. Autres titres de créance 435479 341810 Provisi oal 3 130 000 200 000
. Titres de propriété 699 1267 rovisions redlementees - — _
Autres actifs 622 485 768 046 Subventions, fond’s publics affectés et fonds spéciaux de garantie
Titres d'investissements Dettes subordonnées 606 773
. Bons du trésor et valeurs assimilées Ecarts de réévaluation
. Autres titres de créance Réserves et primes liées au capital 2 245 053 1319 553
Titres de participation et emplois assimilés 1044 019 834 538 Capital 2 050 000 1560 000
Créances subordonnées Actionnaires, capital non versé (+/-)
Immobilisations données en crédit-bail et en location Report a nouveau (+/-) 37 42
Immobilisations incorporelles 167 325 147 925 Résultats nets en instance d'affectation (+/-)
Immobilisations corporelles 1329 759 1298 620 Résultat net de I'exercice (+/-) 767 493 665 495
TOTAL DE L'ACTIF 59 708 268 48 524 260 TOTAL DU PASSIF 59 708 268 48 524 260
H O R s B I L A N en milliers de DH ETAT DES SOLDES DE GESTION en milliers de DH
LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007 | - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS
ENGAGEMENTS DONNES 12 548 667 11195010 LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
Engagements de financement donnés en faveur d'E.C. et assimilés 235 848 87 937 A I P
Engagements de financement donnés en faveur de la clientele 2115086 2707 791 +‘Int,erAets et produits as?'”.“‘,es 2766755 2254507
Engagements de garantie d'ordre d'E.C. et assimilés 3627 661 2875 384 - intéréts et charges assimilées 828 158 543 746
Engagements de garantie d'ordre de la clientele 6570072 5523 898 MARGE D'INTERET 1938 597 1710761
Titres achetés a réméré + Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 0 0
Autres titres & livrer - Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location 0 0
ENGAGEMENTS RECUS 4 424 339 4872 250 Résul arati sdit-bail | i
Engagements de financement recus d'E.C. et assimilés 1125850 1135200 esu tat‘d‘?s opérations de crédit-bail et de location 0 0
Engagements de garantie regus d'E.C. et assimilés 3283555 3721787 + Commissions pergues 400 725 375099
Engagements de garantie recus de I'Etat et d'organismes de garantie divers 14 934 15 263 - Commissions servies 15 364 13 181
Titres vendus a remeré Marge sur commissions 385 361 361 918
Autres titres & recevoir +/- Résultat des opérations sur titres de transaction -693 -282
e e e fee A el e Mt e e +/- Résultat des opérations sur titres de placement -990 -8 537
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES en milliers de DH +/- Résultat des opérations de change 198 244 135 562
LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007 +/- Résultat des opérations sur produits dérivés 0 0
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 3598 845 2964 932 Résultat des opérations de marché 196 561 126 743
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les EC 492 531 441 695 Di t duits b - 215 186 179 962
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 2212 054 1735 761 + DIvers autres procults bancaires
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance 62 170 77 051 - Diverses autres charges bancaires 72170 57 073
Produits sur titres de propriete . 215186 179 962 PRODUIT NET BANCAIRE 2 663 535 2322 311
Egﬂ%z;g;é@?ﬁggﬁgﬁgﬁfg;&gﬁ;:Za'I etlocation 338 722 301 852 +/- Résultat des opérations sur immobilisations financieres -78 377 295 594
Autres produits bancaires 278179 208 607 + Autres produits d'exploitation non bancaire 6 486 14212
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 935310 642 620 - Autres charges d'exploitation non bancaire 0 0
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les EC 53 954 102 784 - Charges génerales d'exploitation 1228 002 1117075
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle 560 894 390 818 RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 1363 642 1515 042
Interéts et charges assimilées sur titres de créances émis 213310 50143 +/- Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location 0 .
Autres charges bancaires 107 152 98 875 et engagements par signature en souffrance -271 201 -188 671
PRODUIT NET BANCAIRE 2663 535 2392312 +/: Autres dotations nettes des reprises aux provisions 12 465 -312 454
Produits d'exploitation non bancaire 9317 365 189 RESULTAT COURANT 1104 906 1013917
Charges d'exploitation non bancaire 0 0 RESULTAT NON COURANT -10 111 -20 481
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 1228 002 1117 075 - Impdts sur les résultats 327 302 327 941
%“gg?sesetd%fgsome' 637 219 o882 RESULTAT NET DE L'EXERCICE 767 493 665 495
Charges externes 399 082 364 100
Autres charges générales d'exploitation 7 266 10 821 .
DAP des immobilisations incorporelles et corporelles 149 650 146 046 Il - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES LIBELLE 31/12/2008 31/12/2007
IRRECOUVRABLES 799 410 991 032 -
Dot. aux prov. pour créances et engts par signature en souffrance 511347 345583 +/- RESULTAT NET DE L'EXERCICE 767 493 665 495
Pertes sur créances irrécouvrables 76 076 191772 + Dotations aux amortissements et aux provisions des immob.
Autres dotations aux provisions _ 211987 453 677 corporelles et incorporelles 149 650 146 046
REPRISES DE PROV. ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 459 466 434 523 + Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financieres 142 183 60 829
E@g’ugg&%ﬁiﬂ(f; ée;negegsag;?o%;ggnawre en souffrance 3?? ggg 342 ?g; + Dotations aux provisions pour risques généraux 0 130 000
Autres reprises de provisions 143 244 85 839 : ggg:g:z ig:] Egolﬁ:ﬁzz réglementées 8 110 008
RESULTAT COURANT 1104 906 1013917 - Reprises de provisions 130975 5446
Produits non courants 29 609 32 809 . . I .
Charges non courantes 39 720 53 290 - Plus-values de cession sur immobilisations incorporelles et corporelles 225 9548
z A + Moins-values de cession sur immobilisations incorporelles et corporelles 0 0
RES[:'LTAT AVANT IMPOTS 1094795 993 436 - Plus-values de cession sur immobilisations financiéres 2831 350 977
Ir’npots sur les résultats 327 302 327 941 + Moins-values de cession sur immobilisations financiéres 0 0
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 767 493 665 495 - Reprises de subventions d'investissement recues 0 0
TOTAL PRODUITS 4 097 237 3804 025 +/- CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 925 295 746 399
TOTAL CHARGES 3329 744 3138530 - Bénéfices distribués 0 234 000
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 767 493 665 495 +/- AUTOFINANCEMENT 925 295 512 399

——
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE en milliers de DH VENTILATION DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT
31/12/2008 31/12/2007 ET DES TITRES D'INVESTISSEMENT PAR CATEGORIE D'EMETTEUR en miliiers de DH
(+) Produits d'exploitation bancaire percus 3374 761 2791235 Etablissement Emetteurs privés
(+) Récupérations sur créances amorties 11239 3187 TITRES de crédit Emetteurs financiers non Total Total
(+) Produits d'exploitation non bancaire pergus 35985 37574 _ et publics financiers 31/12/08 31/12/07
(-) Charges d'exploitation bancaire versées 1001 601 825 649 TITRES COTFS ) 0 0 1 1591 1592 1407
() Charges d'exploitation non bancaire versées 39720 53290 BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
(-) Charges générales d'exploitation versées 1071188 960 825 OBLIGATIONS )
(-) Impdts sur les résultats versés 327 302 327 941 AUTRES TITRES DE,CBEANCE
I.Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 982173 664 290 TITRES DE PROPRIETE 1 1591 1592 1407
ariation des : TITRES NON COTES 171 267 1 594 560 27300 210984 2004111 1526 254
(+) Créances sur les établissements de crédit et assimilés 606 698 3578142 BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES 1577430 15677430 1194850
(+) Créances sur la clientéle 8176 796 6 268 358 OBLIGATIONS 17 130 27 300 210984 255 414 85894
(+) Titres de transaction et de placement 471594 -663 073 AUTRES TITRES DE CREANCE 171267 171267 245510
(+) Autres actifs -145 563 232 683 TITRE DE PROPRIETE
(+) Immobilisations données en crédit-bail et en location 0 0 TOTAL 171267 1594560 27301 212575 2005703 1527 661
(+) Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 85578 -3 556 898
(4 Depdts dela clentdle 0407190 0027858 DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES en mitiers de H
(+) Titres de créance émis 3841167 3570862 .
(+) Autres passifs 373931 341938 Bank Al-Maghrib Banques Autres établis- Etablissements TOTAL TOTAL
I1.Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation -149 611 -2432 355 DETTES Trésor Public  auMaroc ~ sementsde  decrédita 31/12/08  31/12/07
II.LFLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'EXPLOITATION et Services des crédit et I'étranger
(1+1) 832 563 -1768 064 Cheques Postaux assimilés au
(+) Produit des cessions d'immobilisations financieres 18 607 810 058 Maroc
(+) Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 233 16179 COMPTES ORDINAIRES
() Acquisition d'immobilisations financiéres 306 356 498 215 CREDITEURS 22 001 40 902 62 903 117 324
(-) Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles 202 404 168 637 VALEURS DONNEES EN PENSION 262 300 0 0 262 300 338 718
) In.télréts pereus - au jour le jour 0 0
(+) D|V|dendes’pergus ] 215186 179 962 - aterme 262 300 262 300 338718
IV.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT  -274 734 339 347 B
: . . : EMPRUNT DE TRESORERIE 0 139725 18922 158 647 0
(+) Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie regus
(+) Emission de dettes subordonnées 506 633 - au jour le jour 120 823 120 823 0
(+) Emission d'actions 750 000 - aterme 18 902 18922 37824
(-) Remboursement des capitaux propres et assimilés EMPRUNTS FINANCIERS 42 625 163 009 63609 269 243 290 970
(-) Intéréts versés AUTRES DETTES 170472 170472 98 252
() Dividendes versés 0 234 000 INTERETS COURUS A PAYER 1815 14 396 994 17204 9926
V.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT 1 256 633 -234 000 TOTAL 306740 310197 199 406 124427 940770 855190
VI.VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (lll+ IV +V) 1814 461 -1662717
VIL.TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 3444 263 5106 980

VIIL.TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 5258 724 3 444 263 - - __ —— —— -~ ———————————_——————
DETAIL DES AUTRES CTIFS en milliers de DH
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES en miiiers de DH AUTRES ACTIFS 31/12/2008 31/12/2007

Bank Al-Maghrib Banques Autres établis- Etablissements TOTAL TOTAL INSTRUMENTS OPTIONNELS ACHETES
CREANCES Trésor Public auMaroc sements de decrédita 31/12/08  31/12/07 OPERATIONS DIVERSES SUR TITRES 8721
et Services des créditet  [Fétranger DEBITEURS DIVERS 444 074 378 935
Chéques Postaux assimilés au
Maroc Sommes dues par I'Etat 349 531 266 746
COMPTES ORDINAIRES Sommes dues par les organismes de prévoyance
DEBITEURS 4718 619 97 652 1313 827 956 196 7 086 294 3824 814 Sommes diverses dues par le personnel 6007 9958
VALEURS RECUES EN PENSION ) . .
Comptes clients de prestations non bancaires
- au jour le jour ) )
_ aterme Divers autres débiteurs 88 536 102 931
PRETS DE TRESORERIE 0 12082 3878 004 1236600 5126685 7131180 VALEURS ET EMPLOIS DIVERS 63 81
- au jour le jour 3970 506632 510602 2427 582 COMPTES DE REGULARISATION 178 348 380 308
- at 12 082 3874 034 729968 4616084 4 703 598 . P .
Aa erme Comptes d'ajustement des opérations de hors bilan 9907 21061
PRETS FINANCIERS 275128 4153 452 668 260 5096 840 4153 265 5 ) )
AUTRES CREANCES 199 592 8 854 3161 211607 75653 Comptes d'écarts sur devises et fitres 450 1586
INTERETS COURUS A RECEVOIR 844 82 291 13724 96 859 93 207 Résultats sur produits dérivés de couverture
CREANCES EN SOUFFRANCE Charges a répartir sur plusieurs exercices 7 052 9 303
TOTAL 4719463 584454 9436 428 2877941 17618286 15278119 - R
Comptes de liaison entre siége, succursales et agences au Maroc 86 507
D E POTS DE LA CLIENT E LE en milliers de DH Produits & recevoir et charges constatées d'avance 22 957 20 342
Autres comptes de régularisation 51475 328 017
Secteur privé B B
DEPOTS Secteur Entreprises Entreprises Autre 31/12/08  31/12/07 CREANCES EN SOUFFRANCE SUR OPERATIONS DIVERSES
public financiéres non financiéres  clientele TOTAL 622 485 768 046
COMPTES A VUE CREDITEURS 397 065 531 020 7965526 15261223 24154834 22541 011
COMPTE D'EPARGNE 4980451 4980451 4361135
DEPOTS A TERME i 420 955 481 005 2221812 8891313 12015085 8914239 DETAIL DES AUTRES PASSIFS AU 31/12/2008 en milliers de DH
AUTRES COMPTES CREDITEURS 22 079 737374 1771134 2530587 2509779
INTERETS COURUS A PAYER 148174 148174 95869 AUTRES PASSIFS 31/12/2008 31/12/2007
TOTAL 818020 1034104 10924712 31052295 43829131 38422033 INSTRUMENTS OPTIONNELS VENDUS
OPERATIONS DIVERSES SUR TITRES 35 945 81 367
CREANCES SUR LA CLIENTELE en milliers de DH CREDITEURS DIVERS 511 807 612 692
. Sommes dues a I'Etat 447 557 556 398
i Secteur privé ) )
CREANCES Secteur Entreprises Entreprises Aufre  31/12/08  31/12/07 Sommes dues aux organismes de prévoyance 33203 32670
public financiéres non financiéres  clientéle Sommes diverses dues au personnel
CREDITS DE TRESORERIE 771 604 302 529 12520948 948699 14543780 10966 697 P
- Comptes a vue débiteurs 768 945 302 529 8307897 933893 10313264 7430020 Sommes diverses dues aux actionnaires et associés 22 16
- Créances commerciales sur le Maroc 2 474 1753 882 1756356 1407 791 . X X
- Crédits & I'exportation 159083 159083 186079 Fournisseurs de biens et services 4103 2160
—’Autres Fred\ts de trésorerie 185 2 300 086 14806 2315077 1942807 Divers autres créditeurs 26 922 21 449
CREDITS A LA CONSOMMATION 1064 604 1064 604 850 242 2
CREDITS A L'EQUIPEMENT 266 680 8433466 300159 9000305 7275893 COMPTES DE REGULARISATION 397 378 499 915
CREDITS IMMOBILIERS 0 1006321 7689284 8695605 7301372 Comptes d'ajustement des opérations de hors bilan
AUTRES CREDITS 1202137 384097 466570 2052804 1080092 Comptes d'écarts sur devises et titres 0 0
CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE 0 0 Résultat r produits dérivés d vertur
INTERETS COURUS A RECEVOIR 162841 162841 115170 osullats surprodults derives ce couverture
CREANCES EN SOUFFRANCE 1762 770 587 66 394 838 743 592 422 Comptes de liaison entre siege, succursales et agences au Maroc 0 0
- Créances pré-douteuses 254 377 866 6021 384 141 57 274 Charges a payer et produits constatés d'avance 171976 158 488
- Créances douteuses 1431 166 709 60 280 228 420 111 252 | L
- Créances compromises 76 206012 93 226 181 423 896 Autres comptes de régularisation 225 402 341 427
TOTAL 2242183 302 529 23115419 10 698 551 36 358 682 28 181 888 TOTAL 945130 1193 975

——
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TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES AU 31/12/08 en millers de DH 1/12/2008 en milliers de DH
Dénomination Secteur Capital Participat® Prix Valeur ~_ Extrait des derniers états de X i X
de la société émettrice d'activité social au capital d'acquisit’® comptable synthése de la société émeftrice PROVISIONS Encours  Dotations Re_p_n?es Reprises fAu_tres Encours
en%  global nette  Datede Situation Résultat 31/12/07 utilisées  devenues variations 31/12/08
cléture de nette net disponibles
I'exercice PROVISIONS, DEDUITES DE L'ACTIF,
A - Partici dans les liées 858765 759183 SUR: 2327 489 653 773 35 660 316 507 0 2629094
SOGELEASE ACTIVITES FINANCIERES 100 000 60% 24600 24600  31/12/07 282983 75786 Créances sur les établissements
GESTAR ACTIVITES FINANCIERES 1000 99,94% 999 999 8142/07 31059 29952 de crédit et assimi
INVESTIMA ACTIVITES FINANCIERES 105000  4804% 59443 50443 311207 218538 61387 © creat et assimies
SOGEBOURSE ACTIVITES FINANCIERES 15000 9999% 14999 14999 3112007 28721 12177 Créances sur la clientele 2222209 501808 35660 246788 2441568
SOGINVEST ACTIVITES FINANCIERES 105000 40% 17058 0 Titres de placement 8884 9782 8744 9922
SOGECONTACT CENTRE D'APPEL 300 99,86% 300 300 8112007 472 212 ) N ) o
SOGEPLACEMMENT ACTIVITES FINANCIERES 1000 99,94% 999 999 81/12/07 1294 259 Titres de partidipation et emplois assimies 96396 142 183 60975 177604
FONCIMMO AUTRES SECTIONS 50000  9999% 50000 50000 B1A207 94012 44567 PROVISIONS INSCRITES AUPASSIF 937110 79343 19384 85419 200 911850
LA MAROCAINE VIE ASSURANCE 183750  2835% 154929 72405 3112007 221728 -23857 Provisions pour risques d'exécution
ATHENA COURTAGE ASSURANCE 300 7% 291 291 3142007 22049 21715 d'engagements par signature 16714 4655 3150 200 48419
BANQUE OFFSHORE BANQUE 4375 99.92% 4024 4024 31742007 1049 496 > )
SOGEFINANCEMENT ACTIVITES FINANCIERES 30000 100,00% 30000 30000 311207 63971 28373 Provisions pour risques de change
CREDIT EQDOM ACTIVITES FINANCIERES 167025  1854% 497538 497538  81/12/07 1174507 205232 Provisions pour risques généraux 360 000 360 000
li#ggziﬁg:‘ﬂAFluhTAiF;géSTEM 3901 15,00% 585 585 Provisions pour pensions de refraite
ALD AUTOMOTIVE ACTIVITES FINANCIERES 20000 1500% 3 000 3000 31/12/07 36895 23671 o Ok?"gatlons smiaires )
B - Autres fitres de partic 358825 281788 ProstTons p,our autrels risques et charges 330 396 74 688 19384 12269 373431
BANK AL AVAL ACTIVITES FINANCIERES 500000 0,16% 791 791 311206 567509 14247 Provisions réglementées 200 000 70000 130000
DAR AD-DAMANE ACTIVITES FINANCIERES 75000 052% 392 392 8142/06 207657 10684 TOTAL GENERAL 3264599 733116 55 044 401 926 200 3540944
CMM ACTIVITES FINANCIERES 100 000 032% 224 224
ONA ACTIVITES FINANCIERES 1739195 1,15% 280708 242900  31/12/05 14101000 774000 = z z
MANAGEM INDUSTRIE MINIERE 850772 O77% 33998 13378 311205 1459680 114003 VALEURS ET SURETES DONNEES EN GARANTIE AU 31/12/2008 en milliers de DH
LESIEUR AFRIQUE AGRO ALIMENTAIRE 276 315 0,03% 758 665  81/12/05 1220326 113157 Valeur Rubriques de Pactif  Montants des créances
CELLULOSE DU MAROC INDUSTRIE DE PAPIER 700 484 095% 8749 0 3112006 320486 3866 comptable ou du hors bilan ou des engagements
EUROCHEQUES MAROC ACTIVITES FINANCIERES 0 - 50 0 Valeurs et siiretés recues en garantie nette enregistrant les créances par signature
GPBM SCI ACTIVITES FINANCIERES 0 - 1480 1267 ou les engagements recus couverts
INTERBANK ACTIVITES FINANCIERES 11500 16,00% 1840 0 8112005 12197 127 par signature recus
RECOURS SOCIETE DE RECOUVREMENT 2500 10,00% 250 250 31/12/06 4976 512 Bons du Trésor et valeurs assimilées 262 300
SANOFI PHARMA MAROC INDUSTRIES CHIMIQUES 0 - 2 2 Autres titres
SMAEX ACTIVITES FINANCIERES 37450 4,09% 1229 1229 3112/05 111090 1502 Hypotheques
MAROCLEAR ACTIVITES FINANCIERES 20000 017% 351 351 Autres valeurs et sCretés réelles
CENTRE MONETIQUE TOTAL 262 300
INTERBANCAIRE ACTIVITES FINANCIERES 10000 11,00% 11000 11000 31112006 103494 12037
MAROC TELECOMMERCE ACTIVITES FINANCIERES 20000 10,00% 2000 0 X .
SOGEPB ZONE INDUSTREELLE 18000  500% 900 90 311206 816 97 co‘lfll;l;:LIe Rl;?]rlgl:j?lf)fsubl?laa?lSIf o"l’l":i"et:'::;’:gse‘::g:tss
éggl Q:MCQ Maroo ACTVITES FINANGEERES Sg ggg 1000% s ggg ¢ 2;2 S1/12005 46680 Valeurs et sliretés données en garantie nette enregistrant les dettes par signature
ou les engagements par donnés couverts
FCP SG Cash Plus 1000 99,00% 990 990 signature donnés
SWIFT INDICE ACTIVITES FINANCIERES 156 156 Bons U Trésor ol valeurs assimides
FCP SG OPTIMAL PLUS 999 999 b vaieu mi
FC.P SG ACTIONS PLUS ACTIVITES FINANCIERES 1000 999 999 Autres titres
C - Emplois 2217 1233 Hypotheques
Autres valeurs et sOretés réelles
C/C SCI GPBM ACTIVITES FINANCIERES 1233 1233 TOTAL
C/C MAROC TELECOMMERCE 984 0
Total Général 1219807 1042204 — |
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE en milliers de DH
- ENGAGEMENTS 31/12/2008 31/12/2007
CAPITAUX PROPRES au 31/12/08 en milliers ce BH ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE DONNES
CAPITAUX PROPRES Encours Affectation du Autres Encours Etngag_en_:e’znts de financement en faveur d'établissements de crédit 235 848 87 936
et assimiles
31/12/2007 résultat variations 31/12/2008 - Crédits documentaires import 235 848 87 936
Ecarts de réévaluation - Acceptations ou engagements de payer
Réserves et primes liées au capital 1319553 665 500 260 000 2245 053 - Ouvertures de crédits confirmés
Réserve légale 156 000 156 000 - Engagements de substitution sur émission de titres
- Engagements irrévocables de crédit-bail
Autres réserves 1066 053 665 500 -240 000 1491 553 - Autres engagements de financement donnés
Primes d'émission, de fusion et d'apport 97 500 500 000 597 500 Engagements de financement en faveur de la clientéle 2115 086 2707 791
Capital 1 560 000 490 000 2050 000 - Crédits documentaires import 2 059 041 2621732
) i - Acceptation ou engagements de payer 2287 15617
Capital appele 1560000 490000 2050000 - ouverture de orédit confirmés 9516 9516
Capital non appelé - Engagements de substitution sur emission de titres
Certificats d'investissement - Engagements iiévocables de crédit-bail
Fonds de dotations - Autres eﬂgagement§ de ﬁnancemgnt d.onnés _ __ 44 242 75 026
- - - ; Engagements de garantie en faveur d'établissements de crédit et assimilés 3 627 661 2875 384
Actionnaires. Capital non versé - Crédits documentaires export confirmés 189 756 180 372
Report a nouveau (+/-) 42 -5 37 - Acceptation ou engagements de payer
Résultats nets en instance d'affectation (+/-)665 495-665 495 0 - Garanties de crédits données 832 325 297183
. . - Autl ti s Is et ti - 2 2 397 82
Résultat net de I'exercice (+/-) 767 493 767 493 E;Jgr:;ecr::r:?:;asv: PR données 605580 897829
- u
Total 3545 090 0 1517 493 5 062 583 Engagements de garantie de I'ordre de la clientéle 6 570 072 5523 898
- Garanties de crédits données 78 897 98 198
- Cautions et garanties en faveur de I'administration publique 4006 045 3364 552
Z N - Autres cautions et garanties données 2485130 2061148
OPERATIONS DE CHANGE A TERME . - Engagements en soufirance
ET ENGAG EMENTS SUR PRODUITS DERIVES en milliers de DH ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE RECUS
Opérations de couverture Engagements de financgment regus d'établissements de crédit et assimilés 1125 850 1135 200
31/12/2008 31/12/2007 - Ouvertures de crédit confirmés 1125 850 1135200
— " - Engagements de substitution sur émission de titres
Opérations de change a terme 3 646 423 2 623 488 - Autres engagements de financement recus
Devises & recevoir 154 009 6640 Engagements de garantie recus d'établissements de crédit et assimilés 3 283 555 3721787
Dirhams a livrer 155 003 6914 - Garanties de crédits 1925 432 2031105
Devises a livrer 1673 630 1300497 - Autres garanties recues 1358 123 1690 682
Dirhams & recevoir 1663 781 1300 437 Engagements de garantie regus de I'état et d’organisme de garantie divers 14 934 15 263
. . . - Garanties de crédits 14 434 15 263
Dont swaps financiers de devises )
" . - Autres garanties regues 500
Engagements sur produits dérivés
Engagements sur marchés réglementés de taux d'intérét o
949 . °S [EgIEMmentes €e e @ Inere PRODUITS SUR TITRES DE PROPRIETE AU 31/12/08 en millers de DH
Engagements sur marchés de gré a gré de taux d'intérét S— " .
Engagements sur marchés réglementés de cours de change Cgtegorle de titres Produits pergus
, L Titres de placement 0
Engagements sur marchés de gré a gré de cours de change Titres de participation 7145
Engagements sur marchés réglementés d'autres instruments Participations dans les entreprises lices 207 941
Engagements sur marchés de gré a gré d'autres instrument Emplois assimilés 100
TOTAL 3 646 423 2 623 488 TOTAL 215186

——
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RESULTAT DES OPERATIONS DE MARCHE en milliers de DH COMMISSIONS AU 31/12/08 en milliers de DH

PRODUITS ET CHARGES Montant au 31/12/2008 31/12/2008
PRODU”S ) ) 216179 Commissions pergues : 510 826
Gains sur les titres de transaction sur opérations avec les établissements de crédit 1072
Plus value de cession sur titres de placement 51 sur opérations avec la clientéle 239 920
Reprise de provision sur dépréciation des titres de placement 8744 sur opérations de change 62 000
Ga!ns sur les pro/du@s dérivés relatives aux interventions sur les marchés primaires de titres
Gains sur les opérations de change 207 384 ) L
sur produits dérives

CHARGES 19619 N ) . A

. . opérations sur titres en gestion et en dépdt 13 685
Pertes sur les titres de transaction 693 .

. . . sur moyens de paiement 144 590
Moins value de cession sur titres de placement 3 tivités d i et d'assist 3566
Dotation aux provisions sur dépréciation des titres de placement 9782 surac ';" ez © cczjngte| g‘ assistance 077
Pertes sur les produits dérivés surventes de prol uits assu.rances
Peﬁes sur opérations de change 9140 sur autr.es Prestat|on§ de service 45716
RESULTAT 196 560 Comm|s§|ons versées : . . 7 034

sur opérations avec les établissements de crédit 7 034
Z oy 0 » sur opérations avec la clientéle
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION en milliers de DH sur opérations de change
CHARGES Montant au 31/12/2008 relatives aux interventions sur les marchés primaires de titres
Charges de personnel 637 410 sur produits dérivés
Impots et taxes 34 594 opérations sur titres en gestion et en dépot
Charges externes 399 082 sur moyens de paiement
Autres charges générales d’exploitation 7 266 sur activités de conseil et d'assistance
Dotations aux amortiss. et aux provisions des immob. incorporelles et corporelles 149 650 sur ventes de produits d'assurances
sur autres prestations de service

TABLEAU DE PRESENTATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES  en miliers de DH
2¢me semestre 2007 1° semestre 2008 2°me semestre 2008 TN = Y VT D —m— N Yy S = Mo ey 1
pie Smeste i AUTRES PRODUITS ET CHARGES AU 31/12/2008 en miers de DH

PRODUITS ET CHARGES Montant
= = AUTRES PRODUITS ET CHARGES BANCAIRES
TITRES DE CREANCES EMIS AU 31/12/2008 en milliers de DH
Aut duits b i 278179
Caractéristiques Montant Dont Montant Utres prodults bancaires
Nature Titre Date de Date Valeur Taux Mode Entreprises Autres non amorti Autres charges bancaires 107 152
jouissance d'échéance Nominale Nominal  derem- liées apparentés des
! Unitaire boursement ppa primes PRODUITS ET CHARGES D'EXPLOITATION NON BANCAIRE
gf ?e'srse'ﬁ: Produits d'exploitation non bancaire 9317
i __ boursement Charges d'exploitation non bancaire 0
Certificat de dépots 30/04/07 _30/04/10 100 3,55% IN FINE 400000
Certificat de dépots 30/04/07 _30/04/12 100 3,76% IN FINE 15000 AUTRES CHARGES
Certificat de dépots 30/04/07 _30/04/14 100 4,01% IN FINE 150000 150 000 B B
Certificat de dégéts 30/04/07  30/04/14 100 4,010/5 N FINE 361500 DOTATION AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 799 410
Certificat de dépots 23/10/07 __ 23/10/09 100 4,05% IN FINE 13500
Certificat de dépots 5/12/07 5/12/10 100 4,30% IN FINE 6000 AUTRES PRODUITS - - -
Certificat de dépots 5/12/07 5/12/12 100 4,60% IN FINE 14000 REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 459 466
Certificat de dépots 21/01/08__ 21/01/10 100 4,20% IN FINE 30000
Certificat de dépdts  21/01/08 _ 21/01/13 100 4,60%  INFINE 105000 PRODUITS ET CHARGES NON COURANTS
Certificat de dépots 28/01/08 _ 28/01/13 100 4,60% IN FINE 70000
Certificat de dépots 5/02/08  5/02/10 100 4,25% IN FINE 60000 PRODUITS NON COURANTS 29 609
Certificat de dépdts 13/02/08  13/02/10 100 4,25% IN FINE 70000 CHARGES NON COURANTES 39 720
Certificat de dépots 28/02/08  28/02/10 100 4,25% IN FINE 282500
Certificat de dépots 28/02/08  28/02/11 100 4,35% IN FINE 22000
Certificat de dépodts 28/02/08  28/02/13 100 4,60% IN FINE 555000 I
Certificat de dépots __ 28/02/08  28/0213 100 460%  INFINE 50000 50000 ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES DU 1E® JANVIER 2008
Certificat de dépots 14/03/08  14/03/10 100 4,20% IN FINE 88000 z
Certificat de dépbts 14/03/08  14/03/11 100 4,35% IN FINE 44000 AU 31 DECEMBRE 2008
Certificat de dépots 2/04/08  2/04/10 100 4,20% IN FINE 60000
Certificat de dépots 2/04/08  2/04/11 100 4,35% IN FINE 35000
Cortiical do Gepdls 10408 B/ 0 200% NENE 1000 NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATIONS DES INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE,
Certificat de dépots __ 21/04/08___ 21/04/11 100 4,30% _ INFINE 297400 CHANGEMENTS LA SITUATION FINANCIERE
Certificat de dépots 21/04/08  21/04/15 100 4,70% IN FINE 325000 ET LES RESULTATS
Certificat de dépots 21/05/08  21/05/13 100 4,50% IN FINE 25000 c
Certificat de dépots ___21/05/08__21/05/15 100 4,70% __INFINE____ 150000 I. Changements affectant les
Certificat de dépots 23/05/08  23/05/10 100 4,25% IN FINE 320000 méthodes d'évaluation
Certificat de dépots 27/05/08  27/05/10 100 4,25% IN FINE 415000
Certificat de dépots 30/05/08  30/05/10 100 4,05% IN FINE 550000 La comptabilisation des titres de Impact non significatif sur le résultat,
Certificat de dépbts 27/06/08  27/06/13 100 4,50% IN FINE 30000 placement frais et intéréts inclus et PCEC refondu 2007 plus 23 KDH en charge pas d'impact
Certificat de dépbts _ 27/06/08  27/06/14 100 460%  INFINE 95000 étalement de la prime/décote selon ni sur le patrimoine ni sur la situation
Certificat de dépots 27/06/08  27/06/15 100 4,70% IN FINE 75000 , ) , o
Certificat de dépots ___ 16/09/08__17/03/09 100 4,00% __INFINE 21000 la methode actuarielle financiére
Certificat de dépots 14/10/08  13/01/09 100 4,15% IN FINE 522000
Certificat de dépbts 21/10/08  9/11/09 100 451% IN FINE 500000 5
Certificat de dépots 27/10/08  26/10/09 100 4,50% IN FINE 80000 . Chang’;ement.s affectant les régles .
Certificat de dépots 19/11/08  18/02/09 100 4,20% IN FINE 288800 de présentation Néant
Certificat de dépodts 25/11/08  24/02/09 100 4,20% IN FINE 155500
Certificat de dépots 25/11/08  26/05/09 100 4,30% IN FINE 277700
Certificat de dépots 512/08  5/06/09 100 4,35% IN FINE 165000 f s i
Certificat de dépots  16/12/08 17/03/09 100 4,20%  INFINE 5200 MARGE D'INTERET AU 31/12/2008 en milliers de DH
Certificat de dépots 16/12/08  16/06/09 100 4,30% IN FINE 311100 3
Certificat de dépdts___ 16/12/08 __15/12/09 100 4,50% __INFINE 97000 INTERETS Montant  Dont montant relatif aux ~ Montant
TOTAL 7252200 200000 31/12/2008  exercices précédents 31/12/2007
VENTILATION DU TOTAL DE L'ACTIF, DU PASSIF Intéréts pergus 2656 654 0 2152 387
ET DE L'HORS BILAN EN MONNAIE ETRANGERE en milliers de DH Dont Intéréts sur opérations effectuées
BILAN 31/12/2008 31/12/2007 avec des entreprises liées 188 002 199 616
ACTIF 4214 107 2 498 341 o ) )
Valeur en caisse, Banques centrales, Trésor public, Dont Intéréts sur créances subordonnees 0 0
Service des chéques postaux 32 711 32783 Intéréts versés 821123 0 540 379
Créances sur les établissements de crédit et assimilés. 3951276 2 247 540 R . J
Créances sur la clientéle 83 625 93 991 Dont Intéréts sur opérations effectuées
Titres de transaction et de placement et invest 0 0 avec des entreprises liées 7 155
Autres actifs 142 316 120 006
Titres de participation et emplois assimilés 4179 4021 Dont Intéréts sur dettes subordonnées 140 0
Créances subordonnées 0 0
Immobilisations données en crédit-bail et location 0 0
Immobilisations incorporelles et corporelles 0 0 COMMISSIONS Montant Dont montant relatif aux  Montant
PASSIF 1792 039 1 340 348 31/12/2008 exercices précédents 31/12/2007
Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 0 0 COMMISSIONS PERCUES 110101 0 102 120
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 397 109 253 333 . ] ]
Dépdts de la clientéle 1264 211 857 225 Commissions sur engagements de financement donnés 94 318 87 489
Titres de créance émis 0 0 o . ,
Autres passifs 130719 299 790 Commissions sur engagements de garantie donnés 15783 14 631
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie 0 0
Dettes subdordonnées 506633 0 COMMISSIONS VERSEES 7035 0 3 366
HORS BILAN 8125848 7 656 067 Commissions sur engagements de financement regus 353 156
Engagements donnés 6 096 953 5682 417
Engagements recus 2028 895 1973 650 Commissions sur engagements de garantie regus 6 682 3210

——
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DETTES SUBORDONNEES au 31 /1 2/2008 en milliers de dirhams
Montant de dont entreprises liées dont autres apparentés
Monnaie de  Montant en Condition de remboursement I'emprunt en Montant N Montant N-1 Montant N Montant N-1
I'emprunt monnaie Cours Taux Durée anticipé, subordination monnaie nationale (en contrevaleur  (en contrevaleur (en contrevaleur  (en contrevaleur|
de I'emprunt et convertibilité (ou contrevaleur KDH) KDH) KDH) KDH)
(1) (2) (3) en KDH)
Euro 45 000 11,2585  Euribor 3 mois + 2,50% 7 Ans  Remboursement anticipé sans indemnité 506 633 0 0 0 0

compensatrice a l'initiative de la SGMA
apres accord préalable de BANK AL MAGHRIB
Le remboursement n'interviendra qu'apres
désintérissement complet de tous les
créanciers priviligiés ou chirographaires
Convertibilité : Néant

MAD 50 000 - 5,6% (Taux fixe) 10 Ans  Le remboursement par anticipation 50 000
ne peut avoir lieu qu'a partir de la 5¢me
année, avec préavis d'un mois, seulement
a l'initiative de I'emprunteur et sous réserve
de I'accord de BAM
Le remboursement du capital et des intéréts
n'interviendra qu'apres remboursement de
toutes les autres dettes

MAD 50 000 - 5% (Taux révisable) 10 Ans  Le remboursement par anticipation ne peut 50 000 0 0 0 0
avoir lieu qu'a partir de la 5™ année, avec
préavis d'un mois, seulement a l'initiative de
I'emprunteur et sous réserve de I'accord de BAM
Le remboursement du capital et des intéréts
n'interviendra qu'apres remboursement de
toutes les autres dettes

TOTAL - 606 633 0 0 0 0

(1) cours BAM au 31/12/2008
(2) éventuellement indéterminée

(3) se référer au contrat de dettes subordonnées

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES au 31/12/2008 en milliers de dirh
Montant Montant des Montant des Montant Amortissements et/ ou provisions Montant net
brut au acquisitions cessions ou brut ala Montant des Montant des alafinde
IMMOBILISATIONS début de au cours de retraits au fin de amortissements Dotation amortissements Cumul I'exercice
I'exercice I'exercice cours de I'exercice et/ou provisions au au titre de sur immobilisations
I'exercice début de I'exercice I'exercice sorties
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 471 120 39937 0 511 057 323 195 20 537 0 343 732 167 326
- Droit au bail 94 462 17 740 0 112 202 0 0 0 112 202
- Immobilisations en recherche et développement
- Autres immobilisations incorporelles d'exploitation 376 658 22197 398 855 323 195 20537 0 343 732 55124
- Immobilisations incorporelles hors exploitation
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 2 366 841 162 467 35117 2494 191 1068 221 129 113 32 902 1164 433 1329 758
- IMMEUBLES D'EXPLOITATION 1130 520 38 200 1794 1166 926 344 095 40 363 0 384 458 782 468
. Terrain d'exploitation 104 925 0 104 925 0 0 0 104 925
. Immeubles d'exploitation, Bureaux 1025 594 38 200 1794 1062 000 344 095 40 363 384 458 677 542
. Immeubles d'exploitation, Logements de fonction
- MOBILIER ET MATERIEL D'EXPLOITATION 309 681 41 111 7152 343 640 210 140 30 247 7144 233 243 110 397
. Mobilier de bureau d'exploitation 180 450 13277 0 193 727 136 015 9966 0 145 981 47 746
. Matériel de bureau d'exploitation 0 - 0 0
. Matériel informatique 124 387 27 823 7152 145 057 70315 20 281 7144 83 452 61 606
. Matériel roulant rattaché a |'exploitation 4844 12 4 856 3811 0 3811 1045
. Autres matériels d'exploitation
- AUTRES IMMOB. CORPORELLES D'EXPLOITATION 579 301 76 476 25 758 630 019 385 098 45 440 25 758 404 780 225 240
- IMMOBILISATIONS CORPORELLES HORS EXPLOITAT. 347 339 6 679 412 353 606 128 888 13 064 0 141 952 211 654
. Terrains hors exploitation 25317 801 26118 0 0 0 26118
. Immeubles hors exploitation 170 542 547 412 170677 56 344 6 091 62 435 108 242
. Mobilier et matériel hors exploitation 18 448 1160 19 609 13935 1003 14 938 4670
. Autres immobilisations corporelles hors exploitation 133 032 4170 137 202 58 609 5969 64 578 72 624
Total 2 837 961 202 404 35117 3005 248 1391 416 149 650 32 902 1508 164 1497 084
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20 000 Casablanca
Maroc

Zl ERNST & YOUNG

37, Boulevard Abdeclatif Benkadour
20060 Casablanca
Maroc

Aux Actionnaires de la

SOCIETE GENERALE MAROCAINE DE BANQUES
55, Bd Abdelmoumen

Casablanca

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1¢r JANVIER AU 31 DECEMBRE 2008

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 25 juin 2008, nous avons effectué I'audit des états de synthese ci-joints de la
Société Générale Marocaine de Banques, comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie et I'état
des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2008. Ces états de synthese font ressortir un montant de capitaux propres de KMAD
5.062.583 dont un bénéfice net de KMAD 767.493.

Responsabilité de la direction

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette
responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle interne relatif a I'établissement et la présentation des états de synthése ne comportant
pas d'anomalies significatives, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de 'auditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthese sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession
au Maroc. Ces normes requierent de notre part de nous conformer aux regles d'éthique, de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que
les états de synthése ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les informations fournies dans les états de
synthese. Le choix des procédures releve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états de synthese contiennent des anomalies
significatives.

En procédant a ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans I'entité relatif a I'établissement et la présentation des états
de synthese afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. Un audit
comporte également I'appréciation du caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que I'appréciation de la présentation d'ensemble des états de synthese.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion sur les états de synthése

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image
fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la Société Générale Marocaine de Banques au 31 décembre
2008, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment de la concordance des informations données
dans le rapport de gestion du Directoire destiné aux actionnaires avec les états de synthese de la Banque.

Casablanca, le 20 mai 2009

Les Commissaires aux Comptes
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