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Avis de reunion

Messieurs les actionnaires de la SOCIETE METALLURGIQUE D’IMITER, Société Anonyme au capital de 164 509 000,00 dirhams, dont le siège social est à 
Casablanca, TWIN CENTER, Tour A, angle Bd. Zerktouni et Bd. Al Massira Al Khadra, BP 16016, Maârif, sont convoqués en Assemblée Générale Ordinaire 
au siège social TWIN CENTER, Tour A, angle Bd. Zerktouni et Bd. Al Massira Al Khadra, Maarif - Casablanca, le :

JEUDI 27 MAI 2010 A 10H30

En vue de délibérer et de statuer sur l'ordre du jour suivant :

• Rapports du Conseil d’Administration et des Commissaires aux Comptes sur les comptes de l’exercice clos le 31 décembre 2009, approbation 
desdits comptes.

• Quitus aux administrateurs et aux Commissaires aux Comptes.
• Rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées à l’article 56 de la Loi 17-95, relative  aux sociétés anonymes telle que 

modi�ée et complétée par la Loi n° 20-05 promulguée par le Dahir n° 1-08-18 du 23 mai 2008, approbation des opérations conclues ou exécutées 
au cours de l’exercice.

• A�ectation des résultats.
• A�ectation de sommes en réserves.
• Mode de Gestion.
• Pouvoirs à conférer.

Les propriétaires d'actions au porteur devront déposer ou faire adresser par leur banque au siège social, cinq jours avant la réunion, les attestations 
constatant leur inscription en compte auprès d'un intermédiaire �nancier habilité.

Les titulaires d'actions nominatives devront avoir été préalablement inscrits en compte, soit en nominatif pur ou en nominatif administré, cinq jours 
avant la réunion, ils seront admis à cette assemblée sur simple justi�cation de leur identité. 

Conformément à l’article 121 de la Loi 17-95, relative aux sociétés anonymes telle que modi�ée et complétée par la Loi n° 20-05 promulguée par 
le Dahir n° 1-08-18 du 23 mai 2008, les   actionnaires détenteurs du pourcentage d’actions prévu par l’article 117, disposent d’un délai de 10 jours 
à compter de la publication du présent avis pour demander l’inscription de projet de résolutions à l’ordre du jour de cette assemblée.

             LE CONSEIL D'ADMINISTRATION

PREMIERE RESOLUTION
L'Assemblée Générale, après avoir entendu lecture des rapports du Conseil 
d'Administration et des Commissaires aux Comptes, approuve le bilan et les 
comptes de l'exercice 2009 tels qu'ils sont présentés, se soldant par un 
béné�ce net comptable de 147 909 785,27 DH.
Elle approuve également les opérations traduites par ces comptes ou 
résumées dans ces rapports.

DEUXIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale donne aux Administrateurs et aux Commissaires 
aux Comptes quitus de l'exécution de leur mandat pour l'exercice 2009.

TROISIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale, après avoir entendu lecture du rapport spécial des 
Commissaires aux Comptes sur les conventions visées à l’article 56 de la Loi 
17-95 telle que modi�ée et complétée par la Loi n° 20-05 promulguée par le 
Dahir n°1-08-18 du 23 mai 2008, approuve les opérations conclues ou exécutées 
au cours de l’exercice.

QUATRIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d'Administration, 
approuve l'a�ectation des résultats suivante :

• Béné�ce net comptable 147 909 785,27 DH
• Autres réserve (-)  42 748 760,00 DH
 ————————-----—
• Solde 105 161 025,20 DH
• Dividende (-)  98 705 400,00 DH
 ————————-----—
• Report à nouveau 6 455 625,27 DH

PROJET DE RESOLUTIONS

Elle décide, en conséquence, de distribuer au titre de l'exercice 2009 
un dividende total de 98 705 400,00 dirhams, soit 60 dirhams par 
action, à payer à compter du 15  Juin 2010, selon les modalités prévues 
par la réglementation en vigueur.

Elle décide, en outre, d'a�ecter au report à nouveau le solde non distribué, 
soit 6 455 625,27 DH.

CINQUIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale, suite à l’agrément du Ministère des Mines, 
décide d’a�ecter au compte « Autres Réserves » le montant de la P.R.G., 
soit 42 748 760,00 dirhams.

SIXIEME RESOLUTION
En application des dispositions de l’article 67 de la Loi 20-05, modi�ant et 
complétant la Loi 17-95 sur les Sociétés Anonymes, l’Assemblée Générale 
prend acte que la Direction Générale est assumée par le Président du 
Conseil d’Administration avec le titre de Président Directeur Général. 

SEPTIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une 
copie ou d'un extrait du présent procès-verbal pour accomplir les formalités 
prescrites par la loi.
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ACTIF EXERCICE  EXERCICE PRECEDENT
 BRUT AMORTISSEMENTS NET NET
  ET PROVISIONS 

PASSIF  EXERCICE  EXERCICE PRECEDENT

CAPITAUX PROPRES  
• Capital social ou personnel   (1) 
• moins: actionnaires, capital souscrit non appelé 
                     =  Capital appelé
                          dont versé........................................ 
• Primes d'émission, de fusion, d'apport 
• Ecarts de réévaluation 
• Réserve légale 
• Autres réserves 
• Report à nouveau  (2) 
• Résultats nets en Instance d'affectation  (2) 
• Résultat net de l'exercice  (2) 
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES        (A)
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
• Subventions d'investissement 
• Provisions réglementées pour amortissements dérogatoires 
• Provisions réglementées pour plus-values en instance d'imposition 
• Provisions réglementées pour investissements 
• Provisions réglementées pour reconstitution des gisements 
• Provisions réglementées pour acquisition et construction de logements 
• Autres provisions réglementées 
DETTES DE FINANCEMENT (C)
• Emprunts Obligataires 
• Emprunts auprès des établissements de crédit 
• Avances de l'Etat 
• Dettes rattachées à des participations  et billets de fonds 
• Avances reçues et comptes courants bloqués 
• Fournisseurs d'immobilisations, cautionnements reçus et autres dettes de financement 
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D)
• Provisions pour risques 
• Provisions pour charges 
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
• Augmentation des créances Immobilisées 
• Diminution des dettes de financement 
TOTAL I (A+B+C+D+E) 
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)
• Fournisseurs et comptes rattachés 
• Clients créditeurs, avances et acomptes 
• Personnel - Créditeur 
• Organismes Sociaux 
• Etat - Créditeur 
• Comptes d'associés - Créditeurs 
• Autres Créanciers 
• Comptes de régularisation-Passif 
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G)
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF  (ELEMENTS CIRCULANTS) (H)
TOTAL  II  (F + G + H) 
 TRESORERIE - PASSIF 
• Crédits d'escompte 
• Crédits de Trésorerie 
• Banques (soldes créditeurs) 
TOTAL   III 
TOTAL GENERAL I+II+III 

  
 164 509 000,00  164 509 000,00 
 0,00  0,00 
 164 509 000,00  164 509 000,00 

 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 16 450 900,00  16 450 900,00 
 367 841 263,76  460 925 037,20 
 0,00  -100 666 115,56 
 0,00  0,00 
 147 909 785,27  7 582 342,12 
 696 710 949,03  548 801 163,76 
 2 483 421,22  45 232 181,22 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 2 483 421,22  45 232 181,22 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 19 180 129,00  19 080 984,00 
 19 180 129,00  19 080 984,00 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 718 374 499,25  613 114 328,98 
 226 893 835,26  259 820 869,96 
 53 791 497,78  72 662 614,51 
 0,00  0,00 
 6 022 720,61  9 519 415,32 
 5 974 306,06  7 245 829,01 
 2 653 298,05  3 982 280,10 
 162,50  160 162,50 
 0,00  0,00 
 158 451 850,26  166 250 568,52 
 51 144,77  3 458 538,68 
 758 159,66  7 288,71 
 227 703 139,69  263 286 697,35 
  
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 10 980 457,89  26 278 672,39 
 10 980 457,89  26 278 672,39 
 957 058 096,83  902 679 698,72 

BILAN CLOS LE 31 DECEMBRE 2009
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NATURE  OPERATIONS 
 PROPRES  CONCERNANT  LES TOTAUX  DE TOTAUX  DE  L'EXERCICE 
 À L'EXERCICE-1 EXERCICES PRECEDENTS-2 L'EXERCICE-3=1+2 PRECEDENT-4

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)  - PERIODE DU 01/01/2009 AU 31/12/2009
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IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A)
• Frais préliminaires 
• Charges à répartir sur plusieurs exercices 
• Primes de remboursement des obligations 
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)
• Immobilisation en recherche et développement 
• Brevets, marques, droits et valeurs similaires 
• Fonds commercial 
• Autres immobilisations incorporelles 
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C)
• Terrains 
• Constructions 
• Installations techniques, matériel et outillage 
• Matériel de transport 
• Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 
• Autres immobilisations corporelles 
• Immobilisations corporelles en cours 
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D)
• Prêts immobilisés 
• Autres créances financières 
• Titres de participation 
• Autres titres immobilisés 
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)
• Diminution des créances immobilisées 
• Augmentation des dettes de financement 
TOTAL  I    (A + B + C + D + E) 
STOCKS (F)
• Marchandises 
• Matières et fournitures consommables 
• Produits en cours 
• Produits intermédiaires et produits résiduels 
• Produits finis 
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)
• Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 
• Clients et comptes rattachés 
• Personnel - Débiteur 
• Etat - Débiteur 
• Comptes d'associés 
• Autres débiteurs 
• Comptes de régularisation-Actif 
TITRES ET VALEURS DE  PLACEMENT (H)
ECART DE CONVERSION - ACTIF (éléments circulants) (I)
TOTAL  II  (F + G + H + I) 
TRESORERIE - ACTIF 
• Chèques et valeurs à encaisser 
• Banques, T.G et C.C.P. débiteurs 
• Caisses, Régies d'avances et accréditifs 
TOTAL   III 
TOTAL GENERAL  I + II + III 

 3 549 040,04  3 477 883,24  71 156,80  142 313,60 
 1 639 876,34  1 639 876,34  0,00  0,00 
 1 909 163,70  1 838 006,90  71 156,80  142 313,60 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 577 688 904,37  521 589 436,77  56 099 467,60  78 859 861,61 
 577 635 303,11  521 585 835,51  56 049 467,60  78 809 861,61 
 53 601,26  3 601,26  50 000,00  50 000,00 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 925 771 390,61  726 997 623,96  198 773 766,65  229 230 593,47 
 8 858 198,00  0,00  8 858 198,00  10 607 861,36 
 407 728 598,81  298 245 675,74  109 482 923,07  118 217 810,59 
 384 373 012,25  331 018 187,62  53 354 824,63  49 976 900,52 
 93 474 540,10  73 266 774,34  20 207 765,76  19 328 032,14 
 25 449 987,53  24 466 986,26  983 001,27  1 859 072,61 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 5 887 053,92   5 887 053,92  29 240 916,25 
 101 180 332,42  0,00  101 180 332,42  101 207 750,07 
 805 257,62  0,00  805 257,62  872 594,12 
 100 375 074,80  0,00  100 375 074,80  100 335 155,95 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 0,00   0,00  0,00 
 0,00   0,00  0,00 
 0,00   0,00  0,00 
 1 608 189 667,44  1 252 064 943,97  356 124 723,47  409 440 518,75 
 42 840 356,52  8 546 151,94  34 294 204,58  37 494 564,96 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 36 132 346,30  8 546 151,94  27 586 194,36  28 579 252,89 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 6 708 010,22  0,00  6 708 010,22  8 915 312,07 
 541 944 457,99  0,00  541 944 457,99  449 706 755,50 
 20 437,16  0,00  20 437,16  31 437,16 
 116 228 855,75  0,00  116 228 855,75  88 597 711,94 
 1 277 924,44  0,00  1 277 924,44  1 022 948,92 
 11 619 253,73   11 619 253,73  19 531 704,63 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 409 602 886,74  0,00  409 602 886,74  333 281 708,74 
 3 195 100,17   3 195 100,17  7 241 244,11 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 51 144,77   51 144,77  3 458 538,68 
 584 835 959,28  8 546 151,94  576 289 807,34  490 659 859,14 
 24 643 566,02  0,00  24 643 566,02  2 579 320,83 
 900 000,00   900 000,00  0,00 
 23 309 653,65  0,00  23 309 653,65  2 164 791,77 
 433 912,37   433 912,37  414 529,06 
 24 643 566,02  0,00  24 643 566,02  2 579 320,83 
 2 217 669 192,74  1 260 611 095,91  957 058 096,83  902 679 698,72 

I-PRODUITS D'EXPLOITATION
• Ventes de marchandises (en l'état) 
• Ventes de biens et services produits 
• Variation de stocks de produits(±)   (1) 
• Immobilisations produites par l'entreprise pour elle-même. 
• Subventions d'exploitation 
• Autres produits d'exploitation 
• Reprises d'exploitation; transferts de charges 
TOTAL  I
II-CHARGES D'EXPLOITATION 
• Achats revendus (2) de marchandises 
• Achats consommés (2) de matières et  fournitures 
• Autres charges externes 
• Impôts et taxes 
• Charges de personnel 
• Autres charges d'exploitation 
• Dotation d'exploitation 
TOTAL  II  
III-RESULTAT D'EXPLOITATION (I-II)
IV-PRODUITS FINANCIERS
• Produits des titres de participation et autres titres immobilisés 
• Gains de change 
• Intérêts et autres produits financiers 
• Reprises financières ; transfert de charges 
TOTAL  IV  
V-CHARGES FINANCIERES
• Charges d'intérêts 
• Pertes de change 
• Autres charges financières 
• Dotations financières
TOTAL  V  
VI-RESULTAT FINANCIER  (IV-V)
VII-RESULTAT  COURANT  (III+VI)
VIII-PRODUITS  NON COURANTS 
•  Produits des cessions d'immobilisations 
•  Subventions d'équilibre 
•  Reprises sur subventions d'investissement 
•  Autres produits non courants 
•  Reprises non courantes ;  transferts de charges 
TOTAL   VIII  
IX-CHARGES  NON COURANTES 
•  Valeurs nettes d'amortissements des Immobilisations cédées 
•  Subventions accordées 
•  Autres charges non courantes 
•  Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 
TOTAL  IX  
X-RESULTAT NON COURANT (VIII±IX) 
XI-RESULTAT AVANT IMPOTS  (VII-X) 
XII-IMPOTS SUR LES RESULTATS 
XIII-RESULTAT  NET  (XI-XII) 
TOTAL  DES  PRODUITS (I+IV+VIII) 
TOTAL  DES CHARGES (II+V+IX+XII) 
RESULTAT  NET (PRODUITS-CHARGES) 

   
   
 462 408 682,41  3 625 515,29  466 034 197,70  332 410 995,60 
 -2 207 301,85   -2 207 301,85  1 187 928,12 
 55 253 616,73  0,00  55 253 616,73  76 477 082,00 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 7 855 675,58  0,00  7 855 675,58  8 812 187,32 
 523 310 672,87  3 625 515,29  526 936 188,16  418 888 193,04 
   
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 165 991 300,05  110 576,89  166 101 876,94  185 795 153,31 
 58 585 732,47  97 063,36  58 682 795,83  45 054 068,81 
 2 499 891,98  -70 813,11  2 429 078,87  2 523 129,57 
 92 202 729,68  1 932 952,80  94 135 682,48  87 206 429,91 
 480 000,00  0,00  480 000,00 480 000,00 
 126 468 108,00  0,00  126 468 108,00  115 687 263,69 
 446 227 762,18  2 069 779,94  448 297 542,12  436 746 045,29 
   78 638 646,04  -17 857 852,25 
   
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 15 695 831,15  0,00  15 695 831,15  26 695 329,93 
 21 246 580,43  0,00  21 246 580,43  15 936 263,63 
 3 458 538,68  0,00  3 458 538,68  291 628,27 
 40 400 950,26  0,00  40 400 950,26  42 923 221,83 
   
 2 355 425,47  75 655,42  2 431 080,89  201 835,49 
 30 916 746,69  0,00  30 916 746,69  19 424 826,70 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 51 144,77  0,00  51 144,77  3 458 538,68 
 33 323 316,93  75 655,42  33 398 972,35  23 085 200,87 
   7 001 977,91  19 838 020,96 
   85 640 623,95  1 980 168,71

 20 159 020,88  0,00  20 159 020,88  4 984 478,69 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 61 535 564,87  0,00  61 535 564,87  8 269 072,01 
 42 748 760,00  0,00  42 748 760,00  91 129 143,22 
 124 443 345,75  0,00  124 443 345,75  104 382 693,92 
   
 6 953 587,19  0,00  6 953 587,19  4 520 211,47 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 52 589 825,24  0,00  52 589 825,24  68 917 109,04 
 99 145,00  0,00  99 145,00  3 507 508,00 
 59 642 557,43  0,00  59 642 557,43  76 944 828,51 
   64 800 788,32  27 437 865,41 
   150 441 412,27  29 418 034,12 
 2 531 627,00  0,00  2 531 627,00  21 835 692,00 
   147 909 785,27  7 582 342,12 
   691 780 484,17  566 194 108,79 
   543 870 698,90  558 611 766,67 
   147 909 785,27  7 582 342,12 

ETAT DES SOLDES DE GESTION

I - TABLEAU  DE  FORMATION  DES  RESULTATS (T.F.R.) EXERCICE  EXERCICE PRECEDENT

I
II

III

IV

V

VI
VII
VIII
IX

X

–
=
+

–

=
+
–
–
=
=
+
–
+
–
=
±
=
±
–

=

 Ventes de marchandises en l'état
 Achats revendus de marchandises
 MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT
 PRODUCTION DE L'EXERCICE 
•  Ventes de biens et services produits
•  Variation stocks de produits
•  Immobilisations produites par l'entreprise pour elle-même
 CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE 
•  Achats consommés de matières et fournitures
•  Autres charges externes
 VALEUR  AJOUTEE (I + II – III)
 Subventions d'exploitation
 Impôts et taxes
 Charges de personnel
 EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE)
 INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE)
 Autres produits d'exploitation
 Autres charges d'exploitation
 Reprises d'exploitation : transferts de charges
 Dotations d'exploitation
 RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou -)
 RESULTAT FINANCIER
 RESULTAT COURANT (+ ou -)
 RESULTAT NON COURANT
 Impôts sur les résultats

RESULTAT  NET  DE  L'EXERCICE  ( + ou – )

 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 519 080 512,58  410 076 005,72 
 466 034 197,70  332 410 995,60 
 -2 207 301,85  1 187 928,12 
 55 253 616,73  76 477 082,00 
 224 784 672,77  230 849 222,12 
 166 101 876,94  185 795 153,31 
 58 682 795,83  45 054 068,81 
 294 295 839,81  179 226 783,60 
 0,00  0,00 
 2 429 078,87  2 523 129,57 
 94 135 682,48  87 206 429,91 
 197 731 078,46  89 497 224,12 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 480 000,00  480 000,00 
 7 855 675,58  8 812 187,32 
 126 468 108,00  115 687 263,69 
 78 638 646,04  -17 857 852,25 
 7 001 977,91  19 838 020,96 
 85 640 623,95  1 980 168,71 
 64 800 788,32  27 437 865,41 
 2 531 627,00  21 835 692,00 
 
 147 909 785,27  7 582 342,12 

II - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT EXERCICE  EXERCICE PRECEDENT

I

II

+
+
+
–
–
–
–
+

–

 •  Bénéfice +
 •  Perte –
 Dotation d'exploitation     
 Dotations financières    
 Dotations non courantes 
 Reprises d'exploitation
 Reprises financières      
 Reprises non courantes 
 Produits des cessions d'immobilisations
 Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées.
 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT  (C.A.F.)
 Distributions de bénéfices
 AUTOFINANCEMENT

 147 909 785,27  7 582 342,12 
 0,00  0,00 
 117 921 956,06  107 831 588,11 
 0,00  0,00 
 99 145,00  3 507 508,00 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 42 748 760,00  91 129 143,22 
 20 159 020,88  4 984 478,69 
 6 953 587,19  4 520 211,47 
 209 976 692,64  27 328 027,79 
 0,00  0,00 
 209 976 692,64  27 328 027,79 

I

II

+
–
+
–
+
–
+
–
–

–

 •  Excédent  brut  d'exploitation  (EBE) +
 •  Insuffisance  brute  d'exploitation  (IBE) –
 Autres produits d'exploitation
 Autres charges d'exploitation
 Reprises d'exploitation; transferts de charges
 Dotations d'exploitation
 Produits financiers
 Charges financières
 Produits non courants
 Charges non courantes
 Impôts sur les résultats
 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT  (C.A.F.)
 Distributions de bénéfices
 AUTOFINANCEMENT

 197 731 078,46  89 497 224,12 
 0,00  0,00 
 0,00  0,00 
 480 000,00  480 000,00 
 7 855 675,58  8 812 187,32 
 8 546 151,94  7 855 675,58 
 40 400 950,26  42 923 221,83 
 33 398 972,35  23 085 200,87 
 61 535 564,87  8 269 072,01 
 52 589 825,24  68 917 109,04 
 2 531 627,00  21 835 692,00 
 209 976 692,64  27 328 027,79 
 0,00  0,00 
 209 976 692,64  27 328 027,79 
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TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE
VARIATIONS A - B

EMPLOIS
CBA

RESSOURCES
D

EXERCICE PRECEXERCICEMASSE

 718 374 499,25 613 114 328,98 0,00 105 260 170,27
 356 124 723,47 409 440 518,75 0,00 53 315 795,28
 362 249 775,78 203 673 810,23 0,00 158 575 965,55
 576 289 807,34 490 659 859,14 85 629 948,20 0,00
 227 703 139,69 263 286 697,35 35 583 557,66 0,00
 348 586 667,65 227 373 161,79 121 213 505,86 0,00
 13 663 108,13 -23 699 351,56 37 362 459,69 0,00

   Financement Permanent 
   Moins actif immobilisé 
=  FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (A)
   Actif circulant 
   Moins Passif circulant 
=  BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B)
TRESORERIE NETTE  (ACTIF - PASSIF)

I.  SYNTHESE  DES  MASSES  DU  BILAN 

EXERCICE PREC
EMPLOIS RESSOURCESEMPLOIS RESSOURCES

EXERCICEMASSE

  209 976 692,64  27 328 027,79
  209 976 692,64  27 328 027,79
  0,00  
  20 226 357,38  5 125 991,28
  0,00  0,00
  20 159 020,88  4 984 478,69
  0,00  0,00
  67 336,50  141 512,59
  0,00  
   
   
   
   
  230 203 050,02  32 454 019,07
   
 71 627 084,47  101 687 825,62 
 26 914 543,00  42 231 639,00 
 44 672 622,62  59 456 186,62 
   
 39 918,85   
   
 0,00   
 0,00   
 71 627 084,47  101 687 825,62 
 121 213 505,86 0,00  47 223 186,10
 37 362 459,69 0,00  22 010 620,45
 230 203 050,02 230 203 050,02 101 687 825,62 101 687 825,62

I. RESSOURCES  STABLES  DE  L'EXERCICE  (FLUX) 
• AUTOFINANCEMENT (A)
  -  Capacité d'auto�nancement 
  -  Distributions de béné�ces  
• CESSIONS  ET  REDUCTIONS  D'IMMOBILISATIONS (B)
  -  Cession d'immobilisations incorporelles 
  -  Cession d'immobilisations corporelles 
  -  Cession d'immobilisations �nancières 
  -  Récupération sur créances immobilisées 
• AUGMENTATION  DES  CAPITAUX  PROPRES ET  ASSIMILES (C)
  -  Augmentations de capital, apports 
  -  Subventions d'investissement 
• AUGMENTATION  DES  DETTES  DE  FINANCEMENT (D)
  (nettes de primes de remboursement) 
TOTAL  I - RESSOURCES  STABLES (A+B+C+D) 
II. EMPLOIS  STABLES  DE  L'EXERCICE  (FLUX) 
• ACQUISITIONS D'IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (E)
  -  Acquisitions d'immobilisations incorporelles 
  -  Acquisitions d'immobilisations corporelles 
  -  Acquisitions d'immobilisations �nancières 
  -  Augmentations des créances immobilisées 
• REMBOURSEMENT  DES  CAPITAUX  PROPRES (F)
• REMBOURSEMENT  DES  DETTES  DE  FINANCEMENT (G)
• EMPLOIS  EN  NON-VALEURS (H)
TOTAL  I I - EMPLOIS  STABLES (E+F+G+H)
III. VARIATION  DU  BESOIN  DE  FINANCEMENT  GLOBAL (B.F.G.)
IV. VARIATION  DE  LA  TRESORERIE
TOTAL  GENERAL 

II.  EMPLOIS  ET  RESSOURCES

TABLEAU DES CREANCES
ANALYSE  PAR  ECHEANCETOTALCREANCES AUTRES  ANALYSES

 101 180 332,42 101 180 332,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
 805 257,62 805 257,62      
 100 375 074,80 100 375 074,80      
 541 944 457,99 0,00 541 944 457,99 0,00 107 630 094,67 0,00 522 107 701,14 0,00
 20 437,16  20 437,16     
 116 228 855,75  116 228 855,75  107 630 094,67  112 504 814,40 
 1 277 924,44  1 277 924,44     
 11 619 253,73  11 619 253,73     
 409 602 886,74  409 602 886,74    409 602 886,74 
 0,00       
 3 195 100,17  3 195 100,17     

plus
d'un an

Moins
d'un an

Echues
et non

recouvrées

Montants
en devises

Montants sur
l'Etat et Orga-
nismes publics

Montants sur
les entreprises

liées

Montants
représentés

par e�ets

DE  L'ACTIF  IMMOBILISE
• Prêts immobilisés
• Autres créances �nancières
DE  L'ACTIF  CIRCULANT
• Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes
• Clients et comptes rattachés
• Personnel
• Etat
• Comptes d'associés
• Autres débiteurs
• Comptes de régularisation-Actif

ANALYSE  PAR  ECHEANCETOTALDETTES AUTRES  ANALYSES

 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
 0,00       
 0,00       
 226 893 835,26 101 444 120,26 125 449 715,00 0,00 160 371 786,13 8 627 604,11 16 871 315,47 0,00    
 53 791 497,78  53 791 497,78  1 919 935,87  16 871 152,97 
 0,00       
 6 022 720,61  6 022 720,61     
 5 974 306,06  5 974 306,06   5 974 306,06  
 2 653 298,05  2 653 298,05   2 653 298,05  
 162,50  162,50    162,50 
 0,00       
 158 451 850,26 101 444 120,26 57 007 730,00  158 451 850,26   

plus
d'un an

Moins
d'un an

Echues
et non

recouvrées

Montants
en devises

Montants sur
l'Etat et Orga-
nismes publics

Montants sur
les entreprises

liées

Montants
représentés

par e�ets

     DE  FINANCEMENT
 • Emprunts obligataires
 • Autres dettes de �nancement
     DU PASSIF CIRCULANT
 • Fournisseurs et comptes rattachés
 • Clients créditeurs, avances et acomptes
 • Personnel
 • Organismes sociaux
 • Etat
 • Comptes d'associés
 • Autres créanciers
 • Comptes de régularisation - Passif

TABLEAU DES DETTES

AUGMENTATIONMONTANT
BRUT 

DEBUT
 EXERCICE

NATURE DIMINUTION

 3 549 040,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 549 040,04
 1 639 876,34       1 639 876,34
 1 909 163,70       1 909 163,70
 0,00       0,00
 549 873 693,15 0,00 26 914 543,00 900 668,22 0,00 0,00 0,00 577 688 904,37
 549 820 091,89  26 914 543,00 900 668,22    577 635 303,11
 53 601,26       53 601,26
 0,00       0,00
 0,00       0,00
 889 770 418,21 16 333 548,89 28 339 073,73 26 664 945,38 7 770 982,00 0,00 27 565 613,60 925 771 390,61
 10 607 861,36    1 749 663,36   8 858 198,00
 386 173 407,45 468 670,53 26 415 852,00 528 237,47 5 857 568,64   407 728 598,81
 356 240 763,33 8 558 431,29 162 352,73 19 411 464,90    384 373 012,25
 82 099 422,29 4 649 874,80  6 725 243,01    93 474 540,10
 25 408 047,53 60 690,00   18 750,00   25 449 987,53
 0,00       0,00
 29 240 916,25 2 595 882,27 1 760 869,00  145 000,00  27 565 613,60 5 887 053,92

  IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS
 •  Frais préliminaires
 •  Charges à répartir sur plusieurs exercices
 •  Primes de remboursement d'obligations
  IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
 •  Immobilisation en Recherche et Développement
 •  Brevets, marques, droits et valeurs similaires
 •  Fonds commercial
 •  Autres immobilisations incorporelles
  IMMOBILISATIONS  CORPORELLES
 •  Terrains
 •  Constructions
 •  Installations techniques, matériel et outillage
 •  Matériel de transport
 •  Mobilier, matériel de bureau et aménagement
 •  Autres immobilisations corporelles
 •  Immobilisations corporelles en cours

TABLEAU IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

Acquisition Production par
l'entreprise pour

elle-même

Virement Cession Retrait Virement
MONTANT

BRUT
FIN

EXERCICE

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES - EXERCICE 31/12/2009

DOTATIONSMONTANT
DEBUT

 EXERCICE

NATURE REPRISES

 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  0,00 0,00
 45 232 181,22   0,00   42 748 760,00 2 483 421,22
 19 080 984,00 0,00  99 145,00 0,00  0,00 19 180 129,00
 64 313 165,22 0,00 0,00 99 145,00 0,00 0,00 42 748 760,00 21 663 550,22
 7 855 675,58 8 546 151,94 0,00 0,00 7 855 675,58 0,00 0,00 8 546 151,94
 
 3 458 538,68 0,00 51 144,77 0,00  3 458 538,68 0,00 51 144,77
 0,00  0,00   0,00  0,00
 11 314 214,26 8 546 151,94 51 144,77 0,00 7 855 675,58 3 458 538,68 0,00 8 597 296,71
 75 627 379,48 8 546 151,94 51 144,77 99 145,00 7 855 675,58 3 458 538,68 42 748 760,00 30 260 846,93

1.  Provisions pour dépréciation de l'actif immobilisé
2.  Provisions réglementées
3.  Provisions durables pour risques et charges
SOUS  TOTAL  (A)
 4.  Provisions pour dépréciation de l'actif
       circulant (hors trésorerie)
 5.  Autres provisions pour risques et charges
 6.  Provisions pour dépréciation des comptes de trésorerie
SOUS  TOTAL  (B)
TOTAL  (A+B)

TABLEAU DES PROVISIONS
MONTANT

FIN
EXERCICE

d'exploitation �nancières Non 
courantes

d'exp-
loitation

�nancières Non 
courantes

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL
ENGAGEMENTS  DONNES MONTANTS EXERCICE MONTANTS EXERCICE PRECEDENT
• Avals et cautions
• Engagements en matière de pensions de retraite et obligations similaires  
• Autres engagements donnés  
   - Engagements de couverture Matières
   - 
TOTAL     (1)     
(1) dont engagements à l'égard d'entreprises liées.................................... 

 3 183 503,94 3 183 503,94
 33 145 000,00 30 767 000,00
 764 178 350,00 551 824 833,00 
 
 800 506 853,94 585 775 336,94

N E A N T

ENGAGEMENTS  DONNES MONTANTS EXERCICE MONTANTS EXERCICE PRECEDENT
• Avals et cautions
• Autres engagements reçus
TOTAL     (1) 

N E A N T

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES
NATURE  DES CHANGEMENTS JUSTIFICATION DU CHANGEMENT INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE, 
  LA  SITUATION FINANCIERE ET LES  RESULTATS
I.  Changements a�ectant les méthodes d'évaluation
II.  Changements a�ectant les règles de présentation N E A N T

N E A N T
EXTRAIT DES DERNIERS ETATS DE SYNTHESE

DE LA SOCIETE EMETTRICE

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

Raison sociale
de la société

émettrice

Secteur
d'activité

1

Capital
social

2

Participation
au capital (%)

3

Prix 
d'acquisition

global  4

Valeur
comptable

nette    5

Produits 
inscrits au 

C.p.c. de l'Exe
  9

Date de clôture
6

Situation nette
7

Résultat net
8

N E A N T N E A N T

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

• Sûretés données
• Sûretés reçues

TIERS  CREDITEURS
OU TIERS DEBITEURS

MONTANT COUVERT
PAR LA SURETE

NATURE
(1)

DATE ET LIEU
D'INSCRIPTION

OBJET
(2)  (3)

VALEUR COMPTABLE NETTE DE LA 
 SURETE DONNEE A LA DATE DE CLOTURE

N E A N T N E A N T

ETAT DES DEROGATIONS
INDICATION  DES DEROGATIONS JUSTIFICATION   INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE,  
 DES DEROGATIONS  LA  SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS
I.  Dérogations aux principes comptables fondamentaux
II.  Dérogations  aux  méthodes d'évaluation
III. Dérogations  aux  règles d'établissement et 
      de présentation des états de synthèse 

TABLEAU DES AMORTISSEMENTS
AMORTISSEMENTS 

S/IMMOBILISATIONS
SORTIES (3)

CUMUL D'AMORTISSEMENT
FIN EXERCICE

(4) =1+2-3

DOTATION
DE L'EXERCICE

(2)

CUMUL
D'AMORTISSEMENT
DÉBUT EXERCICE (1)

NATURE

 3 406 726,44  71 156,80  0,00  3 477 883,24 
 1 639 876,34  0,00  0,00  1 639 876,34 
 1 766 850,10  71 156,80  0,00  1 838 006,90 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 471 013 831,54  50 575 605,23  0,00  521 589 436,77 
 471 010 230,28  50 575 605,23  0,00  521 585 835,51 
 3 601,26  0,00  0,00  3 601,26 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 660 539 824,74  67 275 194,03  817 394,81  726 997 623,96 
 0,00  0,00  0,00  0,00 
 267 955 596,86  31 095 494,57  805 415,69  298 245 675,74 
 306 263 862,81  24 754 324,81  0,00  331 018 187,62 
 62 771 390,15  10 495 384,19   73 266 774,34 
 23 548 974,92  929 990,46  11 979,12  24 466 986,26 
 0,00  0,00  0,00  0,00 

IMMOBILISATIONS EN NON-VALEURS
• Frais préliminaires
• Charges à répartir sur plusieurs exercices
• Primes de remboursement des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
• Immobilisation en recherche et développement
• Brevets, marques, droits et valeurs similaires
• Fonds commercial
• Autres Immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
• Terrains
• Constructions
• Installations techniques, matériel et outillage
• Matériel de transport
• Mobilier, matériel de bureau et aménagements
• Autres immobilisations corporelles
• Immobilisations corporelles en cours


