Société Nationale d'lnvestissement

COMMUNICATION FINANCIERE

RESULTATS DU GROUPE SNI AU 30 JUIN 2005

N i BILAN ACTIF BILAN PASSIF

Brut Aq:‘mmgb Au30 J«"e'? 2005 | Au30 &u‘l;l 2004 Au 30juin 2005 Au 30 juin 2004
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS 4TIBT5145)  1433625,39 3345 126,06 0,00 CAPITAUX PROPRES
Frais préliminaires
Primes de remboursement des obligations Capital social 1090 000 000,00 1090 000 000,00
Charges & répartir sur plusieurs exercices 4778751,45| 143362539 3345 126,06 Sulvﬁs ; atim{\‘nalr!s. capital souscrit non appelé
Capital :&w é
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 8895141 50100,90 38.850,51 68752,55 Dont versé: 109000000000 1090 000 000,00 1090 000 000,00
e e p il - e e
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 88951,41 50 100,90 38850,51 68 752,55 y ﬁ"mﬁ raéserves 3 1:%’ %Z 323: 2; 31 ali 837 g% 3:85
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 14000964,79| 7926 687,82 6074276,97 7020565,50 eport & nouveau y X
Lisacion Yt 96e T HrErer 3 Résultat net 589 887 625,85 331795 116,74
Constructions . . 5956537.38|  1995721,06 3960816,32 425864319
:llrd\::zl"':fli:r;sl::;';w:es. matériel et outillage TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 5386 688 102,92 5091872651,36
¥ Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 787746479| 593096676 1946 498,03 2594 959,69 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES
Matériel informatique
2 Autres immobilisations corporelles = Subvention d'investissement ’
Immobilisations corporelles en cours Provisions réglementées
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 7135455870,13) 403762950,05) 6731 67292008 703781234027 gy DETTES DE FINANCEMENT 1200000 000,00
réts immobil , X 546 526,48
Autres créances financiéres 37086,63 37086,63 37086,63 Emprunts obligataires 1200000 000,00
Titres de participation 6486194151,22] 38272474348 6103469407.74| 6366 707 267,26 B Autres dettes de financement
o cipation.
Autres Titres immobilisés 848724 55647| 2105820657| 6276466351.90| 470521 459,90 % L OVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES %0000 000,00 40000 000,00
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF & Provi :
> ‘des créances i Her gmz:ggz sm; :l:::;e!ss 40000 000,00 40000 000,00
ion des dettes de fi
F ECARTS DE CONVERSION-PASSIF
TOTALI| 7154324537,78| 413193364,16] 6741131173,62 7044 901658,32 des créances i
Diminution des dettes de fi
g::‘l’ér‘:ss et fournitures consommables ] Total | 6626688 102,92 5131872651,36
2] uits en cours
. DETTES DU PASSIF CIRCULANT 1200211987,29 2751403 944,30
E.',‘f:.?&‘f rg.sal;a :gsli 'cmcuhjl\::r 1127226988,54| 29793980,53( 1097433008,01| 152749380652 Fourisseurs o comptesraiachés gL 22571598
Clients et comptes rattachés 1150310099 1150310099 12514399.97 persomnel i Ry eraza0
Personnel 10 942,50 10942,50 4307918 Etat - crédtear 377171503 5590 420,31
% Etat - débiteur 15 336 550,91 15336 550,91 20306 142,04 Eomples d'associés 1159 580 988,62 2722 202 008,90
C?nmpteds d'associés 1098 732 ﬁgg; 29793980,53| 1068 9342, g;lggg 1 46? ggg m;é utres créanciers § 323397283
res urs X X ieatiol _ Pacei
Comptes de régularisations - Actif 156372831 156372831 27297 048,77 Comptes de régularisation - Passif 35009 690,09 16947 677,53
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT 4486071,05|  3663911,05 822 160,00 822 160,00 h AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 12864 602,12 13377812,00
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF -3 ECARTS DE CONVERSION-PASSIF
TOTALII| 113171305959 3345789158 1098255168,01| 152831596652 Totalll 1213076 589,41 2764781756,30
R TRESORERIE-PASSIF
st Syt e e 849 455,77 Crédits d rsorere 267323,74 677415 390,05
Caisse, Régie d'avances et accréditifs 140293 1402,93 2517,10 nques
645 674,44 645 674,44 852172,87 Total H1l 267 323,74 677 415 390,05
TOTAL GENERAL 8286683271,81 44665125574 7840032016,07 857406979771 TOTAL GENERAL 7840032016,07 8574069 797,71
COMPTE DE PRODU T CHARGES ions de dhs
ACTIF 2004 Pro forma Décembre 2004
Au30juln Au . IEmrr;ghLl}sallohsilncorpamiles eten non valeurs 1 3;?, 1 zgé,
. Ecarts d’acquisitios ) !
AR | e | e LeaX.ce | 30juin2004 : I#mohillsaaons corporelles 1192 1248
PRODUITS D' EXPLOITATION . Titres mis en équivalence 4304, 4379
{enle(.-; de biens et services 17 369 155,45 17 369 155,45 17190 547,02 ACTIF IMMOBILISE 7667,2 7719,8
ocations
i Chitfres daffaires A 17369 155,45 1736915545  17190547,02 ke ot Hexsaation 202 1
< Autres produits d'exploitation 1080 000,00 1080 000,00 1180 000,00 © Créances diverses 1479 988,
eprises d' i transferts de charges 78 247,39 78 247,39 16 823,66 . P(éres et ‘valel:lr’s de placement gg;. agg,
._lresorerie acl
N e T JOTAL] 1852740284 18527 402,84 18387 370,68 ACTIF CIRCULANT 2470,7 30373 24672
Achats consommés de matiéres 147100.9 147100,94 80041,75| juamainictl AL s i
= Autres charges externes 10338 874,12 -26 848,85 10312 025,27 10 699 653,60
Impbts et taxes . 3 82? %; g.gg 14614 3 m 2;8.54 346 209,38 C-&Itfm propres 10900 1090 10900
o rges de personnel ) B ,01 2219374,02 . " . ¢ o ¢
§ Autres charges d'exploitation 1200000,00 1200000,00 1200000,00 + Fiimes d'émission de fusion et d'apport 4i039 o e
Dotations d'exploitati 965 161,90 965 161,90 495 622,39 © Ecart de conversion consolidé . (05 ‘-
TOTAL| 1606450577 -25387,11] 16039 T18,66]  15040501,14| (—-Resultalnet Partdu Groupe 2L - f—:—g ¢ e
RESULTAT D'EXPLOTTATION 2486 284,18 3366 469,56] | intarts rinoritaires oo re 5429 5867 554,
PRODUITS FINANCIERS CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES §772,0 6713,1 68458
Enl;dui;: ug titres de participations 709 590 007,40 709590007,40| 425508 256,25 - Provisions pour risques et charges 118 1389 L J0s
ains de chan, . Dettes de financement . X X
W Intéréts et autres produits financiers 15595037,77 7536|1559 962,41 26 455 578,42 1404,7 0
Reprises financiéres 115392 000,00 115392 000,00  Dettes dexploitation 4989 g:g : : ::'5/.4
TOTAL | 840577 045,17, -75,36] 840576 969,81|  451963834,87 - Autres dettes 12085 2396,9 1462,2
S AR E— . s
] ' |_Trésorerie passif ,
. 22?:'3:3 : claxaés:s 55056 592,74 -4592128|  55010671,46 65376 133,93 PASSIF CIRGULANT Te29.6 37910 To462
Dotations financiéres 198503 142,35 198503 142,35 58 670 650,99 Total Passif 10006,3 10704,5 10 187.0
T e T o2 120] Z5351381381] 124046 784,92 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE fen mitions de dhs)
RESULTAT FINANCIER 587063156,00] 327917 049,75 PRODUITS Julo 2005 Juin 2004 Pro forma__Décembre 2004
RESULTAT COURANT 589 551440,18] 331 263519,29) Chiffre d'affaires net 8626 1737
PRODUITS NON COURANTS Autres produits d’exploitation 38,8 ,
Produits de cessions d'immo. corporelles 1032700,00 1032700,00] 8337852500 881.4 17705
-] imdulls dz cle!sslons de val?urs nanciéres 90084 CHARGES
] res produits non courants 4
™ Reprises non courantes 161597,88 161597,88 ﬁ.:.";;'.; ::dr‘u;:s d::“ externes ‘32,.17. ‘ié, :ﬁ‘é
arges de person! . 3 :
N RSESNONCoU = JoTAL 1194297,88 1194297,88 83379 425,84 Dotatlons nu';( amortissements et provisions ngg 63?’ 1 %2‘%
V.N.A. des immobilisations cédées 365 359,47 365 359,47 69 287 765,85 ésultat d'exploitation 258:6 279:5 563:6
Subventions accordées ésultat financier 41,7 (3,6 (30,1}
a Autres charges non courantes 32274774 322747,74 344 204,54 ésultat courant 300,3 2759 5335
o 0 i 13 000 000,00 gsu:::: non c(olurns:s lz‘lgfa) (zigéé g%ﬁl
2 TOTAL 588107,21 w8 1021 8263197039 mpots sur tes banéfices fe4 {933 (1692
RESULTAT NON COURANT 506 1908T]  7aamnas| | ele pat dnslerésulades socis s dauhmtence o & aey
RESULTAT AVANT IMPOTS 590057630,85|  332010974,74) Résultat net consolidé 3237 3t 47,1
o é Résultat net Part du Grou 2724 258,6 345,0
Impét sur les socl.étes - 170 005,?0 215 858,00 Intéréte minoritaires pe 513 529 1221
A 8 6258 6 323,7 M5 467,1

Total produits : 860 298 670,53 / Total charges : 270 411 044,68 / Résultat net : 589 887 625,85

NB : Les comptes consolidés ont fait l'objet d'une vérification de la part des commissaires aux comptes

Casablanca, le 22 Septembre 2005

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES - PERIODE DU 1er JANVIER au 30 JUIN 2005

En exécution de la mission prévue par la loi n® 23-01 du 6 mai 2004 modifiant et complétant le Dahir portant loi 1-93-212 du 21 septembre 1993, nous avons procédé a un examen limité de la situation
provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la Société Nationale d'Investissement (SNI) au terme du premier semestre couvrant la période du 1er janvier au 30 juin 2005.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession et compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.
Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits susceptibles d'entacher, de maniére significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits documents.

ERNST & YOUNG

Abdelmiéjid FAIZ
Associé

Les Commisaires aux Comptes

PRICE WATERHOUSE

Lo Uotrin

Aziz BIBAH
Associé
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