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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE
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* Ce montant de trésorerie et équivalents de trésorerie n'est pas en lecture directe au niveau du bilan dans la
mesure ou la trésorerie est comprise dans les dettes financiéres courantes.



VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

(En millions de dirhams)
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Cession de participations

La SNIa cédé au cours du premier semestre 2008 2,9% de sa participation dans Cosumar
pour 109,7 MMAD.
(En millions de dirhams) 31 Déc 07
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REFERENTIEL COMPTABLE

En application de I'avis n°s du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26/05/2005
et conformément aux dispositions de V'article 6, paragraphe 6.2 de la circulaire n°06/05
du Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres (CDVM) du 13 octobre 2005, les états
financiers consolidés de SNI sont préparés en conformité avec les normes comptables
internationales adoptées au sein de I'Union Européenne au 30 juin 2008 et telles que
publiées a cette méme date.

Les normes comptables internationales comprennent les IFRS (International Financial
Reporting Standards), les 1AS (International Accounting Standards) et leurs interprétations
SIC et IFRIC (Standards interpretations Committee et International Financial Reporting
Interpretations Committee).
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ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR
LA SITUATION PROVISOIRE DES COMPTES CONSOLIDES
SEMESTRIELS ARRETES AU 30 JUIN 2008

Nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire des comptes consolidés
semestriels de la société SNI SA. et ses filiales (Groupe SNI) au terme du premier
semestre couvrant la période du 1er janvier au 30 juin 2008, lesquels comprennent le
bilan consolidé, le compte de résultat consolidé, 'état de variation des capitaux propres,
le tableau des flux de trésorerie consolidé ainsi qu’un résumé des notes explicatives.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession applicables
au Maroc. Ces normes requiérent que 'examen limité soit planifié et réalisé en vue
d’obtenir une assurance modérée que les comptes consolidés ne comportent pas
d’anomalies significatives. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens
avec le personnel de la Société et des vérifications analytiques appliquées aux données
financiéres ; if fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n’avons
pas effectué un audit et, en conséquence, nous n‘exprimons donc pas d'opinion d’audit.
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Acquisitions de participations

La SNI a acquis au cours du premier semestre 2008 une participation de 32,9% dans le
Groupe Somed pour 1 240,0 MMAD ainsi qu’une autre participation de 25% dans le
holding Kasovi pour 356,7 MMAD.

Le périmetre de SNI a également enregistré une entrée de I'entité Ecocim dans le Groupe
Lafarge dont la trésorerie se chiffre 3 0,6 MMAD.

Les sorties nettes de trésorerie relatives a Vacquisition de filiales et participations
s'analysent comme suit :

(En millions de dirhams)

31 Déc 07

Trésorerie décaissée pour les acquisitions

Trésorerie des entités acquises

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a
penser que les comptes consolidés semestriels sus-mentionnés ne donnent pas, dans
tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du patrimoine et de la situation
financiére du Groupe SNI au terme du semestre arrété au 30 juin 2008, ni du résultat de
ses opérations et de ses flux de trésorerie pour le semestre clos a cette date,
conformément aux principes comptables décrits dans le résumé des notes explicatives
et a la norme IAS 34 — norme du référentiel IFRS relative a I'information financiére
intermédiaire.

Casablanca, le 26 septembre 2008.

Les Commissaires aux Comptes
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Associé



