SNI

etats financiers au 31/12/2005%

BILAN (EnDhl BILAN {Enbh]
ACTIF Brut et ;)rovisions Exerc'!‘cee' 2005 Exen:'!‘ceetZDDA PASSIF Exercice 2005 Exercice 2004
IFMrahliSO:rlé.‘ISATIONS EN NON VALEURS 477875145 1911500,49 2867250,96 3823001,16 CAPITAUX PROPRES
iminaires
Primes de remboursement des obligations aaz:sr‘\tsalas&cl:aanlnalres capital souscrit non appelé 1090000 000,00 1090000000,00
Charges a répartir sur plusieurs exercices 4778751,45 1911500,49 2867 250,96 3823001,16 Capital appe 1é .
IMMOBILISATIONS IN H 00 1070 000 000,00 1090 000
I moEiaation om ecirarche o dévioppement 8895141 6492465 202676 53674,26 B et I uo e TapporT 375 000 000,00 375 000 000,00
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 88951,41 64924,65 24,026,76 53674,26 Réserve légale 109 000 000,00 109 000 000,00
Fonds commercial | Autres réserves 3184 077 534, 62 3184077 534,62
Autres i incorp szpolrt 4 nouveau 38 722 942,4 2000 000,00
= IMMDBILISATIONSCDRPORELLES %mgﬁ-z 839853267 32%?2232%2% mézg-gg sultat net 1534 195 081 42 320 122 942,45
S Ic ‘a“al ‘ . el e 595653738 2144 634,50 381190288 410972975 >4 TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 6 330 995 558,49 5080 200 477,07
M";,,,,{?,’;‘,," niques, matériel et outillage o CAPITAUX PROPRES ASSIMILES
Mobilier, matériel de bureau et aménag. divers 787746479 | 625389817 1623566,62 2261801,65 Subventions d'investissement
Autres immobilisations corporelles Provisions réglementées
Immobilisations corporelles en cours
DETTES DE FINANCEMENT 1200 000 000,00 1200 000 000,00
={ IMMOBILISATIONS FINANCIERES 8474678130,93 | 395838224,11 | 8078 m m 82 | 7176384 407,04 Emprunts obligataires 1200 %nuu 000,00 1200 000 000,00
Préts immobilisés 454003,43 0343 511888,88 Autres dettes de financement ' '
%Il:(resdc; eai;‘cles Snonieres 7825 ng ggg% 385433911,54 | 7440 DZZ 5?0 32 6545 12; gZZ'%
res cipatior X ! Y =
Ao o o onisés 64872455847 | 10404312557 |  638320245,90 |  630707866,80 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES 40 000 000,00
Provisions pour risques 40 000 000,00
SCAR‘IS DECDNVéERSION -ACTIF | Provisions pour charges
reances
dettes de ECARTS DE CONVER?ON - PASSIF
ugmentation des créances immobilisées
oo TOTAL || 851854679858 8112333616,66 | 718679957648 D des dettes de financement
mérl?ss et fournitures consommables TOTAL | 7530 995 558,49 6 320 200 477,07
ults en cours DETTES DU PASSIF CIRCULANT 1248 646 574,07 1840 305 341,31
=4 CREANCES DE L’'ACTIF CIRCULANT 1086 968 656,90 4483585,60 | 1082485071,30 |  979897422,59 Fournisseurs et comptes rattachés 8 104 288,81 1703 380,02
Fournisseurs, avances et acomptes Personnel 2161 841,00 41 627,
;2ems et fomptes rattachés 15 2?1 987,26 15 29:1i 93; %6 14 6?9 202,19 Q Drganlsrges sociaux 211 838,60 180 271,91
Personnel , A Etat dit 9940 919,1
7 Euneagneur 942430598 9uda0sn| toadaeerss| [RIES-crédiew | 768 919 96423 1798 941 7549
Comples dassoclés 3164002080 | 448358560 430126 Zgg 26| 951920 9%9; Autres créanciers 472 640 085,67 22810 740,59
utres eurs < 9% - 3 ,
Comptes de régularisation - Actif 6513136 5 131,36 1 075 746,03 Comptes de régularisation - passif 9 669 636,64 8400 512,69
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT 4486071,05 | 366391105 822160,00 822160,00| |[SMAUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES| 12864 602,12 13 026 200,00
TS DE CONVERSION - ACTIF 5 ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elé
TOTAL 11| 1091454 727,95 8147496,65 | 1083307231,30 | 98071958259 TOTAL Il 1261511176,19 1853 331 541,31
TRESORERIE - ACTIF TRESORERIE - PASSIF
Cheques et valeurs a encaisser Y
Banques, TG et CC ) 5660266,40 566026640 | 776594761 Crédits de trésorerie 408796 233,25 1784 535,40
4 Caisse, Régie d'avances et accréditifs 185357 185357 144710 |  [pwg2nques
TOTAL Il 5662119,97 5662119,97 7767 394,71 TOTAL Il 408 796 233,25 1754 535,40
OTA RA 96 663 646,50 60 920 0296 8 86
MPTE DE PRODUITS ET CHARGES [En LAN CONS [EnMdh)
Exercice 2005 Exercice Q
NATURE Propres Csercie | xeres pécécens] Totamcdetoerccs] 2004 immebilisationg Incorporlles et en non valeurs s 1200
PRODUITS D’EXPLOITATION : B Sations forporres ! 332:8 ! '21'41259
I\{;?“:est‘lebiense‘lserviues 36898531,13 36898531,13 37015344,63 Titres mis en équivalence 4 640,8 4379,0
tions recues >
Chiffre daffaired 3689853113 3689853113  37015344,63| |-ACTIF IMMOBILISE 83137 17198
= Autres produits d'exploitation 1160 000,00 1160 000,00 660000,00 g‘r geks et en- xptation JE Y
Q Reprises d'exploitation transferts de charges 78 914,04 78914,04 46 876,50 Créances diverses 107107 988.1
f& TOTAL|  38137445,17 38137 445,17 37722221,13 Titres et valeurs de placement 756,7 882,2
I CHARGES D'EXPLOITATION Trésorerie actif 54,3 53,3
IS] Achats consommés de matiéres 255 230,44 255 230,44 159 121 ACTIF CIRCULANT 2513,5 2467,2
6.'1 Autres charges externes 312. ggg zggg; 3529745 ag ?23 %gg; 19 e1 1671 n7 TOTAL ACTIF i 10 927,2 10 187,0
Impéts et taxes X 3 726 230,10 2 1} 3 2
il f#3} Charges de personnel 7263791,75 -460,39 7263331,36 406707831 PASSIE i 2005 2004
Aulres charges d'exploitation 1200 000,00 1200 000,00 1200 000,00 Capital 1090,0 1090,0
Dotations d'exploitation 1929705,60 1929 705,60 1948522,45 Primes d'émission, de fusion et d'apport 3750 375.0
Réserves consolidées 46154 44814
TOTAL| 47446 903,50 34 837,06 47 481 740,56 27912 623,39 Ecart de conversion consolldé -
RESULTAT D'EXPLOITATION T b ~934429539]  9809597,74| | Resultatnet Part du Groupe 551,9 3450
Capitaux propres Part du Groupe 66323 62914
PRODUITS FINANCIERS Intéréts minoritaires 619, 554,
Produits des titres de participations 713154 007,40 713154007,40| 425507 826,25 CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES 7251,8 68458
Gaine de change. roduis financiers 2767729606 7536 | 2767722070| 4882125678 | Provisions pour risques et charges 110, 1304
[ Reprises financisres 134592997.10 134592997.10| 4634913735 |-ettes de financement 12 12604
K Dettes d'exploitation 517, 387,4
TOTAL| 875424 300,56 75,36 | 875424 225,20 520678 220,38 Autres dettes 1276, 1 44
| CHARGES FINANCIERES 1794, i 85% 3
P4 Charges d'intéréts 103298 643,77 847523 | 103307119,00| 128548 681,50 Trésorerie passif 507,/ 96,6
o Pertes de change . PASSIF CIRCULANT 2301,7 1946,2
Dotations financiéres 184449 018,58 184449018,58| 108887179.30| [TOTAL PASSIF 10927.2
TOTAL| 287747 662,35 847523 | 287756 137,58 237435860,80
- PTE DE PR 1TSS €
RESULTAT FINANCIER = " | se7ees087,62 28324235958 COMPTE DE _PROOULTS E1
RESULTAT COURANT 567323792,23] 293051957,32 2004
PRODUITS 1923,7 17371
PRODUITS NON COURANTS Chiffre d'affaires net 35, 33,
Produits des cessions d'immo. corporelles 1051 121 000,00 1051121000,00( 157 684 025,00 Autres produits d'exploitation 1958,8 1770,5
Produits de cessions de valeurs financiéres
E Autre_s produits non courants 920 104,00 920 104,00 84 920,84 CHARGES
Reprises non courantes 40161597,88 4016159788 351612,00 Achats et autres charges externes 993, 821,0
TOTAL| 1092202701,88 1092202701,88] 158 120557,84 impbts et taxes 25, 21,2
F={ CHARGES NON COURANTES Gharges de personnel i 1867 1583
5] V:N-A des immobilsaions cédées 132252283,29 13225228329| 117185334,73 ofations aux smortis et provisions 7383 12069
ubventions accordées
F Autres charges non courantes 128775440 128775640 _ 44035298| | RESULTATDEXPLOITATION 575 e
P-4 D.N.C aux amortissements et aux provisions 13000 000,00 RESULTAT COUR 577, 53j75
TOTAL| 133540037,69 133540037,69| 130625687,71| | RESULTAT NONCOURANT s99s S
RESULTAT NON COURANT 958 862 664,19 27494 870,13 mpals sur les sociétés 116875 1169,3)
2 1536 986 456,42 3205“9—"'“27 45 Quote-p dans le résultat des snd'élés mélses eraEqulvlalﬁrce (13179 A [1:’1356l
|mpdt sur les sociétés —'—2 791375.00 423885,00 Dotations nettes aux amortissements des écarts d‘acquisition ‘081 i
RESULTAT NET 1534195081,42| 320122 942,45 E \ NORA ROUPE ?g‘, H 1351

Total produits 2 005 764 372,25 dhs / Total charges 471 569 290,83 dhs/ Résultat net 1534 195 081, 62 dhs

En exécution de la mission prévue par larticle 17 du Dahir portant Loi n® 1 - 93 ~ 212 du 21 septembre
1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire du
bilan et du compte de produits et charges de la société Société Nationale d'Investissement S.A. au terme
de Uexercice 2005 couvrant la période du 18" janvier au 31 décembre 2005.
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession et compte tenu des
dispositions légales et réglementaires en wgueur
Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits susceptibles d'entacher, de maniére
significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits documents.

Nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges
consolidés de la société SNIS.A. au terme de Uexercice 2005 couvrant la période du 1er janvier au 31 décembre 2005.
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc.

Siége social : 60, rue d’Alger - Casablanca - Maroc - Tél : 022 22 4102 - Fax : 022 26 1064

Ces normes requiérent que l'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance
modérée que les états de synthése consolidés ne comportent pas d’anomalies significatives. Un examen
limité comporte essentiellement des entretiens avec le' personnel de la société et des vérifications
analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un
audit. Nous n"avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d"audit.
Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que le bilan et
le compte de produits et charges consolidés ne donnent pas, dans tous leurs aspects significatifs, une image
fidéle du patrimoine et de la situation financiére du Groupe SNI au 31 décembre 2005 ni du résultat de ses
opérations pour Uexercice clos a cene date. conformément aux principes comptables décrits dans Uétat des
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