ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Siége social

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
En millons de dirhams
ACTIF 31-déc-09 31-déc-08 En millons de dithams 31-déc-09 31-déc-08
Goodwill 288 28,8 Chiffre d'affaires. 34276 3385,6
Immobilisations incorporelles, net 249 24,0 Autres prodults de [acité 27 %4
e Produits des activités ordinaires 34022 3411,0
Immobilisations corporelles, net 36722 3326,8
Achats (1364,8 (1517,1)
Participations dans les entreprises associées 17 336,7 9748,0 Autres charges externes 2303 2519)
Autres actifs financiers 145,1 1966,8 Frais de personnel (226,2) 11,0
 Préts et créances, net 63,6 51,6 Impdts et taxes (24,2) (22,8)
* Actifs financiers disponibles & la vente 81,5 19152 Amortissements et provisions d'exploitation (132,2) (152,1)
Impéts différés actifs 144 75 Autres produits et charges d' i nets (0,5) 30
Autres débiteurs non courants 8,6 11,5 Charges d Vel llg75:2) 21519
- Résultat d itation courant 14240 1259,1
Actif non courant 21.230,7 151134
Cessions d'actifs 01 (20,1)
Stocks et en-cours, net any 343 Cessions de filiales et i 976,9 1148
Créances clients, net 500,2 550,7 Résultats sur financiers 0,0 44
Autres débiteurs courants, net 3473 14525 Autres produits et charges d i non courants (52,8) (7.7)
Trésorerie et équivalent de trésorerie 178,6 126,3 Résultat des activités opérati 23482 13505
Actif courant 1298,0 24838 Produits d'intéréts 45,6 325
TOTAL ACTIF 225287 175972 Charges d'intéréts (327,3) (189,5)
Autres produits et charges financiers 799 388
Résultat financier (201,8) (118,2)
Résultat avant impét des ises intégrées 21464 12323
Impdts sur les bénéfices (347,9) (336,2)
Impdts différés (46,7) 9,0
CAPITAUX PROPRES ET PASSIF 31-déc-09 31-déc-08 Résultat net des ises intégrées 1751,8 887,1
Capital 1090,0 1090,0 Part dans les résultats des sociétés mises en é 9139 (115,0)
Primes d'émission et de fusion 375,0 375,0 Résultat net des activités ivi 2665,7 72,1
Résenves 68503 70720 Résultat net des activités é 0,0 (33
Résultat de I'ensemble consolidé 2665,7 768,8
Ecarts de conversion 9.3 (14,9 Dont Intéréts mi 2836 256.7
Résultat net part du groupe 23821 5121 Dont Résultat net - Part du Groupe 2382,1 512,1
Capitaux propres attril aux de la société mere 10 688,1 9034,2
Intéréts minoritaires 940,8 857,1 Résultat net par action en dirhams
Capitaux propres de 'ensemble consolidé 116289 9891,3 © de base 219 47
Provisions 64,0 36,1 * e e o
Avantages du persomnel 9.4 947 Résultat net par action des activités poursuivies en dirhams
- * de base 219 47
Dettes financiéres non courantes 75705 45237 o diué 219 ™
 Dettes envers les établissements de crédit 36705 9237
* Dettes représentées par un titre 3900,0 3600,0 L , ,
Impitsdiérés Passis 3948 5495 ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES
Passif non courant 8127,7 5204,0
Provisions 109 40,4 En milions de dirhams 31-déc-09 31-déc-08
Dettes financiéres courantes 1355,1 656,5 Résultat net de I'ensemble consolidé 2665,7 768,8
o Dettes envers les établissements de crédit 1355,1 656,5 Ajustements pour
- Dotations aux amortissements et provisions, pertes de valeur 161,5 127,2
Dettes fournisseurs courantes 447,0 490,4
Résultats des sociétés mises en é (913,9) 1150
Autres credteurs courants i 13146 Résultats de cession et des pertes et profits de dilution (1034.2) 94.7)
Passif courant 27721 2501,9 Profits / pertes de réévaluation (uste valeur) (67,2) 0,0
TOTAL PASSIF 108998 77059 Produits des dividendes (36,4) (33,4)
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIF 22528,7 17 597,2 Capacité d apres coiit de I financier net d’impéts 7755 882,9
Elimination de la charge (produit) d'impots 394,6 3452
Elimination du coft de I't financier net 3273 189,5
Capacité d avant coit de I financier net d’impots 14974 14176
Incidence de la variation du BFR 198,0 (113,4)
Impdts payés (347,9) (336,2)
, , Flux de trésorerie liés aux activités opérati 13475 968,0
ETAT Du RESULTAT GLOBAL Incidence des variations de périmétre (5081,0) (1614,8)
Acquisition d'i i corporelles et (505,9) (787,7)
En millons de dithams 31-déc-09 31-déc-08 Acquisition d'actifs financiers (26,2) (683,1)
Résultat de P'exercice 26657 768,8 Variation des autres actifs financiers (12,0 85
,, R . Cessions d' ions corporelles et i 7.0 14
Autres éléments du résultat global (bruts d’impéts)
Cessions d'actifs financiers 196,7 0,0
Ecart de conversion des activités a I'étranger (3,5 01 Dividendes regus 638,2 504,7
Pertes et profits relatifs a la réévaluation des Actifs financiers disponibles a la vente 338 (375,9) Intéréts financiers versés (327,4) (189,5)
Impdt sur le résultat sur les autres éléments du résultat global (10,2 1128 Flux net de trésarerie liés aux activités d' i (1) @27775)
de capital 16,3 (490,0)
Quote Part des autres éléments du résultat global dans les entreprises associées (54,9) 2553 Dividendes payés aux actionnaires de la société mére (359.7) 3597
Autres éléments du résultat global nets d’impéts (34,8) @7 Dividendes payés aux i (216,1) (253,5)
RESULTAT GLOBAL TOTAL DE UANNEE 26309 761,1 Emission de nouveaux emprunts 42437 21169
d’emprunts (1200,0) 23
Variation des comptes courants 632,6 (194,7)
Dont Intéréts minoritaires 2836 26,7 Autres fluliés aux opérations de 00 (147,0)
Dont Résultat global net - Part du Groupe 23473 504,4 Flux net de trésorerie des activités de fi 3116,8 669,7
Incidence des 4 l'ouverture 0,0 31
VARIATION DE LA ET EQUIVALENTS DE (646,3) (1136,7)
Trésorerie et équivalents de trésorerie net a I'ouverture (530,3) 606,4
Trésorerie et é de trésorerie net a la cloture (1176,6) (630,3)
VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE (646,3) (1136,7)
N :La variation des comptes courants d'associés qui se trouvait précédemment au niveau de la variation d BFR apparait désormais sur une ligne distincte au niveau des
flux de trésorerie provenant des activtés de financemen
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Primes Réserves de réévaluation Réserves
En millions de dirhams d’émission Réserves Ecarts des Actifs financiers des opérations Total Part Intérét
Capital et de fusion non distribué de i alavente de couverture du Groupe minoritaire Total
Au 1* janvier 2008 1090,0 375,0 7336,3 16,9 783,9 (559,1) 90430 853,6 98966
Effets des de méthode d'erreur 43 43 (4,3)
Montants retraités a I'ouverture 1090,0 375,0 73320 16,9 7839 (559,1) 9038,7 853,6 98923
Variation CP pour 2008
Résultat net de la période 5121 5121 256,7 768,8
Pertes et profits de conversion 01 01 0,0 01
Pertes et profits de réévaluation des AFS (375,9) (375,9) 0,0 (375,9)
Impdts relatifs aux autres éléments du résultat global 112,8 112,8 0,0 112,8
Autres éléments du résultat global 6,1) (65,3) 326,7 2553 0,0 255,3
Résultat global total de 'année 512,1 (6,0) (328,4) 326,7 5044 256,7 761,1
Dividendes distribués (359,7) (359,7) (253,5) (613,2)
ion de capital 5.1) 5.1) 00 5,1)
Autres transactions avec les actionnaires (143,0) 1 (144,1) 03 (143,8)
Total des avec les (507,8) (1,1) 0,0 0,0 (508,9) (253,2) (762,1)
Au 31 décembre 2008 1090,0 375,0 7336,3 98 455,5 (232,4) 9034,2 857,1 9891,3
Au 1*janvier 2009 1090,0 375,0 7336,3 98 4555 (232,4) 9034,2 857,1 98913
Effets des de méthode derreur 8.6) 86) (8,6)
Montants retraités a I'ouverture 1090,0 375,0 7321,7 98 4555 (232,4) 90256 857,1 9882,7
Variation CP pour 2009
Résultat net de la période 23821 23821 2836 21665,7
Pertes et profits de conversion (3,9 (39 0,0 (3,9)
Pertes et profits de réévaluation des AFS 338 338 0,0 338
Impdts relatifs aux autres éléments du résultat global (10,2) (10,2) 0,0 (10,2)
‘Autres éléments du résuitat global 84 82 (55,1) (54.9) 00 (6549)
Résultat global total de 'année 0,0 0,0 23821 49 154 (55,1) 23473 2836 26309
Dividendes distribués (359,7) (359,7) (158,6) (518,3)
ion de capital 925,0 925,0 163 941,3
Autres transactions avec les actionnaires (1252,4) 23 (1250,1) (57,6) (1.307,7)
Total des avec les 0,0 0,0 (687,1) 23 0,0 00 (684,8) (199,9) (884,7)
Au 31 décembre 2009 1090,0 375,0 9022,7 17,0 470,9 (287,5) 10 688,1 9408 116289
REFERENTIEL COMPTABLE PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION
En application de I'avis n°5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26/05/2005 et aux di de larticle 6, 6.3 de Filiales 31-déc-09 31-déc-08
la circulaire n°07/09 du Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres (CDVM) du 15 juillet 2009, les états financiers consolidés du Groupe SNI sont préparés % d'intérat % controle Méthode % dintérét % controle Méthode
en conformité avec les normes comptables internationales adoptées au sein de 'Union Européenne au 31 décembre 2009 et telles que publiées a cette LAFARGE MAROC 50,0 50,0 T i 500 500 T
méme date. Ces nurmes sont disponibles sur le sne |mernet de I'Union Européenne a I'adresse : UAFARGE GIVIENTS 340 50,0 I 349 50,0 [
http://ec.europa. fr.htm.
- - LAFARGE CEMENTOS 343 50,0 F 343 50,0 F
Les normes les IFRS Financial Reporting Standards), les IAS (nterational Accounting Standards) et LACARGE BETON i L Om— 348 00,
leurs interprétations SIC et IFRIC (Standards Interpretations Committee et International Financial Reporting Interpretations Committee). LAFARGE PLATRES 50,0 50,0 . 50,0 50,0 !
Le Groupe a suivi les derniéres publications de 'ASB et de I'FRIC. Parmi ces derniéres normes et interprétations publiées mais non encore adoptées (ou en GRAVEL MAROC 349 50,0 F 349 50,0 F
cours d'adoption) par I'Union eumpéenne (UE) au 31 décembre 2009 et pour lesquelles le Groupe SNI n'a pas fait le choix d'une application anticipée : LAFARGE CALCINOR 172 50,0 F
* IFRS 3 révisée, et IAS 27, Etats financiers consolidés et individuels. L'application des normes IFRS 3 etIAS 27 ECOCIM 15,7 45,0 F 15,7 45,0 F
révisées est susceptible d'avoir un impact significatif sur les futures opérations de ou tions avec les acti H GROUPE LAFARGE
* Amendements résultant du processus d'améliorations annuelles 2007-2009 (non adoptés par I'Union européenne) ; SONASID 16,2 16,2 Equival 16,2 16,2 Equivalence
* Amendements aux normes IAS 28 et IAS 31 consécutifs a la révision de la norme IFRS 3 ; jaux de
 IAS 24 révisée, Parties liées - Informations & fournir sur les transactions avec les parties liées (non adoptée par I'Union européenne) ; GROUPE ONA 35,5 355 349 349 Equivalence
. 1AS 32, financiers : i & fournir : des droits de en devises ; GROUPE ONA
. 1AS 39, financiers : et évaluation : €ligibles a la é de couverture ; SOMED 29 320 20 20 Equivalence
« Amendement IFRS 2, Paiements fondés sur des actions - Comptabilisation des plans dénoués en trésorerie au sein du Groupe (non adopté par I'Union . - 2 2
européenne) ; GROUPE SOMED
o Amendement a la norme IFRS 5 résutant du processus d’améliorations annuelles 2006-2008 ; LESIEUR CRISTAL 20 a 27 27 Fquivalence
« IFRIC 17, Distributions en nature aux actionnaires ; SAPINO 340 340 Equivalence 340 340 Equivalence
« IFRIC 19, Extinction de passifs financiers au moyen d’instruments de capitaux propres (non endossée par I'Union européenne) ; RENAULT MAROC 20,0 20,0 20,0 20,0 Equivalence
* Amendement IFRIC 14, Prépaiement d'une obligation de financement minimum (non adopté par 'Union européenne) ; SNISA 100 100 Mére 100 100 Mére
 IFRS 9, Instruments financiers - Classement et évaluation (non adoptée par I'Union européenne). LONGOMETAL AFRIQUE 99,0 99,0 Globale 99,0 99,0 Globale
OHIO 100 100 Globale 100 100 Globale
Sous réserve de leur adoption définitive par I'Union ces normes, de normes et sont d'application obligatoire au 1 FINANCIERE DE PRISE DE PARTICIPATION 100 100 Globale 100 100 Globale
juillet 2009 ou ultérieurement, soit a partir du 1* janvier 2010 ou ultérieurement pour le Groupe SNI. COSUMAR 71 71 Equivalence 71 71 Equivalence
Le Groupe est actuellement en cours djapprécv\‘ailon des éventuels effets induits par 2 pvremle‘re application de ces‘m‘)uvez'iux‘textes. En effet, de nombreux CENTRALE LATTIERE 53 53 Equivaloncs 50 50 Fquivalonce
travaux, notamment au niveau des systémes d’information, ont été réalisés au cours de I'exercice pour se préparer & |'application de ces nouveaux textes. WANA CORPORATE 338 338 P 190 190 Equivalonce
Liste des normes et i non au Groupe au 31 décembre 2009 NS 250 20 Equ@lence 20 20 Equivalence
« IFRS 2, Paiement fondé sur des actions ; oS e a ! 00 00 Proportion
* Amendements aux normes IFRS 1 et IAS 27 relatifs au codit d'un investissement lors de la premiére adoption des normes IAS/IFRS ; KASOVI 250 250 Equivalence 250 250 Equivalence
 IAS 26, Comptabilté et rapports financiers des régimes de retraite ; ATLAS HOSPOITALITY MAROC 335 335 Equivalence
« IAS 39 et IFRS 7 (révisées) : concernant le reclassement de certains actifs financiers évalués  la juste valeur vers la catégorie des actifs mesurés au codt ; ATTIJARIWAFA BANK 135 135 Equivalence
* Amendement & la norme IAS 39 et & I'interprétation IFRIC 9, relatif aux dérivés incorporés ; SNI, P et autres métiers
« IFRIC 2, Parts sociales des entités coopératives et instruments similaires ;
« IFRIC 7, Modalités pratiques de retraitement des états financiers selon IAS 29 ;
« IFRIC 8, Champ d'application de la norme IFRS 2 - Paiements fondés sur des actions ;
« IFRIC 11, Actions propres et transactions intragroupes ;
« IFRIC 13, Programmes de fidélisation des clients ;
IFRIC 14, 1AS 19 - Limitation d'un actif au titre de prestations définies, obligation de financement minimum et leur interaction ; P?ICEMATERHOUSEC(DPERS GROUPE SNI gy' ERNST & YOUNG

« IFRIC 16, Couverture d’un investissement net & I'étranger ;

« IFRIC 18, Transferts d'actifs de la part des clents :Les seuls contrats du Groupe SN comportant des transferts d'actifs corporels ou de trésorerie étant traités
aux dispositions d'IFRIC 12, cette i est non applicable pour le Groupe au 31 décembre 2009 ;

*SIC 7, Introduction de I'Euro.

Liste des normes appliquées au 31 décembre 2009 mais non publiées lors de la préparation du bilan d’ouverture au 1 janvier 2006
* Amendement de IAS 1, Présentation des états financiers entrant en vigueur pour les exercices ouverts & compter du 1# janvier 2009 : En application de la
norme IAS 1 révisée, le « bilan » est désormais appelé « état de Ia situation financiére consolidée » et les changemems provenant de transactions avec les
étaires en leur qualité de étaires sont présentés séparé des ions avec les ( de i ne donnant pas le controle
dans le tableau de variation des capitaux propres qui est désormais présenté dans les états de synthése ;
« Amendements résultant du processus d'amélioations annuelles 2006-2008, & 'exception des amendements relatfs & la norme IFRS 5 ;

. alanorme IFRS 7, financiers : i a fournir - améli des i a fournir ;
* IAS 23 révisée « Colts d'emprunt » ;
* Amendements aux normes IAS 32 et IAS 1, financiers - F financiers au gré du porteur ou en cas de

liquidation ;

© |AS 41, Agriculture : Cette norme s'applique au Groupe & partir du 1% janvier 2009 suite a la création de la société « Lait Plus », filiale de Centrale laitiére
et Somed a 51% et 49 % respectivement ;

« IFRS 7, Informations a fournir sur les instruments financiers, applicable pour les exercices ouverts a compter du 1* janvier 2007 ;

« IFRS 8, Secteurs opérationnels ;

« |FRIC 10, Dépréciation de certains actifs et comptes intermédiaires, interprétation entrée en vigueur pour les exercices annuels ouverts & compter du 1¢
novembre 2006 ;

« IFRIC 12, Accords de concession de services applicable suite & une concession accordée au Groupe ;

* |FRIC 15, Accords pour la oons1rucl\0n d 'un bien immobilier : I'application de cette interprétation ne modifie pas le traitement comptable retenu par le Groupe
pour les de iliére appliqué antéri aI'entrée en vigueur d'IFRIC 15.

Siége social

60, rue d’Alge

Casablanca - Maroc - Tél

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES RELATIVE A L'EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION
PROVISOIRE CONSOLIDEE - EXERCICE DU 15 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2009

Nous avons procédé & un examen limité de la situation provisoire consolidée de la société SNI S.A. comprenant I'état de la situation financiére, le compte
de résultat, I'état du résultat global, e tableau de flux de trésorerie et I'état des variations des capitaux propres relatifs a la période du 1% janvier au 31
décembre 2009. Cette situation provisoire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant MAD 11 629 millions dont un bénéfice net
consolidé de MAD 2 382 millions.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue
d’obtenir une assurance modérée que la situation provisoire de I'état de la situation financiére consolidé, du compte de résultat consolidé, de I'état du
résultat global consolidé, du tableau de flux de trésorerie consolidé et de |'état des variations des capitaux propres consolidé ne comporte pas d'anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la Société et des vérifications analytiques appliquées
aux données financiéres; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous
n’exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image
fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés au 31 décembre 2009

aux normes

Casablanca, le 26 mars 2010

Les Commissaires aux Comptes

Price Waterhouse Emst & Young
L. Ipeden a
A. Bidah B.Tazi
Associé Associé
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