SAHAM LEASING

COMMUNICATION FINANCIERE

RESULTATS 2025

Le Conseil dAdministration de SAHAM LEASING, réuni le 25 Mars 2026 sous la présidence
de Monsieur Ahmed EL YACOUBI, a arrété les comptes au 31 décembre 2025 apres avis sans
réserve des Commissaires aux Comptes Forvis Mazars et PWC.

PRODUCTION (En MMAD)

+28 %
/

Dec. 2024 Déc. 2025

La production de SAHAM LEASING atteint
2792 MMAD a fin décembre 2025, contre
2180 MMAD en décembre 2024, soit une
progression de 28 %.

Cette performance traduit la mobilisation
collective des équipes et I'efficacité de la
stratégie commerciale mise en ceuvre.

PNB (En MMAD)

Déc. 2024 Déc. 2025

Le PNB est en hausse de 13%, soit
+23 MMAD, portée principalement par un
effet volume positif.

CHIFFRE D’AFFAIRES (En MMAD)

+10%
/

Déc. 2024 Déc. 2025

A fin 2025, le Chiffre d'Affaires s'établit a
2666 MMAD, en hausse de 10 % grace a
I'amélioration de l'activité.

ENCOURS FINANCIER (En MMAD)

+6 %
/

Déc. 2024 Déc. 2025

L'encours financier a enregistré une
hausse de 6 % expliquée par I'amélioration
de l'activité, atteignant 7227 MMAD en
décembre 2025 contre 6 823 MMAD un an
plus tét.

RESULTAT NET (En MMAD)

+158 %

| - [

Déc. 2024

Déc. 2025

Le résultat net est passé de 26 MMAD en décembre 2024 a 68 MMAD en décembre 2025
grace a I'amélioration de l'activité et la maitrise du risque.

SAHAM LEASING, S.A. au capital de 140 000 000 DH, siege social 374, Bd Abdelmoumen - 20390 Casablanca
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SAHAM LEASING

ETATS FINANCIERS DE SAHAM LEASING AU 31/12/2025

BILAN AU 31 DECEMBRE 2025

ACTIF

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service
des chéques postaux

en milliers de DH

31/12/2025 31/12/2024

Créances sur les établissements de crédit et assimilés
CAwue
A terme

- 5506
. 5506

Créances sur la clientéle
. Crédits de trésorerie et a la consommation
Crédits a l'équipement
. Creédits immobiliers
CAutres crédits

707 705
225 7

482 534

Créances acquises par affacturage

Titres de transaction et de placement
. Bons du Trésor et valeurs assimilées
Autres titres de créance
. Titres de propriété

n 2n

pall 211

Autres actifs

158 521 176 813

Titres d'investissement
Bons du Trésor et valeurs assimilées
 Autres titres de créance

Titres de participation et emplois assimilés

Créances subordonnées

Immobilisations données en crédit-bail et en location

7 480 913 7 065 403

Immoeobilisations incorporelles

12 402 n379

Immobilisations corporelles 319 421
Total de I'Actif 7 653 073 7 260 438

HORS BILAN AU 31 DECEMBRE 2025

HORS BILAN

ENGAGEMENTS DONNES

Engagements de financermnent donnés en faveur d'établissernents
de credit et assimiles

Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit

et assimiles

Engagements de garantie d'ordre de la clientéle

Titres achetés a rémaré

Autres titres a livrer

en milliers de DH

31/12/2024
264 310

31/12/2025
313 764

313 764 264 310

ENGAGEMENTS RECUS

Engagements de financement regus d'établissements de crédit
et assimilés

Engagements de garantie recus d'établissernents de crédit

et assimilés

Engagements de garantie recus de I'Etat et d'organismes

de garantie divers

Titres vendus a réméré

Autres titres a recevoir

654 837

57897 54 307

596 240 T4 078

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements
de crédit

Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle
Intéréts et produits assimilés sur titres de ¢réance

Produits sur titres de propriété

Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location
Commissions sur prestations de service

Autres produits bancaires

en milliers de DH
31/12/2025 31/12/2024
2665677 2 413342

= 4

2 409 966
3372

2 6ol 412
4262

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE

Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements
de crédit

Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle
Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location

Autres charges bancaires

2 459 251
83720
7570

110 286
2257675

2230 027
89 800

6152
86757
2 047 358

PRODUIT NET BANCAIRE
Produits d'exploitation non bancaire
Charges d'exploitation non bancaire

206 426 183 315
1931 S5

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

Charges de personnel

Impots et taxes

Charges externes

Autres charges générales d'exploitation

Dotations aux amortisserments et aux provisions des
immobilisations incorporelles et corporelles

68 276 64 050
30529 29 402

832 87
35729 32708

1186 1073

DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES
IRRECOUVRABLES

Dotations aux provisions pour créances et engagements par
signature en souffrance

Pertes sur créances irrécouvrables

Autres dotations aux provisions

N7 070 224158

53348

58188
5534

98 595
17 714
7849

REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR
CREANCES AMORTIES

Reprises de provisions pour creances el engagements par
signature en souffrance

Récupérations sur créances amorties

Autres reprises de provisions.

RESULTAT COURANT

Produits non courants

Charges non courantes

90932 164 495

88 370 164 295

2362

113 943
9663
4235

RESULTAT AVANT IMPOTS

N9 371

IMpots sur les résultats
RESULTAT NET DE L'EXERCICE

51130

PASSIF
Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux

en milliers de DH

31/12/2025

31/12/2024

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés
Avue
Aterme

2 310 869
TY7 V33
1513136

2396 271
765 364
1630 207

Dépdts de la clientéle
.Comptes a vue créditeurs
. Comptes d'épargne
. Dépdts a terme
_Autres comptes créditeurs

286 247

212004
T4 243

281570

236227
45 343

Titres de créance émis
. Titres de créance négociables
Emprunts obligataires
CAutres titres de créance émis

3507 124
3507124

3028 841
5028 841

868 727

31358

Dettes subordonnées

_Ecarts de réévaluation

Réserves et primes liées au capital

439 884

Capital

140 000

Actionnaires. Capital non versé (-)

623

Résultats nets en instance d'affectation (+/-)

Résultat net de l'exercice ri—l 68 241 26 407
Total du Passif 7 653 073 7 260 438

ETAT DES SOLDES DE GESTION
DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

| - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS
+ Intéréts et produits assimilés
- Intéréts et charges assimilées

en milliers de DH

31/12/2025
=
201576

31/12/2024

182 669

MARGE D'INTERET

-201573

-182 665

+ Produits sur immoebilisations en crédit-bail et en location
- Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location

2661 412
2257675

2 409 266
2 047 358

Résultat des opérations de crédit-bail et de location

403 737

362 608

+ Commissions percues

- Commissions servies

4262

3372

Marge sur commissions

4262

3372

+ Résultat des opérations sur titres de transaction
+ Reésultal des opérations sur titres de placement
+ Résultat des opérations de change

+ Résultat des opérations sur produits dérivés

Résultat des opérations de marché

+ Divers autres produits bancaires

Diverses autres charges bancaires

PRODUIT NET BANCAIRE

206 426

183 315

+ Résultat des opérations sur immuobilisations financiéres
+ Autres produits d'exploitation non bancaire

Autres charges d'exploitation non bancaire

Charges générales d'exploitation
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION

1931

68 276
140 081

1333

64 050
120538

+ Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances et
engagements par signature en souffrance

+ Autres dotations nettes des reprises aux provisions

-23 166

-2972

52 014

-7 649

RESULTAT COURANT

13 943

60 935

RESULTAT NON COURANT

5428

-4 702

Impdts sur les résultats

51130

29 826

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

68 241

26 407

1l - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT
+ RESULTAT NET DE L'EXERCICE

31/12/2025
68 241

31/12/2024
26 407

+ Dotations aux amortissements et aux provisions des
immaohbilisations incorporelles et corporelles

+ Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations
financiéres

+ Dotations aux provisions pour risques généraux
+ Dotations aux provisions réglementées
+ Dotations non courantes

Reprises de provisions

Plus-values de cession surimrobilisations incorporelles et corporelles

+ Moins-values de cession sur immobilisations incorporelles et
corparelles

- Plus-values de cession sur imrnaobilisations financiéres
+ Moins-values de cession sur immobilisations financieres

- Reprises de subventions d'investissement regues

1186

1073

+ CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

- Bénéfices distribués
+ AUTOFINANCEMENT

SAHAM LEASING, 5.A. au capital de 140 000 000 DH, siege social 374, Bd Abdelmoumen - 20390 Casablanca - Tél. 0522 43 88 70




SAHAM LEASING

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

en milliers de DH

31/12/2025 31/12/2024
1.(+) Produits d'exploitation bancaire pergus 2692 549 2 402783
2.{+) Récupérations sur créances amorties
3.(+) Produits d'exploitation nen bancaire percus 11593 4130
4.(-) Charges d'expleitation bancaire versées -201 576 182 670
51-) Charges d'exploitation non bancaire versées -
6.(-) Charges générales d'exploitation versées 71324 T0 464
7(-) Impoéts sur les résultats versés -51 130 29 826
I Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 238012 2123953
Variation des:
[[+) Créances sur les établissements de crédit et assimilés
9.(+) Creances sur |a clientéle -2 323
10.{+) Titres de transaction et de placement
T.{+) Autres actifs 18 292 23772
12.{+) Immebilisations données en crédit-bail et en location -2 723224 2 076 460
13.{+) Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 482 636 1021 436
14.(+) Depots de la clientele 4677 57 452
15.(+) Titres de créance émis 478283 724090
16.(+) Autres passifs 62 136 65174
-1801 474 -2 274 629

IILFLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES
D'EXPLOITATION (I + 1)

17.(+) Produit des cessions d'immaobilisations financiéres

18.(+) Produit des cessions dimmobilisations incorporelles et

corporelles

19.(-) Acquisition d'immobilisations financiéres -
20.(-) Acquisition dimmaobilisations incorporelles et corporellies -1 457
21.(#) Intéréts pergus -
22.|+) Dividendes pergus

IV.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES
D'INVESTISSEMENT

23.(+) Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie regus
24.(+) Emission de dettes subordonnées

25.(+) Emission d'actions

26.(-) Rembourserment des capitaux propres et assimilés

27.() Intéréts verses

28.(-] Dividendes verses -14 000 46 200
V. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE
FINANCEMENT

V1. VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (ll1+ IV +V) 562 532 -198 333
VIl. TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE -754 642 -556 309
VIIl. TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE -192 110 -754 642

578 638 -150 676

-14 000 -46 200

PRINCIPALES METHODES D’EVALUATION APPLIQUEES
AU 31/12/2025

INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'ETABLISSEMENT

Présentations des comptes
Les comptes de la société sont préparés el arrétés selon les normes applicables aux
établissernents de crédits, en particulier les principes du PCEC (Plan Comptable des
Etablissements de Crédits).

Contrats de crédit-bail

La durée d'un contrat de bail varie selon la nature du bien financé entre 24 et 120 mois, a llissue
desquels le locataire peut soit racheter le matériel au prix de rachat fixé dans le contrat, soit le
rendre a la société de crédit-bail.

Les redevances du crédit-bail sont calculées a partir du prix de revient de l'immobilisation,
majoré des frais financiers et d'une marge bénéficiaire pour la société. Leur réglement se fait
par prélévements automatigues.

Comptabilisations des redevances de crédit-bail

Les redevances de crédit-bail sont facturés en début de période. Quelle que soit la date
d'échéance, elles sont comptabilisées en produits dans le mois de facturation. A la cléture
de l'exercice fiscal des régularisations sont effectuées pour constater la part des loyers
rattachables a ['exercice suivant

Les loyers-versements enregistrent la différence entre les loyers facturés aux clients
bénéficiaires de crédit-bail immaobilier (loyers nets des provisions terrains) et les loyers
encaissés, Ce traiternent permet de constituer de maniére graduelle le prix du terrain afin de
couvrir les moins-values constatées par la société au moment de la levée d'option.

Conventions avec la Saham Bank

Une convention signée en 1994 et mise a jour en 2000 avec la Saham Bank (actionnaire a
hauteur de 99 % du capital) assure a Saham Leasing par le biais du réseau bancaire un
démarchage permanent de la clientéle de la bangue et une couverture du risque final sur le
capital. 5aham Leasing rémunére en contrepartie le service rendu.

Une convention a été signée en 2003 avec la Société Générale Marocaine de Bangues pour
rémunérer les agences qui dirigent leurs clients vers Saham Leasing.

En 2005, deux nouvelles conventions ont été signées avec la SGMB assurant a Saham Leasing
par le biais du réseau bancaire un démarchage de la clientéle de la banque et un partage du
risgue final. Saham Leasing rémunére en contrepartie le service rendu

Immobilisations en crédit-bail

Les opérations de crédit-bail sont considérees par la société comme des contrats de location.
Elle enregistre dans son actif les immobilisations destinées a la location a leur coGt d'acquisition
et prend en charge les amortissements correspondants.

La base de calcul de la dotation aux amortissements correspond & la valeur d'acquisition de
limmobilisation. Les amortissements sont calculés lingairement sur la durée du contrat de
location correspondant.

Immeobilisations exploitées par la Société

Les immobilisations sont inscrites pour leur valeur d'acquisition, diminuée des amortissernents
déja pratiqués. Ces derniers sont calculés selon le mode linéaire sur la durée estimée des actifs
concernés

Classification et provisionnement des créances en souffrance

Le déclassement des créances en souffrance est généralement effectué sur la base de
'ancienneté de I'impayé et pour certains clients, au cas par cas.

Les créances en souffrance classées en pré-douteux, douteux et compromis, donnent lieu a la
constitution d'une provision a hauteur de respectivement 20 %, S0 % et 100 % des impayés et
de la valeur nette comptable.

Lavalorisation des biens donnés en location est effectuée sur la base de leur valeur marchande.
Par ailleurs, en vertu de l'article 15 du contrat de crédit-bail, les contrats contentieux font
I'objet d'une résiliation dont les effets sont enregistrés comptablement par une facturation de
I'indemnité de résiliation et une déepréciation a 100 % de celle-ci est constituée.

CREANCES SUR LA CLIENTELE AU 31/12/2025

en milliers de DH
Secteur privé

Secteur - Entre- Total Total

public prises prises non | Autre | 31/12/2025 31/12/2024
|financieres| finan- | clientéle

| | ciéres

CREDITS DE

TRESORERIE

Comptes a vue

debiteurs

- Créances

commerciales sur le

Maroc

Creédits a

l'exportation

- Autres crédits de

trésorerie

CREDITS A LA

CONSOMMATION

CREDITS A

L'EQUIPEMENT

CREDITS

IMMOBILIERS

AUTRES CREDITS

CREANCES
ACQUISES
PAR AFFACTURAGE

INTERETS COURUS
A RECEVOIR

CREANCES EN
SOUFFRANCE

- Créances pre-
douteuses

- Créances douteuses
- Créances

compromises ) ) ) = ) :
VENTILATION DES TITRES DE TRANSACTION

ET DE PLACEMENT ET DES TITRES D'INVESTISSEMENT
PAR CATEGORIE D’EMETTEUR AU 31/12/2025

en milliers de DH

Erabisse emer
TITRES créditet teurs finan- non
assimiles PUPlCS | ciers | financiers

Emetteurs privés |
T | Total Total
3Nhz2/2025 3112/2024

TITRES COTES

Bons du Trésor et valeurs
assimilées

Obligations

Autres titres de créance
litres de propriété
TITRES NON COTES
Bons du Trésor et valeurs
assimilees

Obligations

Autres titres de créance

VALEURS DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT
ET DES TITRES D’INVESTISSEMENT AU 31/12/2025

en milliers de DH

Valeur de Plus- Moins-
rembour- values values Provisions
sement latentes latentes

comptable

TITRES DE TRANSACTION

Bons du Trésor et valeurs
assimilees

Obligations

Autres titres de créance

litres de propriété

TITRES DE PLACEMENT

Bons du Trésor et valeurs

assimilées

Chbligations

Autres titres de créance

Titres de propriété

TITRES D'INVESTISSEMENT

Bons du Tresor et valeurs

assimilees

Obligations

Autres titres de créance - - -
TOTAL GENERAL 270 211 2n

DEPOTS DE LA CLIENTELE AU 31/12/2025

en milliers de DH
Secteur privé |
Secteur| Entre- | Entreprises | Autre Total Total
public prises non clien- | 31/12/2025 31/12/2024
financieres| financiéres tele
Comptes a vue
créditeurs
Comptes d'épargne -
Deépots a terme 208627 208627
Autres comptes
créditeurs
Intéréts courus a payer - 5 5777 - 3377
286 247

T4 2435 3 T4 243
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SAHAM LEASING

DETAIL DES AUTRES PASSIFS DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

en milliers de DH en milliers de DH

Devises Total Total Passif Dirhams Devises Total Total

2 3 2024 1 2 3 2024
Instruments optionnels vendus
Instruments optionnels de taux d'inteéréts vendus
Instrurments optionnels de cours de change vendus
Instruments optionnels sur actions et indices
boursiers vendus
Autres instruments optionnels vendus
Crediteurs divers

DETAIL DES AUTRES ACTIFS DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

i ir s

Actif Di h1a m

Instruments optionnels achetés -

Instruments optionnels de taux d'intéréts achetés =

Instruments optionnels de cours de change achetés

Instruments optionnels sur actions et indices

boursiers achetés

160 028
156 715

148 107
142 513

148 107
142 513

358509 394972
292537 269780
Sommes dues par les organismes de prévoyance 1927 1737
Sommes diverses dues par le personnel 233
Sommes diverses dues aux actionnaires et associés -

Dividendes a payer

Versements regus sur augmentation de capital
Comptes courants d'associes créditeurs
Autres sornmes dues aux actionnaires et associés
Fournisseurs de biens et services
Divers autres créditeurs
Deépéts de garantie regus sur opérations de marché
Coupons sur titres de créance émis a payer
fitres émis amortis et non encore remboursés
Divers autres créditeurs
Comptes de régularisation 510 218 510 218
Comptes d'ajustement des opérations de hors bilan - -
Contrepartie du résultat de change de hors bilan
Contrepartie du résultat sur produits dérives de
hors bilan
Contrepartie du résultat sur titres de hors bilan
Comptes d'écarts sur devises et titres
Ecarts de conversion sur devises non cotées
Ecarts de conversion sur devises avec garantie de
change
Ecarts sur ventes de titres avec faculté de rachat ou
de reprise
Ecarts de conversion sur autres devises
Résultats sur produits dérivés de couverture
Gains potentiels sur opérations de couvertura non
déncuées
Gairs a étaler sur opérations de couverture dénousdes
Comptes de liaison entre siége, succursales et

agences au Maroc
Charges a payer et produits constatés d'avance

Charges a payer
Produits constatés d'avance
Autres comptes de régularisation
Total Passif

103
1601
1609

4 4
1372 1372
4708 4108

Divers autres débiteurs

Depits de garantie verseés sur opérations de marché
Depdts et cautionnements constituss 5 2 521
Sommes diverses dues par les actionnaires et associés
Divers autres débiteurs

Valeurs et emplois divers

Avoirs en or et métaux précieux

Stocks de fournitures de bureau et imprimes
Immeokilisations acquises par voie d'adjudication
Immokilisations détenues dans le cadre de la
promotion immobiliére

Timbres

Autres valeurs et emplois divers

Comptes de régularisation

Comptes d'ajustement des opérations de hors bilan
Contrepartie du résultat de change de hors bilan
Contrepartie du résultat sur produits dérives de
hors bilan

Contrepartie du résultat sur titres de hors bilan
Comptes d'écarts sur devises et titres

Ecarts de conversion sur devises non cotées
Ecarts de conversion sur devises avec garantie

de change

Ecarts sur ventes de titres avec faculté de rachat

ou de reprise

Ecarts de conversion sur autres devises

Résultats sur produits dérivés de couverture
Pertes potentielles sur opérations de couvertura non
dénouées

Pertes a étaler sur opérations de couverture dénouées
Charges a répartir sur plusieurs exercices

Frais préliminaires

Frais d'acquisition des immobilisations

Frais d'émission des emprunts

Primes d'émission cu de remboursement

des titres de créance émis

Autres charges a répartir sur plusieurs exercices
Comptes de liaison entre siége, succursales et
-agences au Maroc
Produits a recevoir et charges constatées d'avance

63 812

63 812

10 414

140 834
17 B14
123 220
369 384

140 834
17 614
123 220
369 384
868 727

136 804
20077
e 727

399 087

10 414 10 414 16 785

Produits a recevair
Charges constatées d'avance

855 855 7 426
9559 9559 9352

Autres comptes de régularisation

Créances en souffrance sur opérations diverses -
tal actif 158 158 521 176 813

IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL, EN LOCATION AVEC OPTION D'ACHAT ET EN LOCATION SIMPLE DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

en milliers de DH

Montant
Montant des : |
P des cessions Montant
acquisitions 3 = sl i
ou retraits brut a la fin
au cours de = .
P = au cours de de I'exercice
I'exercice

I'exercice
13 026 986

Montant
brut au
début de
I'exercice

Amortissements Montant net

ERERIL Y-
I'exercice

Provisions
Dotation
au titre de
I'exercice

Dotation
au titre de
I'exercice

2182 437

Cumul des
provisions

Reprises de

amortisse- A
= provisions

ments
IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL 7 810 076
ET EN LOCATION AVEC OPTION D'ACHAT
Crédit-bail sur immobilisations incorporelles
Crédit-bail mobilier
- Crédit-bail mobilier en cours
- Crédit-bail mobilier loué
- Crédit-bail mobilier non lous aprés résiliation
Crédit-bail immaobilier

Crédit-bail immobilier en cours

sdit-bail immobilier loué

15776 328 13 556 528 16 305 870 1014 881 7 480 913

11691 681 2 014 597 6 465 885
201 404 531

9969 273 1 989 095 4972187
1521 004 25502 1 493 367 27637

3122582 167 840 1344 191 1778 391

92920 - - - 92 920

2956 644 120167 252 954 2893857 1 238 467 - - 1655 390
- Crédit-bail immaobilier non loué aprés résiliation 149 325 31162 44687 135 805 105724 30081

Loye 5 a recevoi > Z = = = )

Loyers restructurés = - = = - -

Loyers impayés 4 273 874 4 269 348 36575 - =
Créances en souffrance 6294 067 6270 474 1455 032 - -
IMMOBILISATIONS DONNEES EN LOCATION SIMPLE

Biens mobiliers en location simple
Biens immobiliers en location simple
Loyers courus a recevoir

Loyers restructurés

Loyers impayés

| oyers en souffrance

2160126
92 381
2055674
12 071
327 038
29 402

2725 547
154 626
2504770
66151
263 040
417

11126 260
139159
9520177
1 466 924
3186 580
80611

5225796
201073
4997 086

157977
9863

36575
440151

1431 439 1014 88]

7 810 076 1014 881

en milliers de DH
Etablissements de crédit et assimilés au Maroc
Bank Al-Maghrib, Trésor Public Banques | Autres établissements de 31/12/2025 31/12/2024
et Service des Chéques Postaux au Maroc crédit et assimilés au Maroc
COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS 192110 192110 760 148
VALEURS DONNEES EN PENSION - - -
- au jour le jour - - - - -
-aterme
EMPRUNTS DE TRESORERIE
au jour le jour
aterme
EMPRUNTS FINANCIERS
AUTRESDETTES
INTERETS COURUS A PAYER
TOTAL

Etablissements de Total Total

crédit a I'étranger

600 000 600 000

&00 000
1504159

600 000
1504159

1624719

1 404
2 396 271

14 600
2 310 869

14 600
2 310 869
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SAHAM LEASING

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

Montant des OB ANy

acquisitions
au cours de
I'exercice

Montant brut
au début de
I'exercice

ou retraits
au cours de
I'exercice

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Montant brut

alafinde |amortissements et/ou
I'exercice | provisions au début de

des cessions

en milliers de DH
Amortissements et/ou provisions

Montant des
amortissements
sur immobilisations
sorties

Montant net
alafin de
Cumul I'exercice

Montant des Dotation

au titre de

. I i
l'exercice exercice

Droit au bail
- Immobilisations en recherche et développement -
- Autres immobilisations incorporelles d'exploitation 43 337
(Logiciel) o
Immobilisations incorporelles hors exploitation 200

35 324 21958 . 22922
200 200 200

IMMOEILISATIONS CORPORELLES 14106

14 230 13 689 139m

- Immeubles d'exploitation 4 257
Terrain d'exploitation
Immeubles d'exploitation. Bureaux 4 257
Immeubles d'exploitation. Logements de fonction

4 257 4257 4 257

4257 4257

- Mobilier et matériel d'exploitation 9849
Mobilier de bureau d'exploitation -
Matériel de bureau d'exploitation 73
Materiel Informatigue 3189
Matériel roulant rattaché a l'exploitation &7
Autres matériels d'exploitation 6 540

Is d'exploitation en cours -

9973

84 52 5
3267 3147 : 3180
47 47 ) i
6186 5 6366

5 me ations corporelles d'exploitation -
- Immobilisations corporelles hors exploitation -
Terrains hors exploitation
Immeubles hors exploitation
Mobiliers et matériel hors exploitation
_Autres immobilisations corporelles hors ex

TITRES DE CREANCES EMIS AU 31/12/2025

en milliers de DH

Mature du titre

Montant Taux
de créances d

Date prét Durée prét u prét d'intéréts

29/04/2021 60 Mois 150 000 2,55%
28/08/2021 60 Mois 100 000 2,66%

Observation

28/04/2022 47 Mois 100 000 2.58%
28/04/2022 60 Mois 100 000 2.74%
16/01/2024 60 Mois 300 000 4,03%

19/07/2024 36 Mois 310 000 3,60%
27N2/2024 36 Mois 300 000 3.38%
30/12/2024 36 Mois 200 000 3.26%
28/03/2025 36 Mois 500 000 5,02%
01/08/2025 60 Mois 500 000 3,00%
16/10/2025 60 Mois 500 000 3,08%
30/10/2025 48 Mois 400 000 5,08%
3 460 000

PROVISIONS DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

en milliers de DH

Encours
31/12/2024

999 957 103 294

Autres Encou
variations 31/12/20:

88 370 - 1014881

Provisions

PROVISIONS DEDUITES DE L'ACTIF,
SUR:

Créances sur les établissements de
crédit et assimilés

Créances sur la clientéle 999957 103 294 88370 - 1014 881
Titres de placement

li::'les de participation et emplois

assimilés

Immaokilisations en crédit-bail et en

location

Autres actifs - - - - -
PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF 28 386 8786 5814 31358
Provisions pour risques d'exécution

d'engagements par signature

Provisions pour risques de change s
Provisions pour risques généraux 26 39] 8786 5539 29638
Provisions pour pensions de retraite
et obligations similaires

Provisions pour autres risques et
charges

Provisions réglementées

TOTAL GENERAL

Dotations Reprises

1995 275 1720

1028 343 112 080 94 184 - 1046 239

CAPITAUX PROPRES DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

en milliers de DH

Encours Affectation Autres Encours
31/12/2024 durésultat variations  31/12/2025
Ecarts de réévaluation - - -
Réserves et primes liées au capital 427 884 12 000 -
Réserve légale 25022 - 1022 14 000
Autres réserves 401 862 12 000 1022 424 B84
Primes d'émission, de fusion et d'apport 1000 1000
Capital 140 000 140 000
Capital appelé 140000 - - 140 000
Capital non appelé - -
Certificats d'investisserment

CAPITAUX PROPRES

Fonds de dotations
Actionnaires. Capital non versé i =)
[Report a nouveau (+/-) S 623
ﬁe}s}ultats nets en instance d'affectation

Résultat net de I'exercice (+/- 26 407 -26 407 68 241 68 241
TOTAL 594 507 -14 000 30 714 648 748

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE
AU 31/12/2025

en milliers de DH
ENGAGEMENTS 3112/2025  3112/2024
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE DONNES - -

Engagements de financement en faveur d'établissements de
credit et assimilés

Crédits documentaires import
Acceptations ou engagements de payer
Ouvertures de crédit confirmeés
Erngagements de substitution sur émission de titres
Engagements irrévocables de crédit-bail
Autres engagements de financernent donnés
Engagements de financement en faveur de la clientéle
Crédits documentaires import
Acceptations ou engagements de payer
Cuvertures de crédit confirmes
Engagements de substitution sur émission de litres
Engagements irrévocables de crédit-bail 313 764 264 310
Autres engagements de financement donnés
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
Crédits docurnentaires export confirmes
Acceptations ou engagements de payer
Garanties de crédits données
Autres cautions, avals et garanties donnés
Engagements en souffrance
Engagements de garantie d'ordre de la clientéle
Caranties de crédits données
Cautions et garanties en faveur de 'administration publique
Autres cautions et garanties données
Engagernents en souffrance
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE RECUS
Engagements de financement recus d'établissements de crédit et assimilés
Ouvertures de crédit confirmes
Engagements de substitution sur émission de titres
Autres engagements de financement regus
Engagements de substitution sur émission de titres - -
Engagements de garantie recus d'établissements de crédit et assimilés 57 897 54 307
Garanties de crédits 57 897 54 307
Autres garanties regues - -
Engagements de garantie recus de [Etat et d'organismes de garantie divers 596 940 714 078
Garanties de crédits 596940 714 078
Autres garanties recues - -

VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES
SUIVANT LA DUREE RESIDUELLE AU 31/12/2025

en milliers de DH
1mois <D 3 mois<D 2ans<D

< is %
D=1 mois =3 mois <l an =5 ans

D=5 ans TOTAL

ACTIF

Créances sur les
établisserments

de crédit et assimilés
Créances sur |a clientéle : - y N 706
Titres de créance 270 270
Créances subordonnées -
Credit-bail et assimile 214 034 596 122 3651516 26472 641 488 434 7392 747
Total Actif 214 D43 396130 3651610 2642865 489 075 7393723
PASSIF

Dettes envers les

établisserments Bl 645 92290 T84 335 463 097 102792 1 504 159
de crédit et assimilés
Dettes envers la
clientéle

Titres de créance émis

11000 8000 59 509 57 331 72786 208626
1260 000 2200000 3 460 000

Emprunts subordonnés :
Total Passif 72 645 100 290 2103 B44 2720 428 175578 5172785
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SAHAM LEASING

CONCENTRATION DES RISQUES SUR UN MEME BENEFICIAIRE
AU 31/12/2025

Le risque encouru par SAHAM LEASING sur un méme benéficiaire dont le montant est

superieur a 10 % des fonds propres est a 'ordre de 1170 MMAD relatif 3 dix bénéficiaires.

MARGE D'INTERET AU 31/12/2025

en milliers de DH

Dont montant
relatif aux
exercices

précédents

Montant
31/12/2025

Montant
3112/2024

Intéréts pergus

Dont intéréts sur opérations effectuges avec des

entreprises liées

Dont Intéréts sur créances subordonnees = ) =
Intéréts versés 201576 182 669
Dont intéréts sur opérations effectuges avec des =~ T A
e s ks B 80520 3 87 602
Dont Intéréts sur dettes subordonnées E

Dont montant
relatif aux
exercices

précédents

Montant
3112/2025

Montant

COMMISSIONS 31122024

Commissions pergues

Commmissions sur engagements de financement
donnés

Commissions sur engagements de garantie donnes
Commissions versées

Commissions sur engagements de financement
regus

Commissions sur engagernents de garantie recus

COMMISSIONS DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

en milliers de DH
Montant Montant
2025 2024
Commissions pergues 4262 3372
sur opérations avec les établissernents de crédit - -
sur opérations avec la clientéle 4 262 3372
sur opérations de change = =
relatives aux interventions sur les marchés primaires de titres
sur produits dérivés
opérations sur titres en gestion et en dépdt
sur moyens de paiement
sur activités de conseil et d'assistance
sur ventes de produits d'assurances
sur autres prestations de service
Commissions versées
sur opérations avec les établisserments de crédit
sur opérations avec la clientéle
sur opérations de change
relatives aux interventions sur les marchés primaires de titres
sur produits dérives
opérations sur titres en gestion et en dépdt
sur moyens de paiement
sur activités de conseil et d'assistance
sur ventes de produits d'assurances
sur autres prestations de service -

PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET
FISCAL AU 31/12/2025

COMMISSIONS

en milliers de DH
INTITULES Montants
| - RESULTAT NET COMPTABLE -
. Beénéfice niet 68 24]
Perte nette =
1l - REINTEGRATIONS FISCALES 62 026
1- Courantes 54 810
- 152025 S1130
Autres charges connexes 411
- Charges sur excercices antérieurs 2254
Provision congé payé 1015
2- Non courantes 7217
Perte irrecouvrable 150
- Charges non courantes 1874
- Réintégration provision spécifique 2193
1ll - DEDUCTIONS FISCALES -
1- Courantes -
Plus-values exonérées
- Reprise provision dérogatoire
Reprise provision pour risques géngraux
_2- Non courantes

Montants

TOTAL 130 267 -

IV - RESULTAT BRUT FISCAL -
Bénéfice brutsiT1=T2 (A - 130 267
_. Deficit brut fiscal si T2 = T1 (B) -
V - REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES (C) ™ -
Exercice n-4 -
. Exercice n-3
Exercice n-2
. Exercice n-] -
VI - RESULTAT NET FISCAL -
Bénefice net fiscal (A-C) 130 267
ou
_. Deficit net fiscal _(B)
VIl - CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES
VIII - CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTER
. Exercice n-4
Exercice n-3
Exercice n-2
. Exercice n-1
{1} Dans la limite du montant du bénéfice brut fiscal (A)

DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS
AU 31/12/2025

en milliers de DH
Montant Montant
2025 2024
. Résultat courant d'aprés le compte de produits et charges (+ ou -) N3943 60935
. Réintégrations fiscales sur opérations courantes (+) 3680 376

|. DETERMINATION DU RESULTAT

Déductions fiscales sur opérations courantes (-} -
. Résultat courant théoriguement imposable (=) 17 623 &1 311
. Impbt théorique sur résultat courant (-) 46167 23605
. Résultat courant aprés impots (=) 71 456 37 706

11, INDICATIONS DU REGIME FISCAL ET DES AVANTAGES OCTROYES PAR LES CODES DES
INVESTISSEMENTS OU PAR DES DISPOSITIONS LEGALES S

NEANT

DETAIL DE LA TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE
DU 01/01/2025 AU 31/12/2025

en milliers de DH

Opérations Déclarations
début de comptables TVA de o 2
I'exercice de I'exercice I'exercice d'exercice

1 2 3 (1+2-3=4)
A. TVA collectée 231920 529 692 527 087 234 524
B. TVA & récupérer 81150 533907 589 826 25 23]
.Sur charges 257 27 956 27959 255
. Sur immobilisations 80892 505 95] 561 867 24977

S ) usoucraditda TvA 150 770 -4216 62739 209293

Solde au Solde fin

AFFECTATION DES RESULTATS INTERVENUE AU COURS DE
LEXERCICE AU 31/12/2025
en milliers de DH

Montants Montants

A- Origine des résultats affectés B- Affectation des résultats
Décision du 23 juin 2025 Réserve légale

Report a nouveau Dividendes

Résultats nets en instance Autres affectations
d'affectation (Réserve extraordinaire et
Report a nouveau)

Résultat net de l'exercice
Prélevernents sur les benéfices
Autres prélévements

RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS DES TROIS DERNIERS
EXERCICES

en rnilliers de DH
CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES 648 748 594 507 614 300
OPERATIONS ET RESULTATS DE L'EXERCICE
|- Produit net bancaire 206 426 183 314 197 OB6
2- Résultat avant impots na3n 5B 232 N6 050
3- Impots sur les résultats 51130 29 8726 50 428
4~ Bénefices distribués -
S 620 26406 csen
RESULTAT PAR TITRE (en dirhams)* 49 12 &7
Bénéfice distribué par action ou part sociale® -
PERSONNEL
Montants des rémunérations brutes de
l'exercice
Effectif moyen des salariés employes pendant
l'exercice

30529 29 402 30593

72 71 71

* En dirhams par action

DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS AU 31/12/2025

. Date de cloture™: 31 décembre 2025
Date d'établissement des états de synthése @ 25 mars 2026
(1) Justification en cas de changement de la date de cléture de l'exercice

[ied] Jﬂs:l'F tion en cas de dépassement du deélai réglementaire de trois mois prévu pour 'Elaboration des états de
synthé

Il. EVENEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L'EXERCICE NON RATTACHABLES
A CET EXERCICE ET CONNUS AVANT LA 15t COMMUNICATION EXTERNE DES ETATS DE
SYNTHESE

Indications des événements

. Favorables : NEANT
Défavorables : NEANT

EFFECTIFS AU 31/12/2025

Effectifs rémunérés 72 71
Effectifs utilisés 72 71
Effectifs equivalent plein temps T 4|
Effectifs administratifs et techniques (équivalent plein temps) 37

Effectifs affectés a des taches bancaires (équivalent plein
remps)

Cadres (équivalent plein temps) 69
Employés (éguivalent plein temps) i
dont effectifs employés a |'étranger

35
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SAHAM LEASING

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES DETAILLE AU 31/12/2025

en milliers de DH

CHARGES
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE

Montants
2

025
2 459 251

Montants
20

2230028

Charges sur opérations avec les établissements de crédit et assimilés

- Intéréts sur comptes des Banques centrales, du Treésor public et du
Service des chégues postaux
Intéréts sur comptes ordinaires des établissements de crédit et assimilés

Intéréts survaleurs données en pension, ermprunts et autres comptes créditeurs

. Intéréts sur valeurs données en pension

. Intéréts sur comptes et emprunts de trésorerie

. Intéréts sur emprunts financiers

. Intéréts sur autres comptes créditeurs
- Intéréts sur opérations internes au réseau doté d'un organe central
- Intéréts sur opérations avec le siege, les succursales et les agences a létranger
- Commissions sur engagements de financement regus d'établisserments
de crédit et assimilés
- Commissions sur engagements de garantie recus d'établissements
de crédit et assimilés

- Autres charges d'intéréts sur opérations avec les établissements de
credit et assimilés

83 720

15722
65687

10948
54739

82 800

12979
74632

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES DETAILLE AU 31/12/2025

(SUITE)

ARGES
CHARGES NON COURANTES

en milliers de DH

Montants
2025

Montants
2024

7 498

Dotations non courantes aux amaortissements
Detations non courantes aux provisions
Autres charges non courantes

4 235

4 235

IMPOTS SUR LES RESULTATS
TOTAL DES CHARGES
BENEFICE

51130

68 241

26 406

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES DETAILLE AU 31/12/2025

PRODUITS
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

e T

Montants
2025

2 665 677

rs de DH

Montants
2024

2 413 342

Charges sur opérations avec la clientéle
- Intéréts sur comptes a vue créditeurs de la clientéle
>réts sur comptes d'épargne
réts sur dépdts a terme
- Intéréts sur autres dettes envers la clientéle
Intéréts sur valeurs données en pension
Intéréts sur emprunts de trésorerie
Intéréts sur emprunts financiers
- Commissions sur engagements de financement regus de la clientéle
Commissions sur engagements de garantie regus de la clientéle
Autres charges d'intéréls sur opérations avec la clientéle

Charges sur opérations sur titres
Pertes sur titres de transaction
Etalement de la prime sur titres de placement
Etalerment de la prime sur titres dinvestissernent
Charges sur titres de créance émis
Moins-values de cession sur titres de placement
Autres charges sur opérations sur titres

110 286

N0 286

86 737

Produits sur opérations avec les établissements de crédit et assimilés
Intéréts sur comptes des Bangues centrales, du Trésor publicet du
Service des chégues postaux
Intéréts sur comptes ordinaires des établissernents de crédit et assimilés
Intéréts sur valeurs recues en pension, préts et autres comptes débiteurs
. Intéréts sur valeurs regues en pension
. Intéréts sur comptes et préts de trésorerie
Intéréts sur préts financiers
. Intéréts sur autres comptes débiteurs
Intéréts sur opérations internes au réseau doté d'un organe central
- Intéréts sur opérations avec le siége, les succursales et les agences a l'étranger
- Commissions sur engagements de financement en faveur des
établissements de crédit et assimilés
- Comnmissions sur engagements de garantie donnés d'ordre
d'établissernents de crédit et assimiles
- Autres produits d'intéréts sur opérations avec les établissernents de
credit et assimilés

Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location
- Charges surimmobilisations en crédit-bail et en location avec option d'achat
, Dotations aux amortissements des immeaebilisations en crédit-bail
, Dotations aux provisions pour dépréciation desimmobilisations
en crédit-bail
Moins-values de cession sur immobilisations en crédit-bail
_Autres charges sur immobilisations en crédit-bail
Charges sur immobilisations en location simple
. Dotations aux amortissernents des imrmobilisations en location simple
, Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations
en location simple
Muoins-values de cession sur immobilisations en location simple
Autres charges sur immobilisations en location simple

2257675
2257675
2182437

52 164
23074

2 047 358
2047358
2018 423

2989
25946

Autres charges bancaires
Charges sur moyens de paiement
Autres charges sur prestations de service
Charges sur dettes subordonnées et fonds publics affectés
Charges sur engagements sur titres
. Pertes sur engagements sur titres
. Commissions sur engagements sur titres
- Charges sur produits dérivés
. Pertes sur produits dérivés de taux d'intéréts
. Pertes sur produits dérivés de cours de change
. Pertes sur produits dérivés d'autres instruments
. Commiissions sur produits dérivés
- Charges sur opérations de change
. Pertes sur opérations de change
. Commissions sur opérations de change
Diverses autres charges bancaires

Produits sur opérations avec la clientéle
- Intéréts sur comptes a vue débiteurs de |a clientéle
Intéréts sur crédits de trésorerie
Intéréts sur crédits a l'équipement
- Intéréts sur crédits 2 la consommation
Intéréts sur crédits immobiliers
- Intéréts sur créances acquises par affacturage
- Intéréts sur autres créances sur la clientéle
. Intéréts sur valeurs recues en pension
. Intéréts sur préts de trésorerie
. Intéréts sur préts financiers
. Intéréts sur diverses autres créances
- Commissions sur engagements de financement en faveur de la clientéle
- Commissions sur engagements de garantie donnés d'ordre de la clientéle
Autres produits d'intéréts sur opérations avec la clientéle

Intéréts et produits assimilés sur titres de créance
- Gains sur titres de transaction

Intéréts sur titres de placement. Titres de créance
- Etalement de la décote sur titres de placement

Interéts sur titres d'investissement

Etalernent de la décote sur titres d'investisserment
- Produits sur titres de créance émis

Plus-values de cession sur titres de placement

Autres produits d'intéréts sur opérations sur titres

CHARGES D'EXPLOITATION NON BANCAIRE

Charges sur valeurs et emplois divers
. Charges sur immobilisations acquises par voie d'adjudication
. Charges sur immohbilisations détenues dans le cadre de la promotion
immobiliere
Autres charges sur valeurs et emplois divers
Moins-values de cession sur imrnobilisations financiéres
=~ Moins-values de cession sur immuobilisations incorporelles et corporelles

68 276

Charges de personnel
Salaires et appointements
Charges d'assurances sociales
Charges de retraite
Charges de forrmation
Autres charges de personnel

30529
24212
1305
4515

497

Produits sur titres de propriété
Produits sur titres de placement. Titres de propriété

Produits sur titres de participation et emplois assimilés

Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location
Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location avec option d'achat
. Loyers
. Reprises de provisions des immobilisations en crédit-bail
. Plus-values de cession sur immobilisations en crédit-bail
CAutres produits sur immobilisations en crédit-bail
- Produits sur immaobilisations en location simple
Lovers
. Reprises de provisions des immaobilisations en location simple
Plus-values de cession sur immaobilisations en location simple
. Autres produits sur immobilisations en location simple

2661412
2661412
2512872

100 093
48347

2 409 966
2 409 966
2305739

54 366
49 86l

. Impé&ts et taxes

832

. Charges externes

- Loyers de crédit-bail et de location

- Frais d'entretien et de réparation

- Rémunérations d'intermédiaires et honoraires
- Transports et déplacements

- Publicité publications et relations publiques

35729
2825
533

20 318
470
3N
nz212

Commissions sur prestations de service
Commissions sur fonctionnement de comptes
Cornmissions sur moyens de paiement

- Cornmiissions sur opérations sur titres
Comrnissions sur titres en gestion ou en dépdt
Commissions sur prestations de service sur credit

- Commissions sur activités de conseil et d'assistance
Commissions-sur ventes de produits d'assurance
Autres commissions sur prestations de service

3372

. Autres charges générales d'exploitation
Frais préliminaires
Frais d'acquisitions des immobilisations
- Autres charges réparties sur piusieurs exercices
Dons, libéralités et lots
Diverses autres charges aénérales d'exploitation

. Dotations aux amortissements et aux provisions des
immobilisations incorporelles et corporelles

- Dotations aux amortissernents des immobilisations incorporelles
Dotations aux armortissements des immobilisations corporelles
Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations
incorporelles

- Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations
corporelles

. Autres produits bancaires
Produits sur créances subordonnées
Produits sur engagements sur titres
Gains sur engagements sur titres
Commissions sur engagements sur titres
- Produits sur engagements sur produits dérivés
. Gains sur produits dérivés de taux d'intéréts
. Gains sur produits dérivés de cours de change
. Gains sur produits dérives d'autres instruments
. Commissions sur produits dérivés
Produits sur opérations de change
. Gains sur opérations de change
. Commissions sur opérations de change
Clivers autres produits bancaires

PRODUITS D'EXPLOITATION NON BANCAIRE

DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES
IRRECOUVRABLES

224158

- Dotations aux provisions pour créances en souffrance

- Pertes sur créances irrécouvrables

- Dotations aux provisions pour dépréciation des titres de placement

- Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres
Dotations aux provisions pour risques d'execution d'engagements
par signature

- Dotations aux provisions pour autres risgques et charges

- Dotations aux provisions réglementées

- Dotations aux autres provisions

98 595
N7 74

7849

- Produits sur valeurs et emplois divers
Produits sur immobilisations acquises par voie d'adjudication
. Produits sur immobilisations détenues dans le cadre de la
promotion immobiligre
. Autres produits sur valeurs et emplois divers
- Plus-values de cession sur immeobilisations financiéres
- Plus-values de cession sur immokbilisations incorporelles et corporelles
- Immobilisations produites par l'entreprise pour elle-méme
- Produits accessoires
- Subventions regues
Autres produits d'exploitation non bancaire




SAHAM LEASING

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES DETAILLE
AU 31/12/2025 (SUITE)

en milliers de DH

PRODUITS Mozrgza;ts Mozrat_“agts

REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 90 932 164 495
Reprises de provisions pour créances en souffrance 88370 164 295

Récupérations sur créances amorties

Reprises de provisions pour dépréciation des titres de placement
- Reprises de provisions pour dépréciation des immeobilisations financiéres
- Reprises de provisions pour dépréciation des immobilisations
incorporelles et corporelle

LISTE DES ETATS PORTANT LA MENTION NEANT

A2 Etat des dérogations
AZ Etat des changements de méthodes
Bl Crédit établissement de crédit
Titres de participation et empilois assimilés
Créances subordonnées
Subventions, fonds publiques affectés et fonds spéciaux de garantie
Dettes subordonnées
Engagements sur titres
Opérations de change a terme et engagements sur produits dérivés
Valeurs et suretés recues et données en garantie

Reprises de provisions pour risques d'éxécution d'engagements par \.-’emilquon du total de I'acii.f. du passif et de I'hors bilan en monnaie étrangére
signature 326 Produits des titres de propriéte
Reprises de provisions pour autres risques et charges 2 F pérati de hé
Reprises de provisions réglementées B Ventilation des résultats par métier ou pdle d'activité et par zone géographigue
Reprises des aulres provisions Bl4 bis Agios réserves

PRODUITS NON COURANTS B9 BIS Plus ou moins values sur cessions ou retraits d'immobilisations

- Reprises non courantes des amortissements C5 Rémunérations et engagements en faveur des dirigeants

- Reprises non courantes de provisions - c7 Titres et autres actifs gérés ou en depdts
Autres produits non courants Réseau

TOTAL DES PRODUITS 5 Comptes de la clientéle

Actifs a risque, restructurés, improductifs et en souffrance

REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL AU 31/12/2025

Nombre d'actions Pourcentage des
" £ ooy % i £ 3 Z Pourcentage du 2
Nom et prénom ou dénomination sociale Adresse personnelle ou du siége social Activite ou de parts sociales : 2 droits de vote
. capital détenu :
détenues détenu

A - ACTIONNAIRES MAROCAINS
SAHAM BANK 55, BD Abdelmoumen - Casablanca FINANCIERE 1399 988 0,99999] 0999991
M. AHMED EL YACOUBI B0 Abdelmoumen - Casablanca AUTRES ACTIVITES z 0,000001 0,000001
M. MOHAMMED TAHRI B0 Abdelmoumen - Casablanca AUTRES ACTIVITES : 0,000001 0000001
MME ASMAE HAJIAMI 55, BD Abdelmoumen - Casablanca AUTRES ACTIVITES ] 0,000001 0,000001
M. BRAHIM ZNIBER 55, BD Abdelmournen - Casablanca AUTRES ACTIVITES p 0,000001 0,000001
M. BENBACHIR MEHDI 55, BD Abdelmournen - Casablanca AUTRES ACTIVITES 0,000001 0,000001
! E. FADWA BEN SAAD 216, BD Mohammed Zerktouni - Casablanca AUTRES ACTIVITES 1 0,000001 0000001
M, MOHAMED EL MARZOUQI 216, BD Mohammed Zerktouni - Casablanca AUTRES ACTIVITES 0,000001 0000001

. SAID RKAIBI 74, BD Abdelmoumen, Casablanca AUTRES ACTIVITES 0,000001 0,000001
M. ABDELHALIM FADIL 216 BD Mohammed Zerktouni - Casablanca AUTRES ACTIVITES 0,000001 0,000001

B - ACTIONNAIRES ETRANGERS

1400 000

ETAT DES HONORAIRES VERSES AUX CONTROLEURS DES COMPTES
EN KMAD

MAZARS DELOITTE AUDIT
[ Montant/ | Pourcentage/
Années | Années

Montant/Année Pourcentage/Année Montant/Année Pourcentage/Année
2024 | 2023 | 2022 | 207 | 2024 | 2023 | 2022 2024 | 2023 | 2022 | 2021 | 2024 | 2023 | 2022 | 2021 | 2025 | 2024 | 2025 | 2024

Commissariat aux
comptes, certification,
examen des comptes 312 258 240 204 100% | 100% | 100% | 100% 100% | 100% | 100% | 100% n2 297 100% 100%
individuels
et consolidés

Emetteur | | | 100% | 100% | 100% | 100% | | | | | | 100% | 100% | 100% 312 297 100% 100%
Filiales - - - -

Autres diligences
et prestations
directement liées a la
mission

du commissaire aux
comptes

Emelte ur [ E = = | = | | | | | [ B

Filiales | | 2 = = = | | | | =
Sous-total | ' 100% 100% | 100% @ 100% | 100% | | 287 | 256 | 256 100% | 100% 100% 312 297 100% 100% |

Autres prestations
rendues

Autres

Sous-total

Total général 32 100% 2749

SAHAM LEASING, 5.A. au capital de 140 000 000 DH, siege social 374, Bd Abdelmoumen - 20390 Casablanca - Tél. 0522 43 88 70
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1°* JANVIER AU 31 DECEMBRE 2025

Audil des états de synthése

Opinion

Conformément i la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons
effectué 'audit des états de synthese ci-joints de Saham Leasing 8.4, qui comprennent le bilan
au 31 décembre 2025, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau
des flux de trésorerie pour l'exercice clos 3 cette date, ainsi que I'état des infurmations

complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres
et assimilés de 648 748 KMAD dont un bénéfice net de 68 241 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers
et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimeine de
Saham Leasing 5.A an 31 décembre 2025, conformément au référentiel comptable en vigueur
au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit sclon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans
la section « Responsahilités de l'auditeur 4 P'égard de l'audit des ¢tats de synthése » du présent
rapport. Nous sommes indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent i I'audit des états de synthése au Maroc et nous nous somimes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les
éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants el appropriés pour fonder notre
opinion d'audit.

Questions clés de l'audit

Les questions clés de 'audit sont les questions gui, selon notre jugement professionnel, ont été
les plus importantes dans Faudit des états de synthése de la période considérée. Ces questions
ont été traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et
aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci;, el nous n'exprimons pas une opinion
distinete sur ces questions,
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Identification et évaluation du risque de erédit sur les i bilisations di
en crédit-bail

Risque identifié

Les immobilisations données en erédit-bail sont porteuses d'un risque de dépréciation qui
expose Saham Leasing S.A & une perle potenticlle si les elients ou les contreparties s'avérent
incapables de faire face & leurs engagements financiers. Saham Leasing 5.A constitue des
provisions destinées & couvrir ce risque.

Comme indiqué an nivean de 'état A1 « Principales méthodes d'évaluation appliquées » de
I'Etat des Informations Complémentaires (ETIC), ces provisions somt déterminées en
application les principes du Plan Comptable des Etablissements de Crédit (PCEC) et
notamment selon les régles de Bank Al Maghrib relatives 4 la classification des créances et &
leur couverture par les provisions.

L'évaluation des provisions en couverture des engag ts sur la clientéle au titre des
immobilisations données en crédit-bail requiert :

« L'identification des engagements en souffrance ;

s Lévaluation du montant des provisions en fonction des différentes catégories de
classification des créances et de Pévaluation de la valeur marchande des biens.

Au 31 décembre 2025, Pencours net des engag sur la clientéle au titre des

immobilisations données en crédit-bail s'éléve & 7 481 MMAD et le montant total des

provisions constituées s'éléve 4 1 015 MMAD.

Nous avons considéré que l'appréciation du risque de crédit relatif aux immobilisations
données en crédit-bail ainsi que Pévaluation des provisions y afférentes constituent un point
clé de l'audit, ces éléments présentant des montants significatifs et faisant appel pour certains
aspects au jugement et aux estimations de la direction.

Réponse d'audit

Nous avons pris connaissance du dispositif de contréle interne de la société et des contriles
clés relatifs 4 la classification des engagements sur la clientéle au titre des immobilisations
données en crédit-bail et a Pévaluation des provisions y afférentes.

Nos travaux d'audil ont principalement consisté & :

Etudier la conformité au PCEC et notamment aux régles de Bank Al Maghrib relatives 4 la
classification des créances et 4 leur couverture par les provisions des principes mis en
weuvre par la société ;

Examiner le dispositif de gouvernance et tester les contriles clés mis en place au niveau
de la société ;

Tester par sondage la eorrecte classification des sur la clientéle dans les
catégories appropriées ;

Tester 'évaluation des provisions sur une sélection d'engagements en souffrance.

Saham Leasing 8.A.
Fage 3

Responsabilités de Ia direction et des responsables de la gouvernance & I'égard
des états de synthése

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése,
conformément au référenticl comptable en vigueur au Maroc, ainsi gue du contrile interne
qu'elle considére comme nécessaire pour permeltre la préparation d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs,

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité de la société 4 poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions se rapportant & la continuité de exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d'exploitation, sauf si la direction a 'intention de liquider la société ou de cesser
s0m activité ou si aneune autre solution réaliste ne s'offre i elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére de la société.

Responsabilités de Uanditeur 4 'égard de Paudit des états de synthése

N objectifs sont d'obitenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou

d'erreurs et de délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion.

L'assurance raisonnable correspond 3 un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois
pas gu'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroe permettra

Saham Leasing S.A.
Pageq

Nous tirons une conclusion guant au caractére approprié de I'utilisation par la direction
du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants
obtenus, quant i lexistence ou non d'une incertitude significative liée a des événcments
ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société a
poursuivie son exploitation. Si nous concluens i lexistence d'une incertitude
significative, nous sommes tenus d’attirer 'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, =i ces
informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqua la date de nolre rapport. Des
événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la société a cesser son
exploitation ;

Nous évaluans la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de synthése,
y compris les informations fournies dans 'ETIC ct apprécions si les états de synthese
reprisentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a donner
une image fidéle,
Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'dtendue et le
calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toule
déficience importante du contrile interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spéeifiques prévues par la loi et nous nous
sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordunce, des informations données
dans le rapport de gestion du Conseil d'administration destiné aux actionnaires avec les états
de syntheése de la société,

toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de sattendre i ce que, individuellement ou collectivement, clles puissent influer
sur les décisions économigues que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fandant
SUT CUX-Ci,

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux Normes de la Profession au Maroe, nous Casablanca, le 28 avril 2026
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit eritique tont au long de cet
audit. En outre :

Les G

Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détlection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus éleve que celui
d'une anomalie significative résultant d'une erreur, ¢ar la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

Nous acquérons une compréhension des éléments du contriile interne pertinents pour Taha Ferdaous Mohamed Ryibate
Paudit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, el non cib i
dans le but d'exprimer une opinion sur Fefficacité du contrile interne de la société ;

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes complables retenues et le caractére

raisonnable des estimations comptahles faites par la direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;
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