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GROUPE BMCE

Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance
Au capital de 237.253.700 dirhams
Siége social : Immeuble 8 — Z¢énith Millenium — Sidi Maarouf
CASABLANCA
RC Casablanca 88 437

AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES A I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

DU VENDREDI 28 MAT 2010 A 10 HEURES

Les actionnaires de la Société Anonyme « SALAFIN » sont convoqués en Assemblée Générale Ordinaire, qui se tiendra au siége de SALAFIN, le vendredi 28 mai a 10 heures,

a D’effet de délibérer et statuer sur ’ordre du jour suivant :

1.Lecture du Rapport de Gestion du Directoire et du Rapport des Commissaires aux Comptes relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2009 ;

2.Examen et approbation des Comptes de 1’exercice arrétés au 31 décembre 2009 ;

3.Rapport spécial des Commissaires aux Comptes relatif aux conventions visées a l'article 95 et suivants de la loi n° 17-95 ;

4.Examen du Rapport Annuel du Contréle Interne ;

5. Affectation des résultats de I’exercice clos le 31/12/2009 ;
6.Renouvellement des mandats des Commissaires aux Comptes ;
7.Démission d’un membre du Conseil de Surveillance ;
8.Cooptation de nouveaux membres au Conseil de Surveillance ;

9.Quitus aux membres du Directoire et du Conseil de Surveillance pour leur gestion durant 1’exercice 2009 ;

10. Questions diverses ;
11. Pouvoirs a donner.

Les propriétaires d’actions au porteur devront déposer au si¢ge social de SALAFIN ou faire adresser par un intermédiaire habilité au plus tard, cing jours ouvrables avant la réunion
de I’ Assemblée, soit le vendredi 21 mai 2010, les attestations constatant I’inscription en compte de leurs titres.
Les titulaires d’actions nominatives, préalablement inscrites en compte au moins cing jours ouvrables avant la réunion de 1’assemblée, seront admis sur simple justification de leur

identité ou de leur mandat.

Tout actionnaire a le droit de prendre connaissance, au si¢ge social de SALAFIN, des documents dont la communication est prescrite par la loi relative aux sociétés anonymes.

PROJET DE RESOLUTIONS

Le Conseil de Surveillance

PREMIERE RESOLUTION

L’ Assemblée Générale, aprées avoir entendu la lecture du Rapport du Directoire et des Com-
missaires aux Comptes approuve ces documents dans leur intégralité; elle approuve éga-
lement les Etats de Synthése relatifs aux comptes arrétés au 31/12/2009 tels qu'ils ont été
présentés, faisant ressortir un résultat net bénéficiaire de cent millions neuf cent cinquante
six mille quatre cent onze dirhams et vingt sept centimes (100.956.411,27 Dhs).

DEUXIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport spécial des commissaires
aux comptes sur les conventions relevant de I’article 95 et suivants de la loi n°® 17-95,
approuve les conventions qui y sont mentionnées.

TROISIEME RESOLUTION
L’ Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport annuel du controle interne,
approuve les conclusions dudit rapport.

QUATRIEME RESOLUTION

Apres en avoir délibéré, I’ Assemblée Générale Ordinaire, décide a ’'unanimité d'affec-
ter le bénéfice de I'exercice 2009 qui s’établit a 100.956.411,27 dirhams de la maniére
suivante :

ffectation du résultat 2009 Dirhams

Resultat Exercice
Reéserve Legale
Solde
Dividendes

Dividende Par Action
Nombre daction
Solde

100 956 411,27
3872 253,55
97 084 157,72

50 284 437,00
21,0

2 394 497,00
46 799 720,72
31 128 461,00
13,00

15 671 259,72

Super-Dividende
Super-Dividende Par Action
Solde

Re'serves Facultatives 156671 259,72

Solde 0,00

CINQUIEME RESOLUTION
L’ Assemblée fixe le dividende ordinaire au titre de 1’exercice 2009 a 21 dirhams (vingt
et un dirhams) par action, et le dividende exceptionnel a 13 (treize) dirhams par action,

et décide que le paiement de ces dividendes, sera effectué, a partir du 05 juillet 2010.

SIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire approuve le renouvellement des mandats des Commis-
saires aux Comptes, pour une durée de 03 ans, soit jusqu’a I’ Assemblée Générale Ordi-
naire qui statuera sur les comptes de I’exercice 2012.

Il s’agit de :

- Monsieur Abderrafi AL MAATAOUI - Cabinet AL MAATAOUI

- Monsieur Fawzi BRITEL - Cabinet DELOITTE

SEPTIEME RESOLUTION
L’ Assemblée Générale Ordinaire prend acte de la démission de M. Mohammed BENNANI
du Conseil de Surveillance de SALAFIN.

HUITIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale entérine la cooptation, par le Conseil de Surveillance, de MM. Driss
BENJELLOUN, en sa qualité de Directeur Général, en charge des Engagements & des
Finances et Mohammed BENNANI-SMIRES, en sa qualité de Directeur Général, en charge
de la Banque des Particuliers et des Professionnels, en tant que nouveaux Membres du
Conseil de Surveillance de SALAFIN pour un mandat d’une durée de 03 ans, expirant a
I’issue de la réunion de I’ Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires qui statuera
sur les comptes de 1’exercice 2012.

NEUVIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire donne quitus total, entier et sans réserve aux Membres
du Directoire pour leur gestion au titre de I’exercice 2009 ainsi qu’aux Membres du Conseil
de Surveillance.

DIXIEME RESOLUTION

Les pouvoirs en vue d’accomplir les formalités sont accordés au porteur du présent pro-
ces-verbal.

Toute demande d’inscription de projets de résolutions a I’ordre du jour doit étre adressée
au siege social de la société par lettre recommandée avec accusé de réception dans le délai
de dix jours a compter de la publication de 1’avis de convocation.

Un actionnaire ne peut se faire représenter que par son conjoint, un ascendant, descen-
dant ou par autre actionnaire justifiant d’un mandat.
Le Conseil de Surveillance
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SALAFIN

GROUPE BMCE
Bilan 31/12/2009

BILAN ACTIF

en milliers de DH

BILAN PASSIF

en milliers de DH

ACTIF 31/12/09 31/12/08
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service 4 5 PASSIF 31/112/09 31/12/08
des chéques postaux Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 0
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 0 2647
.Avue 0 2647 Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 636 054 909 978
. Aterme .Avue 635576 289 571
. Aterme 477 620 407
Créances sur la clientele 2001935 1632442
. Crédits de trésorerie et a la consommation 1902 246 1579 063 Dépéts de la clientele 26 479
. Crédits a I'équipement 0 . Comptes a vue créditeurs
. Crédits immobiliers 0 . Comptes d'épargne
. Autres crédits 99 689 53 379 . Dépots a terme
. Autres comptes créditeurs 26 479
Créances acquises par affacturage 0
Titres de créance émis 1384 452 1003 278
Titres de transaction et de placement 19722 874 . Titres de créance négociables 1384 452 1003 278
. Bons du Trésor et valeurs assimilées 530 670 . Emprunts obligataires 0
. Autres titres de créance 0 . Autres titres de créance émis
. Titres de propriété 19192 204
Autres passifs 609 080 724 406
Autres actifs 65935 56 673
Provisions pour risques et charges 0
Titres d'investissement 0
. Bons du Trésor et valeurs assimilées 0 Provisions réglementées 18147 24 645
. Autres titres de créance 0
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
Titres de participation et emplois assimilés 303 303
Dettes subordonnées
Créances subordonnées 0
Ecarts de réévaluation
Immobilisations données en crédit-bail et en location 1131463 1452 901
Réserves et primes liées au capital 236 594 179 302
Immobilisations incorporelles 6919 7734
Capital 239 450 237 254
Immobilisations corporelles 24930 26759
Actionnaires. Capital non versé (-)
Report a nouveau (+/-)
Résultats nets en instance d'affectation (+/-) 0
Résultat net de I'exercice (+/-) 100 956 101 477
Total de I'Actif 3251212 3180 339, Total du Passif 3251212 3180 339

HORS BIL

TAT DES SOLDES DE GESTION (ESG

en milliers de DH en milliers de DH
31/12/09 31/12/08
| HORS BILAN 31/12/09 31/12/08 — - —
+ Intéréts et produits assimilés 209 259 154 093
ENGAGEMENTS DONNES 126 498 78 431 - et 9 es 74 667 78 103
MARGE DIINTERET 134 592 75 990
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit
e + Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 804 681 985 416
et assimilés - Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location 662 508 799 912
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 126 498 78 431
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés Résultat des opé de credi il et de 142173 185 504
Engagements de garantie d'ordre de la clientéle + Commissions percues 6 734 5816
Titres achetés a réméré - Commissions servies 20 636 24
Autres titres a livrer Marge sur commissions -13 902 5 792
ENGAGEMENTS RECUS 418 946 660 022 + Résultat des opérations sur titres de transaction .
+ Résultat des opérations sur titres de placement -14a0 32
X ) - + Résultat des opérations de change o
Engagements de financement regus d' nents de crédit et 418 946 660 022 + Résultat des opérations sur produits dérivés o
Engagements de garantie recus d'établissements de crédit et assimilés Recuraca e a e Py ==
Engagements de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie divers Ssultat des operations de marehe -
Titres vendus a réméré + Divers autres produits bancaires 7 166 4 o954
Autres titres & recevoir - Diverses autres charges bancaires 193 11 s88
PRODUIT NET BANCAIRE 269 167 260 684
+ Résultat des opérations sur immobilisations financiéres -1 027
+ Autres produits d'exploitation non bancaire 2 aos 571
OMPTE DE PRODUITS ET CHARGES R e e T SR :
- Charges générales d'exploitation 69 370 80 378
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 201 267 180 878
31/12/09 31/12/08 + Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances -50 385 -21 899
et engagements par signature en souffrance
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 1028 307 1150 312 + Autres dotations nettes des reprises aux provisions 6 497 1872
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements [6)
de credit RESULTAT COURANT 157 380 160 850
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 209 259 154 093 RESULTAT NON COURANT -1 367 -236
Inleret_s et pro_dulls asslmll§'s sur titres de créance o] _ Impots sur les résultats 55 057 s9 137
Produits sur titres de propriété 24 32
Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 804 681 985 416 RESULTAT NET DE L'EXERCICE 100 956 101 477
Commissions sur prestations de service 6 734 5816 en milliers de DH
Autres produits bancaires 7 609 4 954 31/12/09 31/12/08
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 759 140 889 628 + RESULTAT NET DE L'EXERCICE 100 956 101 477
Intérél(s_e( charges assimilées sur opérations avec les établissements 20 829 35 845 + Dotations aux amortissements et aux provisions des 6118 5 188
de creédit immobilisations incorporelles et corporelles
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle o + Dotations aux provisions pour dépréciation des 1 027
Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis 53 837 42 258 immobilisations financieres
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location 662 508 799 912 + Dotations aux provisions pour risques généraux o
Autres charges bancaires 21 965 11612 + Dotations aux provisions réglementées 332 534
+ Dotations non courantes o
PRODUIT NET BANCAIRE 269 167 260 684 - Reprises de provisions 6 830 2 406
Produits d'exploitation non bancaire 2 498 571 - Plus-values de cession sur immobilisations o 6
Charges d'exploitation non bancaire [o) incorporelles et corporelles o
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 69 370 80 378 + Moins-values de cession sur immobilisations o
incorporelles et corporelles
- Plus-values de cession sur immobilisations financiéres o 1
Charges de personnel 20799 34214 + Moins-values de cession sur immobilisations financiéres o
Icrrr\]pots et ta(xes a4 2_8,3 40 2?,2 - Reprises de subventions d'investissement recues o
arges externes
Autregs charges générales d'exploitation o] 7 + CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 101 604 104 787
Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations o . ) B
incorporelles et corporelles 6 118 5188 - Béndfices distribuss 49 823 42 706
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES 62 056 38 090 * AUTOFINANCEMENT 51781 62 081
IRRECOUVRABLES
Dotations aux provisions pour créances et engagements par 60 696 37 556
signature en souffrance -
Pertes sur créances irrécouvrables [¢] - — - en milliers de DH
Autres dotations aux provisions 1360 534 Extrait des derniers états de synthése de la
Capital Participation au Prix Valeur société émetttrice Produits inscrits
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR 17 141 18 062 Dénomination de la société émettrice Secteur d'activité P capna'l’ onv, | dacauisition | comptable [~ 7" T au CPC de
ate de cléture| Situation g rexerci
CREANGCES AMORTIES global nette | Date do léture Situati Résultat net Iexercice
Reprises de provisions pour créances et engagements par signature 10 311 15 656 icipations dans les
en souffrance lentreprises liées
Récupérations sur créances amorties o]
Autres reprises de provisions 6 830 2 406
RESULTAT COURANT 157 380 160 850
Produits non courants 55 112
Charges non courantes 1422 348 |Autres titres de 300,00 302,86 302,86
RESULTAT AVANT IMPOTS SUR LES RESULTATS 156 013 160 614 Divers Ste. de Crédit & la consommation (Crédit & la consommation 0,00 NS 2,86 2,86 3112/09
Imp6ts sur les résultats 55 057 59 137 ORUS Services SA Informatique 300,00 100% 300,00 300,00 3112/09 0 0 0
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 100 956 101 477 TOTAL 0286|3028 000




COMMUNICATION FINANCIERE

IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDI

EN LOCATION SIMPLE

Montant d Montant des Amortissements Provisions
Montant brut au ontant des cessions ou | Montant brut a -
Nature début de A e as retraits au Ia fin de Dotations au Dotations au 'f‘f'ogtalr.‘t net a la
I'exercice e cours de I'exercice titre de Cumul des titre de Reprises de | Cumul des in de l'exercice
rexercice lrexorcice amortissements lrexorcice provisions provisions
IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL ET 5177 914 430 329 301 557 5306 685 662 508 4111 427 63 795 1131 463
IEN LOCATION AVEC OPTION D'ACHAT
CREDIT-BAIL SUR IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
CREDIT-BAIL MOBILIER 4967 917 397 539 291 022 5074 433 662 508 4111 a27 963 006
- Crédit-bail mobilier en cours
- Crédit-bail mobilier loué 4967 917 397 539 291 022 5074 433 662 508 4111 427 963 006
- Crédit-bail mobilier non loué aprés ré:
CREDIT-BAIL IMMOBILIER
- Crédit-bail immobilier en cours
- Crédit-bail immobilier loué
- Crédit-bail immobilier non loué aprés résiliation
LOYERS COURUS A RECEVOIR 46 027 10 535 35 493 35493
LOYERS RESTRUCTURES
LOYERS IMPAYES 66 512 11 418 77 930 77 930
CREANCES EN SOUFFRANCE 97 457 21372 118 829 63 795 55 034
IMMOBILISATIONS DONNEES EN LOCATION SIMPLE
BIENS MOBILIERS EN LOCATION SIMPLE
BIENS IMMOBILIERS EN LOCATION SIMPLE
LOYERS COURUS A RECEVOIR
LOYERS RESTRUCTURES
LOYERS IMPAYES
LOYERS EN SOUFFRANCE
Total 5177 914 430 329 301 557 5 306 685 662 508 4111 427 63 795 1131 463
on r= de DH
en m r de DH Socteur prive
31/12/09 31/12/08 creancEs Secteur public Enweprises Enroprines non | auwe cientete | 3145500 | Total 311212008
CREDITS DE TRESORERIE
Produits d'exploitation bancaire pergus 1 028 307 1150 312 L e e i 1o Maroe
Récupérations sur créances amorties RSN et
Produits d'exploitation non bancaire pergus 2498 571 CREDITS A LA CONSOMMATION 1 902 246 1 902 246 1579 063
Charges d'exploitation bancaire versées 96 632 89 715 CREDITS A LEQUIPEMENT
Charges d'exploitation non bancaire versées CREDITS IMMOBILIERS
Charges générales d'exploitation versées 63 252 75 189 AUTRES CREDITS
Impots sur les résultats versés 55 057 59 137 CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE
INTERETS COURUS A RECEVOIR
CREANCES EN SOUFFRANGCE 99 6o 99 689 53 379
Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 815 864 926 841 - Gréances pré-douteuses es o077 esor7 aez17
- Créances compromises 14 420 14420
V: n :
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 2647 -474
Créances sur la clientéle -369 493 -634 811 ToTAar 2001 938 2001938 1682 ae2
Sommentaires:
Titres de transaction et de placement _18 848 97 SRR cOUFFRANCE Nettes des Agios et des Frov
Autres actifs -9 263 96 401
Immobilisations données en crédit-bail et en location 291 022 357 450 PR SIONS
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés -273 924 200 605
Depodts de la clientele 26 479 E Aot n milliers de DH
ncours N N utres ncours
Titres de créance émis 381 174 186 871 PROVISIONS 31/12/2008 Dotations Reprises variations 31/12/2009
Autres passifs 115 326 _246 262 [PROVISIONS. DEDUITES DE L'ACTIE, SUR: 215 986,15 58 313,40 7 928,62 266 370,93
créances sur les établissements de crédit et assimilés
Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation -85 531 -40 122 créances sur la clientele 144 263 58 313 202 576
titres de placement
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 730 333 886 719 mmeniieatons on redimai ot on location 71723 7920 63 795
D'EXPLOITATION autres actifs
Produit des cessions d'immobilisations financiéres 32
Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles [PEROVISIONS INSCRITES AU PASSIFE 24 645 332 6 830 18 147
Acquisition d'immobilisations financieres - —
Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles 3474 5310 :;.V;ifgs pour risques diexéeution dlengagements par
Intéréts pergus Provisions pour risques de change
o Provisions pour risques généraux
Dividendes pergus Provisions pour pensions de retraite et obligations
similaires
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 3474 5 342 Brovisions pour autres risques et charges
D'INVESTISSEMENT Provisions réglementées 24 645 332 6 830 18 147
Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie recgus TQTAL GENERAL 240631 58 646 14758 284 518
Emission de dettes subordonnées
Emission dactions 2196 VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES SUIVANT LA DUREE RESIDUELLE
Remboursement des capitaux propres et assimilés -
Intéréts verseés 74 667 78 103 ryeons en milliers de DH
o <D<
Dividendes versés 49 823 42 706 D< 1 mois '“'r’r';isf:‘ 3mois<D<fan | 1an<Ds5ans D>5ans TOTAL
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE ACTIE
-126 686 -120 809 Créances sur les établissements de crédit et assimilés
FINANCEMENT (Créances surla clientéle 2907 3141 51.955| 1748 368 195 565 2001935
o sol 2 142 [Titres de créance 530 530
VARIATION NETTE DE LA TRE RERIE 271 275 -200 Créances subordonnées
TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE -907 325 -707 183 (Credit-bail et assimilé 1367 7670 82432| 1028 578 11416 1131463|
TOTAL 4274 10811 134 386 2777 476) 206 981 3133 929
TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE -636 050 -907 325 PASSIF
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 635576 477 636054
Dettes envers la clientéle (*) 38 42 687, 23 125) 2587 26479
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES Fives do réance S Sa2268 276840 752 B
Emprunts subordonnés
en milliers de DH TOTAL 635615 332310 278055, 798 418 2587 2046 985
de crédit et au Maroc
DETTES Bank ASI-Maghrib, Tcrésor Public| oo ies au Au!reriétablissemer;!s crédit a l'étranger Total 31/12/2009 | Total 31/12/2008
et Service des Chéques. de crédit et assimilés — s - a - =
Postoux Maroc a1 Maroc Cabinet El1 Maitaoui Deloitte.
Reslacnce Saada Atiak Dolottce Audiy
12, tuo Réumur 27 dmge 288, et Zevkioun
Quaitior dew hopitaux 28%, Boulovaid Zevkiouni
COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS 635576 635 576 289571 Aux Actlonnaires de
SALAFIN
VALEURS DONNEES EN PENSION Z&nith Millenium. Immeuble 8
- au jour le jour Casablanca
-at
aterme RAPPORT GENERAL DES COMMISSALRES AUX COMPTES
EMF;%‘JSISEJRESORER'E EXERCICE DU 15" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2009
- aterme Conformeément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
avons effectué I'audit des états de svnthése ci-joints de la société SALAFIN, comprenant
EMPRUNTS FINANCIERS 477 477 620 407 le bilan, le compte de produits et charges, l'état de soldes de gestion, le tableau des flux
de trésorerie et I'état des Informations complémentaires (ETIC) relatifs & I'exercice clos le
(AUTRES DETTES 31 décembre 2009. Ces états de synthése font ressortir des capitaux propres et assimilés
de 595 147 368,23 MAD dont un bénéfice de 100 956 411,27 MAD.
INTERETS COURUS A PAYER
RESPONSABILITE DE LA DIRECTION
La Direction est responsable de |'établissement et de la présentation sincére de ces états
TOTAL 636 054 636 054 909 978 de synthése, conformeément au référenciel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif 3

VALEURS ET SURETES RECUES ET DONNEES EN GARANTIE

en milliers de DH
Rubriques de I'actif ou du hors | Montants des créances
Valeur comptable | bilan enregistrant les créances |et des engagements par
nette ou les par i donnés
e donnés

Valeurs et sUretés recues en garantie

couverts

Bons duTrésor et valeurs assimilées
Autres titres

Hypothéques

Autres valeurs et sretés réelles

TOTAL

ubriques du passif ou du hors | Montants des dettes ou

val ¢ bilan gl les dettes ou | des engagements par
aleurs e nette les engagements par signature signature regus
regus couverts

Bons du Trésor et valeurs assimilées
Autres titres

Hypotheques

Autres valeurs et slretés réelles

TOTAL

établissement et la présentation des €tats de synthé&se ne comportant pas d'anomalie
significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard
des circonstances.

RESPONSABILITE DE L AUDITEUR

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces &tats de synthése sur la base de
notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.
Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier
et de réaliser l'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne
comportent pas d'anomalie significative.

Un audit implique |la mise en ceuvre de procédures en vue de recuelllir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournis dans tes états de synthése.
Le choix des procédures reléve du jucement da I'auditeur, de mé&me que l'évaluation d«
risque que les états de synthése contiennent des anomalies significatives. En procédant a
ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans
I'entité relatif & I'établissemeant et la présentation des états de synthése afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte €également l'appréciation du caractére
approprié des meéthodes comptables retenues et le caractére ralsonnable des estimations
comptables faites par la Direction, de méme que |'appréciation de la présentation
d'ensemble des états de svnthése.

No% estimons que les €léments prob:ilnts recueillis sont suffisants et appropriés pour
fon,

r notre opinion. -

OPINION SUR LES ETATS DE SYNTHESE

Nous: certifions que les &tats -de synthase <ités au premier paragraphe ci-dessus sont
régullers et sincéres et donnent, dans tou 5 (eurs aspects significatifs, une image fidéle du
résultat des opérations de |'exercice éc:ulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de SALAFIN au 31 décembr: 2009 conformément au référentiel comptable
admis au Maroc.

VERIFICATIONS ET TIONS

Nous avons procédé également aux véifications spécifiques prévues par la loi et nous
nous sommes assuréds notamment de I ncordance des informations données dans le
rapport de gestion du Directoire destiné. au actionnaires avec les états de synthése de la
saciéte.

Casablancsa, le 20 avril 2010

Les Com iss.aires aux Caoamptes
. i = - hd Deloitte Audit
Cabinet E}f Maataoui

4% — cRE
= arti El . Fawzi Britet

N = Associe
Associé




