Résultats financiers au 31 décembre 200/

L'énergie positive

BILAN (ACTIF)

BILAN (PASSIF)

l BRUT AMORTIS. ET PROV. NET 2006
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 399129562,03 | 361476 290,75 37 653 271,28 61217 248,79
Frais préliminaires 286 602 545,47 259 506 856,73 27 095 688,74 28337 619,82
A | .Charges a répartir sur plusieurs exercices 112527 016,56 101 969 434,02 10 557 582,54 32879628,97
C | .Primes de remboursement des obligations
T | IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 297 228431,64 | 20430211258 92926 319,06 117919 476,07
I Immobilisations en recherche et developpement 65 128 852,88 65 128 852,88
F Brevets, marques, droits et valeurs similaires 168 698 428,76 139173 259,70 29 525 169,06 54518 326,07
Fonds de commerce 63 400 000,00 63 400 000,00 63 400 000,00
Autres immobilisations incorporelles | 1 150,00 1 150,00 1 150,00
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) |10671970590,27 | 3805013 665,60 | 6866956924,67 || 3796497 650,17
Jerrains 73 093 290,96 73 093 290,96 7087957987
LConstructions 837 837 568,73 639 470 244,69 198 367 324,04 212729 131,76
I Installations techniques , matériel et outillage 434266188930 | 301456464466 1328097 24464 120961231081
M | .Matériel de transport 37 440 079,62 32 637 858,87 4 802 220,75 4077 847,14
M | .Mobilier , matériel de bureau et aménag. divers 112005 355,58 95 375753,18 16629 602,40 18133 626,48
O | .Autres immobilisations corporelles 773571475 5955 246,14 1 780 468,61 1 246 526,25
B | .Immobilisations corporelles en cours 5261 196 691,33 1700991806 | 524418677327 || 227981862786
| | IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 146 172 598,80 2463900,00| 143708 698,80 128 049 525,11
L | .Préts immobilisés 33 338 863,89 33338 863,89 35 434 548,59
I Autres créances financiéres 6991 549,93 911 000,00 6 080 549,93 882960154
S | .Titres de participation 105 366 285,00 1552 900,00 103 813 385,00 83 309 475,00
E | .Autres titres immobilisés 475 899,98 475 899,98 475 899,98
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E) 6 605 143,68 6 605 143,68 5894 189,01
Diminution des créances immobilisées
| _.Augmentation des dettes financiéres 6 605 143,68 6 605 143,68 5894 189,01
TOTAL | (A+B+C+D+E) 11521106326,42 | 437325596893 | 7147850357,49 || 4109578 089,15
STOCKS (F)| 582953468256 | 138930934,49 | 5690603 748,07 || 4309480516,53
A | .Marchandises 884 824 308,25 884 824 308,25 374 834 372,67
- Matiéres et fournitures consommables 301377056292 89584 520,05| 292418604287 2 584 044 098,55
T | .Produits en cours 280 853 950,37 280 853 950,37 167 852 017,82
I Produits intermédiaires et produits résiduels
F | .Produits Finis 1 650 085 861,02 49 346 414,44 | 1600 739 446,58 1182 750 027,49
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) | 579831042431 119856693,55  5678453730,76 || 4749680 708,78
JFournisseurs débiteurs, avances et acomptes 120719 412,64 12071941264 150047 158,60
C | .Clients et comptes rattachés 4 471 490 875,97 4061698545 443087389052 313283661035
| Personnel 17 105 876,23 13 461 353,33 364452290 5451 556,28
R | .Etat 845 272 944,06 845 272 944,06 1242 566 887,29
C | .Comptes d'associés
U | .Autres débiteurs 343 304 295,25 65 778 354,77 277 525 940,48 218412 164,27
L | .Comptes de régularisation ACTIF 417 020,16 417 020,16 366 331,99
A | TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)
N | ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (1) 916 506,25 916 506,25 913 569,44
T | (Eléments circulants)
TOTAL ll (F+G+H+l) 11628761613,12 | 258787 628,04 11369973 985,08 || 9060074 794,75
T | TRESORERIE-ACTIF
R | .Chéques et valeurs a encaisser
E | .BanquesTG.etCP 7 555 598,28 7 555 598,28 53382957,34
S | .CaisseRégies d'avances et accréditifs 613 196,79 613 196,79 1746 743,94
TOTALMI 8 168 795,07 8 168 795,07 55 129 701,28
TOTAL GENERAL ( I-+11+111) 23158036734,61 |4632043596,97 18525993 137,64 ||13 224782 585,18

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (Hors Taxes)

LIBELLES 2007 2006
F
| CAPITAUX PROPRES
N Capital social 1 189 966 500,00 1 189 966 500,00
A | Moins :actionnaires,capital souscrit non appelé
N dont versé :
C Prime d'emission ,de fusion,d'apport 757 810 296,92 757 810 296,92
E [Ecart de réevaluation
M Réserve légale 123 658 650,00 123 658 650,00
E Réserves d'investissements 695 161 948,40 533 161 948,40
N Autres réserves 155810491733 155810491733
Report a nouveau 11 266 351,93
T Résultats nets en instance d'affectation
Résultat net de |'exercice 421 467 303,76 435058 981,93
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) | 4757 435968,34 4597 761 294,58
P | CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 331 250 000,00
E Subventions d'investissement
R Provisions réglementées 331 250 000,00
M | DETTES DE FINANCEMENT (C) | 4162033712,35 500 976 642,95
A Emprunts obligataires
N Autres dettes de financement 416203371235 500 976 642,95
E PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 128 890 141,78 260 707 054,66
N Provisions pour risques 2057991311 24 770 798,84
T Provisions pour charges 108 310 228,67 235936 255,82
ECARTS DE CONVERSION -PASSIF (E)
Augmentation des créances immobilisées
Diminution des dettes de financement
TOTAL | (A+B+C+D+E) 9048 359 822,47 5690 694 992,19
2]
A | DETTES DE PASSIF CIRCULANT (F) | 3897577617,98 313644342117
S Fournisseurs et comptes rattachés 3196687 681,33 2938002 676,38
S LClients créditeurs ,avances et acomptes 3767153276 29 219628,82
i Personnel 12 448 756,92 0946 158,92
F Organismes Sociaux 19561 952,40 18 185 931,33
Etat 405 657 307,90 560 125,36
C Lomptes d'associes 6319410,00 3738 492,00
| Autres créanciers 79 808 550,67 82 983 265,27
R Comptes de régularisation-Passif 139422 426,00 53 807 143,09
C | AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 916 506,25 913 569,44
U | ECARTS DE CONVERSION -PASSIF (Eléments circulants) | (H) 5615 382,80 7706776,16
H.T
TOTALH (F+G+H) 3904 109 507,03 3 145 063 766,77
T | TRESORERIE -PASSIF
R LCrédits d'escompte 387 635 714,79 301 180 263,54
E LCrédits de trésorerie 2816357 605,73 2 148 165 560,79
S Banques (Soldes créditeurs) 2 369 530 487,62 1939678 001,89
O | TOTAL (M) 5573523808,14 4389023 826,22
TOTAL GENERAL ( I+11+111) 18525993 137,64 13224782 585,18

OPERATIONS TOTAUX
LIBELLES 2007 Exercices Précédents | Totaux de I'exercice 2007 2006
1 2 3=1+2 4
| | PRODUITS D’EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en |'état) 4 382033 086,83 4382033 086,83 2439 541 450,62
Ventes de biens et services produits 26981 904 976,98 160 131,08 26 982 065 108,06 26571037 808,07
' Chiffre d'affaires 31363 938 063,81 160131,08 | 31364098 194,89 || 29010579 258,69
E Variations des stocks de produits (+/-) 535 857 092,69 535 857 092,69 6171 856,00
X Immo. produites par I'entreprise pour elle-méme
P Subventions d'exploitation 37 383 177,57 37 383 177,57 103 558 272,98
- Autres produits d'exploitation 18118 294,44 18 118 294,44 222092 979,29
0 Reprises d'exploitation,transfert de charges 233150152,74 7752 868,83 240903 021,57 21133232435
i
T TOTAL | 32170328486,81 | 26031 294,35 32196359 781,16 || 29 553 734 691,31
A | I | CHARGES D'EXPLOITATION
? | Achats revendus de marchandises 3845187 741,99 (4516 719,56) 384067102243 2 435 520 638,87
| Achats consommés de matiéres et fournitures 26 688 661 643,59 951 399,25 2668961304284 || 2561378678223
0 Autres charges externes 349 563 443,88 | (26 525 066,05) 323038 377,83 271082 557,78
N Ampots et taxes 40 748 078,10 269 750,90 41017 829,00 44157 079,27
.Charges de personnel 307 806 808,09 33411436 308 14092245 327 966 189,23
Autres charges d'exploitation 5231 528,00 342471743 8 656 245,43 8989 088,93
Dotations d'exploitation 494 169 228,05 494 169 228,05 473 88952235
TOTAL N 31731368471,70 | (26 061 803,67) 31705306 668,03 ||29175391858,66
Il | RESULTAT D'EXPLOITATION (I-I) 491053 113,13 378 342 832,65
IV | PRODUITS FINANCIERS
Produits des titres de participation et autr. titres immob. 45 562 939,98 45562 939,98 46 522 725,18
Gains de change 24711264194 24711264194 260 182773,44
F Intéréts et autres produits financiers 10 332 449,21 10332 44921 10 924 486,54
i Reprises financiéres transferts de charges 6 807 758,45 6807 758,45 39371 262,64
N
A TOTAL IV 309815 789,58 309 815 789,58 357 001 247,80
N | V | CHARGES FINANCIERES
C Lharges d'intéréts 223 942 258,92 [ 142 408,37) 223 799 850,55 151 189519,90
I Pertes de change 52 207 488,70 52 207 488,70 100 666 232,59
E Autres charges financiéres
R Dotations financiéres 7 521 649,93 752164993 6 807 758,45
TOTALV 283 671 397,55 ( 142 408,37) 283528 989,18 258 663 510,94
VI | RESULTAT FINANCIER (IV-V) 26 286 800,40 98 337 736,86
Vil | RESULTAT COURANT (il + V1) 517 339913,53 476 680 569,51
Vill | PRODUITS NON COURANTS
N Produits des cessions d'immobilisations 31476 578,00 31476 578,00 3 638 860,00
O Subventions d'équilibre
N Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants 552534 26 467,78 31993,12 15272 370,75
Reprises non courantes,transferts de charges 511570 150,75 511570 150,75 391 494 389,82
C TOTAL VINl 543 052 254,09 26 467,78 543 078 721,87 410 405 620,57
O | IX | CHARGES NON COURANTES
U Valeurs nettes d'amortissements des immo.cédées 4934 662,53 4934 662,53 32 941,81
R Subventions accordées 4 461 611,07 4 461 611,07 4 536 466,65
A Autres charges non courantes 456 320 053,40 456 320 053,40 242 217 806,47
N Dotations non courantes aux amortiss. et aux provisions 1192 232,14 119223214 93 067 141,31
T TOTAL IV 466 908 559,14 466 908 559,14 339 854 356,24
X | RESULTAT NON COURANT (VHII-IX) 76170 162,73 70 551 264,33
XI | RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 593 510076,26 || 547 231833,84
XIl | IMPOTS SUR LES RESULTATS 145615350,44 | 26427 422,06 172042772,50 112172 851,91
XHl | RESULTAT NET (XI-Xi) 421 467 303,76 435 058 981,93
X1V | TOTAL DES PRODUITS (I+1V+Vill) 33049 254 292,61 || 30321 1471 559,68
XV | TOTAL DES CHARGES (H+V+IX+XH) 32627 786 988,85 || 29 886 082 577,75
XVl | RESULTAT NET ( total des produits - total des charges ) 421 467 303,76 435 058 981,93
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SOCIETE ANONYME MAROCAINE DE L'INDUSTRIE
DU RAFFINAGE (SAMIR)

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PERIODE DU 1 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2007

En exécution de la mission prévue par l'article 17 du Dahir portant loi n® 1-93-212 du
21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé i un examen limité de la
situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la Société Anonyme Marocaine
de I'Industrie du Raffinage (SAMIR) couvrant la période du ler janvier au 31 décembre 2007.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession applicables au Maroc et
compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits susceptibles d’entacher, de
maniére significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits documents.

Sans remettre en cause 1'avis ci-dessus, nous attirons votre attention sur les situations suivantes -

Comme indiqué dans notre rapport de commissariat aux comptes de l'exercice précédent, la
SAMIR a fait I'objet en 2006 d’un contrdle fiscal au titre des exercices 2002 a 2005 inclus. A ce
titre, nous informons que la SAMIR a signé en date du 04 février 2008 un protocole d’accord avec
I’ Administration Fiscale pour la résolution définitive et irrévocable de la procédure de ce contrdle,
dont 'impact net final sur le résultat de la SAMIR au 31 décembre 2007 est négatif de 1'ordre de
MAD 297 millions.

La SAMIR a procédé durant cet exercice a un changement de méthode d’'évaluation des stocks en
adoptant la méthode FIFO au lieu de la méthode du coidt moyen pondéré. Ce changement, justifié
par une harmonisation avec les méthodes d’évaluation adoptées par la société meére de la SAMIR, a
eu pour effet d’augmenter la valeur des stocks a la fin de ’exercice de 'ordre de DH 359 millions.
L'impact net de ce changement sur le résultat de I'exercice 2007 est de 1'ordre de MAD 271
millions.

Le 28 mars 2008
Les Commissaires aux Comptes

KPMG Price Waterhouse
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Mostafa Fraiha Mohamed Haddou-Bouazza
Associé Associé



