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En KMAD	 Capital 	 Réserves	 Résultat	 Capitaux Propres 
Au 1er janvier 2007	 1 189 967	 4 367 644	 435 059	 5 992 670
Variation nette de juste valeur				  
des instruments financiers	  	  	  	  
Total des produits (charges)	  	  	  	  
comptabilisés directement en				  
capitaux propres				  
Dividendes distribués	  	 (261 793)	  	 (261 793)
Affectation résultat 2006		           435 059   	 (435 059)	                                   -     
Résultat de l’exercice			           138 283   	                          138 283   
Ecarts de conversion		  -	 -	                                   -     
Autres variations	  	            45 418   	 (24 949)	                             20 469   
Au 31 Décembre 2007	 1 189 967	 4 586 328	 113 334	 5 889 629
				  
Au 1er janvier 2008	 1 189 967	 4 586 328	 113 334	 5 889 629
Variation nette de juste valeur				  
des instruments financiers	  	  	  	  
Total des produits (charges)	  	  	  	  
comptabilisés directement en				  
capitaux propres	  	  	  	  
Dividendes distribués	  	 (237 993)	  	 (237 993)
Affectation résultat 2007		  113 334	 (113 334)	 -
Résultat de l’exercice			   (1 356 554)	 (1 356 554)
Ecarts de conversion				  
Autres variations				  
Au 31 Décembre 2008	 1 189 967	 4 461 669	 (1 356 554)	 4 295 082

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
AU 31 DECEMBRE 2008 ET AU 31 DECEMBRE 2007

Actifs au :	 31-déc-08	 31-déc-07

En KMAD	  	  

Goodwill	  	  

Immobilisations incorporelles	              8 121   	            30 922   

Immobilisations corporelles	       12 356 810   	       8 431 617   

Immeubles de placement	 15 	                 15   

Titres mis en équivalence	           314 383   	          279 306   

Autres actifs financiers	  	  

- Dont prêts et créances	            35 358   	            39 895   

- Dont actifs financiers détenus jusqu’à échéance	  - 	  - 

- Dont titres disponibles à la vente	            21 504   	            20 504   

Créances d’impôts sur les  sociétés	  	  

Impôts différés actifs	           387 891    	                 -     

Autres débiteurs	  - 	  - 

Actifs non courants	       13 124 082   	        8 802 258   

Autres actifs financiers	  	  

- Dont instruments dérivés de couverture	  - 	  - 

- Dont actifs financiers à la juste valeur par résultat	  - 	  - 

- Dont prêts et créances	  - 	  - 

Actifs non courants destinés à être cédés	  - 	  - 

Stocks et en-cours	        3 466 440   	       5 670 432   

Créances clients	        2 540 886   	       4 430 874   

Autres débiteurs	        2 497 150   	       1 247 581   

Trésorerie et équivalent de trésorerie	            62 417   	             8 169   

Actifs courants	         8 566 893   	      11 357 056   

Total Actif	           21 690 975   	          20 159 315   

Passif au : 	 31-déc-08	 31-déc-07
En KMAD	  	  
Capital	        1 189 967   	       1 189 967   
Primes d’émission et de fusion	           757 810   	          757 810   
Réserves 	        3 703 859   	       3 828 518   
Résultat Net Part du Groupe 	 -        1 356  554  	          113 334   
Ecarts de conversion	  	  
Capitaux propres (part du groupe)	         4 295 083   	        5 889 630   
Intérêts minoritaires	                  -     	                 -     
Capitaux propres de l’ensemble consolidé	         4 295 083   	        5 889 630   
Provisions	            15 634   	            13 975   
Avantages du personnel	           599 028   	          570 923   
Dettes financières	  	  
- Dont dettes envers les établissements de crédit	        5 242 190   	       4 165 163   
- Dont dettes représentées par un titre	  - 	  - 
- Dont dettes liées aux contrats de location financement	  - 	  - 
Dettes d’impôts sur les sociétés	  - 	  - 
Impôts différés passifs	                  -     	          138 326   
Autres créditeurs courants	  	  
Total dettes non courantes	         5 856 852   	        4 888 387   
Provisions	                  -     	                 -     
Dettes financières	  	  
- Dont instruments de couverture	  	  
- Dont dettes envers les établissements de crédit	        3 915 931   	       5 483 719   
- Dont dettes représentées par un titre	  	  
- Dont dettes liées aux contrats de location financement	  	  
-Autres	              2 379   	                 -     
Dettes fournisseurs	        7 299 075   	       3 196 688   
Dettes liées aux actifs non courants destinés à être cédés	  	  
Autres créditeurs 	           321 655   	          700 891   
Total dettes courantes	       11 539 040   	        9 381 298   
Total Passif	       21 690 975   	      20 159 315   
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Exercice clos au :	 31-déc-08	 31-déc-07
En KMAD	  	  
Chiffre d’affaires	        41 537 023   	       31 364 098   
Prestations des services financiers	  	  
Autres produits de l’activité	 -         623 031   	            592 205   
Produits des activités ordinaires	        40 913 992   	       31 956 303   
Achats et autres charges externes 	        41 604 997   	       30 853 253    
Frais de personnel	            339 888   	            342 493   
Impôts et taxes	             25 528   	             41 018   
Amortissements d’exploitation	            397 737   	 313 516               
Autres produits et charges d’exploitation	               8 755   	               8 656   
Charges des activités ordinaires 	        42 376 906   	        31 558 936   
Résultat d’exploitation courant	 -          1 462 914   	             397 367   
Cessions d’actifs	                   74   	             26 542   
Charges de restructurations	  	  
Cessions de filiales et participations	  	  
Ecarts d’acquisition négatifs	  	  
Autres produits&charges d’exploitation non courants	 -           21 029   	 -         281 622   
 	  	  
Résultat d’exploitation	 -          1 483 869   	             142 287   
coût de l’endettement net	 -         317 723   	 -         213 984   
Autres produits financiers	            349 794   	            338 227   
Autres charges financières	 -         404 646   	 -           55 475   
Résultat financier	 -          372 575   	                68 768   
 	  	  
Résultat avant impôt des entreprises intégrées	 -       1 856 444   	             211 055   
Impôts sur les sociétés 	 -         105 250   	 -         172 043   
Impôt différé 	            526 217   	             53 733   
Résultat net des entreprises intégrées	 -       1 435 477   	               92 745   
Part dans les résultats des sociétés mises en 	             78 923   	             20 589   
équivalence	  	  
Résultat net des activités poursuivies	 -          1 356 554   	             113 334   
Résultat net des activités abandonnées	                   -     	                   -     
Résultat de l’ensemble consolidé	 -         1 356 554   	             113 334   
Intérêts minoritaires	                   -     	                   -     
Résultat net - Part du Groupe	 -          1 356 554   	             113 334   
Résultat de base par action (En MAD)	 -                       114	 10
Résultat dilué par action (En MAD)	 -                       114	 10

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
AU 31 Décembre 2008 ET AU 31 Décembre 2007

Exercice clos au :	 31-déc-08	 31-déc-07
En KMAD	  	  
Résultat avant impôts  	 -          1 856 444   	                    211 055   
+/- Dotations nettes des provisions et pertes de valeur aux amortissements 	              573 811   	                 324 839 
des immobilisations corporelles et incorporelles  
+/- Dotations nettes pour dépréciation des autres immobilisations	  	  
+/- Dotations nettes pour dépréciation des actifs financiers	 -                 974   	                       711   
+/- Dotations nettes aux provisions	                29 765   	                 350 428   
+/- Perte nette/gain net sur cessions des actifs corporels et incorporels	 -                   74   	 -                26 542   
+/- Produits/charges sur instruments financiers	                 2 379   	 -                  4 254   
Gains/Pertes de change non réalisés	 -               2 304   	                    5 524   
+/- Autres mouvements sur éléments non monétaires	            372 700   	 -               455 690   
Variations du BFR	           6 575 116   	 -            1 550 853   
Impôts différés	  	  
Dividendes payés	 -            237 993   	 -               261 793   
= Flux de trésorerie provenant de l’exploitation	                        5 455 981   	 -                           1 406 575   
Impôts sur les bénéfices payés	 -            105 250   	 -               172 043   
Intérêts payés	  	  
= Flux net de trésorerie provenant de l’exploitation	             5 350 731   	 -              1 578 618   
Acquisitions de filiales et participations (net de trésorerie
et équivalents de trésorerie acquise)	  	  
Cessions de filiales et participation (net de trésorerie
et équivalents de trésoreries cédées)	  	  
Acquisition des immobilisations corporelles et incorporelles	 -         4 856 473   	 -            3 339 163   
Produits de cession d’immobilisations corporelles et incorporelles	                    227   	                   29 064   
Acquisitions d’actifs financiers disponibles à la vente	  	  
Produits de cession des actifs financiers disponibles à la vente	  	  
Acquisitions d’actifs financiers à la juste valeur par le résultat 	  	  
Produits de cession des actifs financiers à la juste valeur par le résultat 	  	  
Augmentation/Diminution nette des autres actifs financiers 	 -               1 000   	                    4 883   
Dividendes reçus (des sociétés MEE)	                43 846   	                   45 538   
= Flux net de trésorerie liés aux opérations d’investissement 	 -          4 813 400   	 -              3 259 677   
Somme reçues/payées à la suite d’augmentation/réduction de capital	  	  
Emissions de nouveaux emprunts	           1 157 730   	               3 731 775   
Remboursements d’emprunts long terme	 -             77 562   	 -                71 429   
Remboursements de dettes résultant de contrats de location financement	  	  
Diminution/augmentation nette des prêts	                 4 537   	                   36 293   
Réduction de capitaux propres	  	  
= Flux net de trésorerie provenant des activités de financement	             1 084 704   	                 3 696 639   
 		   
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE	             1 622 036   	 -              1 141 656   
Trésorerie et équivalents de trésorerie net à l’ouverture	 -          5 475 550   	 -              4 333 894   
Trésorerie et équivalents de trésorerie net à la clôture	 -          3 853 514   	 -              5 475 550   

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE
AU 31 Décembre 2008 ET AU 31 Décembre 2007

Conformément aux dispositions de l’avis N°5 du Conseil National de la Comptabilité 
du 26-05-2005 et celles de l’article 6 de la circulaire du Conseil Déontologique des 
Valeurs Mobilières du 13-10-2005, les comptes consolidés du Groupe SAMIR sont  
préparés selon les normes IFRS adoptées par l’union européenne au 31 décembre 2008.

La version complète des états financiers est disponible sur le site : www.samir.ma
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