BILAN ACTIF

Settavex S.A.
ommunication financiére

{modeie ngrmat) Exercice clos le... 31/12/2008
ACTIF : EXERCICE Exercice Précedent
Brut Amurtis?‘ement Net Net
et provisions
MMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 23 070 954,74 5 358 459,56 17 712 495,18 245 579,55
> Frais préboinaires 23 Q70 854,74 5 358 459.56 17 712 495.18 245 579,55

*_Charges 3 ropartir 5ur plusiours exercicas

~ Prisnes e cemboursement des obligations

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B}

- imenobilisation en racherche ot dévaloppement

ots, margues, droits et valeurs simlaires

* Fonds commercial

© Autres isnobitisations imm'eryml(ea

MOBILISATIONS CORPORELLES (C)
* Tesrains

oo ——
1 143 890 475,76

v s
409 671 432,49 734 219 043,27

696 636 317,67

8 953 604,27

6 953 604 27

8 953 604,27

¢ _Constructivns

327 573 718,32

155 311 324,49 172 262 394,83

107 320 564.48

Instaltations, techniques, matériel ot outillage

777 703 610,87

226 309 716.54 551 393 894.33

272 733 379,23

Matériel transport

Tl

4 031 696,29

2677 054,36 1454 641,93

729 269 92

Mobilier. matenml Je bureay et aménagaments

divers

5094 507 14

4 397 953,39 696 553,76

978 760,63

“ Autres pomobibsstions corparsiies mat inf 22 098 611.32 21075 383,71 1023 227,61 1001 499.42
> menabilisabons corposelies oo cours 434 726,55 0.00 434 7;.!2.55 306 9198 239,72
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 384 142,10 384 142,10 339 128,31
¢ _Préts pnyobibsey

*_Autres creances financidres 284 142,10 284 142.10 239 128,31
: Jitres de participation 100 000,00 100 004,00 100 0Q0.60

© Autres tittes immobilises

ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (B}

©_Diminution deb créances ima

* Au mentation des daties finanusres

TOTAL 1| (A+B+C+D+E}

1 167 345 572,60

415 029 892,05 752 315 680,55

697 221 025,53

STOCKS (F) 252 601 920,00 0,00 252 801 920,00 196 341 772,00
- Marchandises .

* Matieres sUonmitures, consomenshbies 52 581 923.00 52 581 923,00 33 393 968,00
* Produits en cours 90 9085 772,00 0.00 90 905 772.00 64 812 837,00
T _produits intermédiaines ef produits résdusls

* Produits Yinis 109 114 225,00 0,00 109 114 225,00 98 134 277.00

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)

196 399 770,82

40 205 699,59 156 194 071,23

169 136 586,80

¥ Fournis. débil 5. AVANCES of i Q,00 0,00
__Chents et comptes rattachés 100 577 093,12 40 205 699.59 B0 371 393.53 96 899 0139.62
v Prarsonniel 667 144,39 867 144 39 460 408,00
s Ew 82 660 118.53 82 660 118,53 57 108 101.61
* Comptos d'Essocits Q,00 0,00 0,00

* Adtres dabiteurs

10 087 566,44

10 Q87 560,44

12 882 183,92

> Comptes de réguiatisation-Astil

2 407 854,34

2407 854,34

1 786 853,65

TITRES VALEURS DE PLACEMENT ( H)

0,00

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1)
(ElSrments circulants)

0,00

TOTAL if ( F+G+H¥>1 )

449 001 690,82

0,00

0,00

0,00

0,00

40 205 699,59

408 795 991,23

365 478 358,80]

TRESORERIE-ACTIF
! _Chéques et valeurs A encaisser

7873 911,37

787391137

22 770 680,71

* _Banques, TG et QP 0.00 0,00 .00
* Casse, Régie davances et seorediits 30 000,00 30 000,00 36 000,00
TOTAL ) 7 903 941,37 7 903 911,37 22 800 680,71
FTOTAL GENERAL 111401l 1 1624 251 174, 7-91 455 235 591.34' 1 169 015 .’:&3.15' 1 085 500 065‘04§

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite)

{modéle normal)
Exercice du ...01/01/08... au .31/12/08
QOPERATIONS TOTAUX DE
NATURE Propres 4 f'exercice p‘zmzs TOTAUX DE L'EXERCICE | L'EXERCICE PRECEDENT
1 2 3=+t 4
- VI |RESULTAT COURANT (reports) -6 584 339,97, -9 820 652,60
Vill | PRODUITS NON COURANTS
N * Produits des cessions dimmobilisations 63 160,00 63 160,00 438 905,00
[¢] * Subventions d'équilibre
N * Reprises sur subventions dinvestisse- 758 305,44 758 305,44 758 305,44
C ment
o] * Autres produils non courants 760 826,05 760 826,05 832 429,15
* Reprises non courantes | transferts de charges
U
R Total VHl 1582 291,49 1 582 291,49} 2029 639,59
A} IX { CHARGES NON COURANTES
N * Valeurs nettes d'amortissements des
T immabitisations cédées 0,00 0,00; 337 792,03
© Subventions accordées
> Autres charges non courantes 289 520,10 29 520,10 392 091,67
* Dgtations non courantes aux amortis-
sements et aux provisions
Total IX 29 520,10 29 520,10 729 883,70|
- X' [RESULTAT NON COURANT (Viti(X) 1582771 ,39| 1299 755,89
X1 [Resuttat AVANT MPOTS vitex) -8 520 896,71
XI {mpovs sur LEs senerices 2 577 849,25,
Xiit{resuLvar wer pax -7 609 417,83;
TOTAL DES PRODUITS l
XIV].g+ivevity 584 634 576,58 529 487 064,68
TOTAL DES CHARGES
XV L{+V+IX+X1H) 592 243 994,41 539 417 725,02
RESULTAT NET
XVIi (total des produits-total des charges) -7 609 417,831 «9 930 660,34
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BILAN (PASSIF)
(modéle normal)

Exaercice cios

te : 31/12/2008

PASSIFE Exorcice Exercice Pracéadent
CAPITAUX PROPRES
> _Capital social cu personnet (1) 380 000 000,00 300 000 Q0OQ,00
v Maoins @ actionmaires, aapital souserit non appeaeté
capits peale
o vl TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES
r Prime diémission, de fusion, d'apport
C _Ecarts de rgevaluation
r [T _Réserve ingale 25 933 810,75 25 933 810,75
CAIOG GBI e 91 743 AAD 37 01 743 AAD 57 . ; PP
R s TG4 86108764 TBAEET 35760 Exercice du . 01/0412008... au.31/12/2008
n | REsulta oets en instance dalfectation (2) y T y ! -
e [F Rée;unél n:n de l'exeruncc:e =) - 7609 417.83 -9 930 660,34 HONTANT BRUT AUGHENTATION DIMINUTION MONTANT
e Total des capitaux propres (A) 425 205 847,35 352815 265,18 eipans
»m  JCARPITAUX PROPRES ASSIMILES (83 9 036 472.72 Q794 778,16 NATURE Prodpar erprse BRU
e |- subvention ginvestissement 9 036 472,72 9794 778,16 DEBUT EXERCICE Anguisttion oureleméme | Virement Cession Retrat Yirement FIN EXERCICE
~ - Provisions réglemantées .
3 DETTES DE FINANCEMENT (<) 395 571 428,58 440 714 285,72 |MM052L§SARON EN NON‘VALEURS 1 925 072,98 22N488i.?6 0,&0 : 23 07@ 954,”
™ Y _Emprunts obligataires 173 571 428,58 220 714 285,72 J_ PP "
~ [FrAutres deties Frais préfiminaires 102607298 2204488176 2307095474
& 1™ Autres dettes de financement CMT 220 Q00 000,00 220 000 000,00 N N . .
e ¥ Autres dettes de financement GFEI 0.00 0,00 Cmfgesafeﬁaﬁ}f Sﬁfpluﬁleﬂ!’sﬂemcﬁs
~ rLAutres dettes de financement COFRIDES 0,00 Q,00 kP, bOU " b| o
7 [PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) fIMeS GE FemOOUTSEMmen! ChIgatns
g‘ T T Brovisions pour éharges |
. [ECARTS DE CONMMERSION.PASSIF = * [MMOBILISATIONS INCORPORELLES
T Augmentatlon des créances immobilisdas - — N
T Diminution demdeies de Tnancerment - * Immobifisaticn en recherche st développement
Total HA+B+C+DYE) 827 813 748,65 803 324 329,06 * Brevets, marques, drofs et valeurs similaizes
DETTES DU PASSIF CIRCULANT [G) 140 078 853,47 128 594 619,09 * Fonds commerciat
» Fowrnisseurs et comptes rattachds 1285 038 328,65 110 543 604,50 . i o
S _Clhonts craditeurs, avancos et acomples 1143 917,42 1 071 867 66 'AU{{%S i!ﬂfﬂ@bl;tS&f}OﬁS lﬂ{}SfﬁDfE“eﬁ
< Personnel 3 450 810,53 1585 609,23
S Organisime sociaux 1766 896,84 2 306 24376
* Erat 3 681 864,722 5 271 366,13
T Compton dansonies 0,00 0.00 [MMOBILISATIONS CORPORELLES 1053818 702.82) 509062 160,28 6,00 000; 19460993 418T95777,80] 114386047537
L Autres créanciaers 3 186 701,07 G 588 801,13 " 8 -
T Comptes de regularisation passil 1 B0 334,24 i 227 126,68 Terrging 6953 604,27 60 §953804.27
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES () [ ,9*0‘ 0,00 N . " . R
ECARTS DE CONVERSION-PASSIE (Elements sirouants) ) PP BOS,.B1 86 616,78 Construgtions 025843831 1T aB a8 351371832
Total II (F+G+H 140 301 749,28 128 681 237,87 o i oy P " -
r etal il (Frosi installa, technicues matriel et oullage 45079945460 31790415572 TTT703610.32
TRESORERIE-FPASSIF 200 900 085,22 153 494 498,11 ‘. N
et et * Matériel de transpor 301228628 101944000 4031696.29
T _Credils de tras T ity 140 Q49 217 .48 75 000 000,00 A " ) .
T TR T - B0 BEO 867.74 78 494 498,11 Mobiler, matéciel hureau ef aménagements 5094 507.4 .00 50845074
Total 1 3 5 s ' 3 in s Py 2 A
T T s eiEeeaae e Ra S Autreggnf;pﬁhsa:xaascgpore&es mat inf 2178120449 512016.92 194 608,93 2200861148
D Crpital parsormel dobitaur I “Immobiésations corporeles en cours 306918239.72) 112341 26463 418795777 80 434 726.55
(2) Bénéficiaire (+). Adficitaire (=)
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

(modéle normaly

Exercice du.....01/01/08 au 31/112:08

Z 0O - = >» 4 — O~ Y xm

it

WM - O Z P 2Z -

Vi
Vil

OPERATIONS
concernant les . ., ~
NATURE Propres 3 Texercice exercices TOTAUX DE L'EXERCICE TOTAL;ESCEELDEE)LEFRC!LE
précedent
1 2 3=2¢1 4
PRODUITS D'EXPLOITATION
* Ventes de marchandises (en {'état)
“ Ventes de biens et services produits
chiffre d'affaires 517 033 863,82 517 033 863,82 530 784 543,98
* Variation de stocks de produits (1) 37 (38 365,17 37 038 365,17 -30 984 666,00
* mmobilisations produites par fentre-
prise pour elle-méme 26 635 910,92 26 635 910,92
* Subventions d'exploitation
* Autres produits d'exploitation
* Reprises d'exploitation:
transferts de charges 0,00 0,00 26 699 923,11
Total | 580 708 139,91 580 708 139,91 526 499 801,09
CHARGES D'EXPLOITATION
* Achats revendus(2) de marchandises
* Achats consommés(2) de matiéres
et fournitures 410 516 184,57 410 516 184,57 387 009 029,70}
* Autres charges exiernes 38 894 028,06 38 894 028,06 37 138 770,59}
v Impdis et taxes 1903 111,01 1903 111,01 2 665 180,87
* Charges de personnel 47 138 321,11 47 138 321,11 35047 842,79
* Autres charges d'exploitation 4286 206,04 426 206,04 247 314,00
* Dotalions d'expioitation 61062 157,21 61062 157 21 46 723 916,57
Total ll 559 940 008,00 559 940 008,00 512 832 064,52
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-4) 20 768 131,91 13 667 736,57
PRODUITS FINANCIERS
* Produits des titres de partic. et autres
titres immobilisés
* Gains de change 2173 890,71 2173 890,71 783 404,16
* Interéts et autres produits financiers 170 254,47 170 254,47 174 219,84
" Reprises financier : transfer charges
Total IV 2 344 145,18 2 344 14518 957 624,00}
CHARGES FINANCIERES
¢ Charges d'interéts 27 313 282,03 27 313 282,03 22 380 864,69
* Pertes de change 1147 378,62 1147 378,62 640 983,10
* Autres charges financiéres 1235 956,41 1235 956,41 1424 155,38
* Dotations finaciéres 0,00 0,00 0,00
Total V 29 696 617,06 29 696 617,06 24 446 013,17
RESULTAT FINANCIER (IV-V) -27 352 471,88 -23 488 389,17}
RESULTAT COURANT (lli+Vl) -6 584 339 97 -9 820 652,60}

1) Variation de stocks :stock final - stock initial ; augmentation {+) ; diminution -}
7} Achats revendu ou consommés : achats -variation de slocks

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)
I. Tableau de formation des Résuitats (T.F.R)

Exercice du 01/01/08 au 31/12/08

Exercice Exercice Précédent
1 + |Ventes de Marchandises { en 'état) 0,00 0,00
- _jAchats revendus de marchandises 0,00 0,00
H = IMARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 0,00 0,00
H + {PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 580 708 139,91 499 799 877,98
3 Ventes de biens et services produits 517 033 863,82 530 784 543,98
4 Variation stocks produits 37 038 365,17 -30 984 666,00
5 immobilisations produites par I'entreprise pour elle méme 26 635 910,92
i - |[CONSOMMATIONS DE L’EXERCICE(6+7) 449 410 212,63 424 147 800,29
6 Achats consommés de matiéres et fournitures 410 516 184,57 387 009 029,70
7 Autres charges externes 38 894 028,06 37 138 770,59
v = {VALEUR AJOUTEE (I+il-il}) 131 297 927,28 75 652 077,69
8 Subventions d’exploitation
9 Implts et taxes 1903 111,01 2 665 190,87
10 Charges de personnef 47 138 321,11 38 047 842,79
A = {EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION (EBE) 82 256 495,16 33 939 044,03
OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION{IBE)
11 + {Autres produits d'exploilation
12 ~ |Autres charges d'exploitation 426 206,04 247 314,00
13 + |Reprises d'exploitation, transferts de charges 0,00 26 699 923,11
14 - {Dotations d'exploitation 61 062 157,21 46 723 916,57
Vi = |RESULTAT D'EXPLOITATION(+ou-) 20 768 131,91 13 667 736,57
Vil +/- IRESULTAT FINANCIER -27 352 471,88 -23 488 389,17
Vi = IRESULTAT COURANT -6 584 339,97 -8 820 652,60
1X +/- IRESULTAT NON COURANT(+ou-) 1552771,39 1 299 755,89
15 - limpots sur les résultats 2 577 849,25 1409 763,63
x| | = |RESULTAT NET DE L'EXERCICE -7 609 417,83} -8 930 660,34/
. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
1 Résultat net de Fexercice
Bénéfice +
Perte - -7 609 417,83 -8 8930 660,34
2 + |Dotations d'exploitation (1) 57 261 839,20 42 711 222,46
3 + {Dotations financiéres (1)
4 +_{Dotations non courantes(1)
5 -_{Reprises d'exploitation(2)
6 - jReprises financiéres{2)
7 - _{Reprises non courantes(3) 758 305,44 758 305,44
8 - {Produits des cessions d'immobilisation 83 160,00 438 905,00
] + {Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées 0,00 337 792,03
{ CAPACITE ’AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 48 830 955,93 31921 143,71
10 Distributions de bénéfices 0,00 0,60
fl AUTOFINANCEMENT 48 830 955,93 31921 143,71

(1) & l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et 2 la trésorerie
( 2) & 'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
(3} Ycompris reprises sur subventions d'investissement
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TABLEAU DES PROVISIONS

EXERCICE DU 01/01/08 AU 31/12/08

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES

HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

NATURE Montant début DOTATIONS REPRISES Montant fin AU ..31/12/08
exercice D'exploitation | financiéres INon courantes d'exploitation | financiéres [Non courantes exercice Montants Montants
:‘leirac::‘gfs :z::g;‘lgéd Spréciaton ENGAGEMENTS DONNES Exercice Exercice
2. Provisions réglementées . N _ Précédent
3, Provisons dura- * Caution sur admission temporaire
bles pour risques et charges * Cautions sur exportation temporaire
SOUS TOTAL {A) * Cautions sur importation temporaire
3.’Pr9v‘is:9nsdp:|ur o ciiciant * Acceptation de crédit documentaire 17 049 027 2743 784
épréciation de lactif citculan » * it d'enl t
(hors trésorerie) 36 405 381,568| 3 800 318,01 0,00 40 205 699,59 - g;é‘:::gn: Si\?;res'::n 1 ggg ggg 1 g?g ggg
:'SQA:::;F::;:;?M pour 0.00 *Caution solidaire accordée par maison mére
6. Provisions pour dépréciation * Cautions d'assurance "incendie&explosion” 220 000 000 220 000 000
des comptes de trésorerie
§0US TOTAL (B) 36 405 361,58] 3 800 318,01 0,60 0.00 0,00 6.00] 40 205 699,59 TOTAL (1) 238 559 027 224 456 541
TOTAL (A+B) 36 405 381,58] 3 800 318,01 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 40 205 699,59 (1) Dont engagements a 'égard d'entreprises
TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION HE@S....c.cvcvveneannaniiinnl.
. Montants Montants
Exercice du 01/01/08 au 31/12/08 .
Raison soclale Secteur Capital Particl Prix Valeur Extrait des derniers états de Produits ENGAGEMENTS RECUS Exercice Exercice
defa dactivité soclal pation | d'acquisition | comptable synthése de la société émettrice inscrits Précédent
société émeftrice au capital globat nette Date de Situation résuitat auCP.C * Cautions hypothecaire
% cléture nette net de I'axercice *Caution solidaire accordée par maison mére 511 660 000 511 660 000
1 2 3 4 5 [ 7 8 9 Autres engagements recus :
AMITH RESIDENCE  |IMMOBILIER 5000 000,00 2%| 100000,00] 100 000,00 03-déc| 5 000 000,00 * Caution conjointe et solidaire
* Protocole d'accord
TOTAL 5000 600,00 766/000,00] 100 606,00 5 000 566,00 TOTAL. 511 660 000,00 511 660 000,00
TABLEAU DE FINANCEMENT
ETAT DES DEROGATIONS 31/12/2008
- Au .31/12/08 - e v = -
INDIGATION DES JUSTIFICATION DES INFLUENCE DES DEROGATIONS MASSES EXERCICE EXERCICE VARIATIONS A-B
DEROGATIONS DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION 2008 2007 EMPLOIS C RESSOURCES D
T T S FINANCIERE ET LES RESULTATS financement permanent 827 813 748,65 | 803 324 329,06 24 489 419,59
comptables fondamentacx NEANT Moins actif immobilise 752 315 680,55 | 697 221 025,53 | 55 094 655.02
‘ fonds de roulement fonctionnel (1-2) A 75498 068,10 | 106 103 303,53 30 605 235,43 0,00
It Dérogations aux méthodes NEANT actif circulant 408795 991,23 | 365478 358,80 | 43 317 632,43
moins passif circulant 140 301 749,28 | 128 681 237,87 11620 511,41
g,‘ égiﬂ‘;‘i:ﬁ::::. i‘:’;;ég'es besoin de financement global {4-5) B 268 494 241,95 | 236 797 120,93 31 697 121,02 0,00
présentation des états de tresorerie nette (actif -passif) A-B {192 996 173,85)| (130 693 817,40) 0,00 62 302 356,45
synthése NEANT EMPLOIS ET RESSOURCES
EXERCICEQS EXERCICEQ7
ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES N . 5 2008 ressources stables de | exercice (flux)
: ‘ ; U, 112/
NATURE DES JUSTIFICATION DU | INFLUENGE SUR LE PATRIMOINE autofinancement A 48 830 955,93 31921 143,71
CHANGEMENTS " CHANGEMENT LA SITUATION FINANCIERE ET capacite d autofinancement 48 830 955,93 31921 143,71
LES RESULTATS distributions de benefices 0,00 0,00
I. Changemetits affectant les méthodes cessions et reductions immobilisations B - 63 160,00 455 503,21
comptables fondamentaux cessions d immob incorp
i cessions d immob corporel 63 160,00 438 905,00
. Chargements affectant les régles de NEANT ’ recuperations creances immobilisees 0,00 16 598,21
présentation augment capitaux propres & assimiles C 80 000 000,00 0,00
augmentations de capital apports 80 000 000,00
TABLENG DES CREANCES subventions d investissement 0,00 0,00
augment dettes de financement D 0,00 220 000 000,00
. 9
AU 31412108 nettes de primes de remboursement
CREANCES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALVSES total ressources stables (A+B+C+D) 128 894 115,93 252 376 646,92
Plus Moins Echues Monlants Moniants Montants Montants " - .
dun dun el en sur FEtat sur les représentés emplois stables de I'exercice (flux) .
an an non devises et Org- enireprises par acquisitions et augm dimmoblisation E 90 311 612,46 303 658 927,05
recouvrées Publics liges effels — .
acquisit’ d'imm incorp
DE L'ACTIF IMMOBILISE 28414210 ] 284 142,10 0,00 0,00 0,00 8,00 0.00 0,00 acquisit® d'imm corp 90 266 598,67 303 658 927,05
| Préts immobilisés acquisit® d'imm financ 1
* Autres créances 284 142,10] 284 142,10 augment des creances immob 45 013,79
" |fffancidres rembours des capitaux propres F 0,00 0,00
DE L'ACTIF CIRCULANT 196 399 770,82 000] 15826214091! 3813762091| 1112488614 9274767897 | 278650637 | 28299667.70 rembours des dettes de financement G 47 142 857,14 47 142 857,14
Ny ‘ emplois en non valeurs H 22 044 881,76 0,00
* Foumissetrs débiteurs, . =
svances et sctrmples 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 000 total Il emplois stables (E+F+G+H) _159 499 351,36 350 801 784,19
"Clients et comptes 00577 083 variat® du besoin de finan global 31697 121,02 0,00 0,00 36 314 958,19
rattachés + effets a ! encaiss 093,12 0,00| 6243946321| 3813762001 1112486614 000| 278652637 28209867,70 - -
*Persomnel 667 144,30 0,00 667 144.30 0.00 0.00 000 0.00 000 variat’® de la tresorerie 62 302 356,45 ‘ 62 110 179,08
“Etat 82660 118,53 000] 8266011853 0,00 0.00| 8266011853 0,00 0,00 total général 191196 472,38 | 191 196 472,38 | 350 801 784,19 ] 350 801 784,19
*Compte d'associés 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00
*Autres débiteurs 10 087 560,44 0,00 10087 560.44 0,00 000] 10087 560,44 6,00 0,00
*Comptes de 0,00
régularisation-actif 2407 854,34 0.00 2407 854,34 0,00 0.00 0,00 .00 0,00
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TABLEAU DES DETTES
Al 31112408
[BETTES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Plus Moins Echues Montants hontants Mortants Montants
dun dun et en vis-3-vis V¥is-3-vi§ représentés
an an non devises de l'Etat des entrep- par
78C0UVIées et org.Pub rises fiées effels
DE FINANCEMENY 393 571 428 58] 346 428 571,44 47 142 857 14 0,00, 0.00 0.00 0,00 8.00
* Emprunts obligatairs 173 571 428,58 126 428 571,44 47 142 857,14,
* Aufres dettes de ' 0,00 0.60 0,80 0.00 0,00
financigres 220 000 000,00 220 000 000,00
DU PASSIF CIRCULANT 140 078 853 47, 0.00 140 078 853,47 000§ 3791102283 544876156 6035931294] 60907 900,14
* Fournisseurs et comptes
rattachés 125 038 328,65] 0,00 125038 328,65 000} 36527 374,80 0.00] 5951398362} 60907 900,14
*Clients créditeurs,
avances et acomptes 114391742 §.00 1143 917,42 0,00; 0.00 0.00 0.00 0.00
*Personnel 3450810,53 0,00 3450 810,53, 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
*QOrganismes sociaux 1766 896,84 0.00 1766 896,84 0,00} 0,00 1766 896,84 000 0,00
“Etat 3681 864,72 © 0,00 3681864,72 0,00 0,60 36816864,72 0.00 0.00
*Compte d'associés 0,00 0,00, 0,00 0,00, 0,00 0.00 0,00 0.00
*Autres créanciers 3186 701.07 0,00 3186 701,07 000] 1383648.03 0.00 845 329,32 0.00
*Comptes de
régularisation - Passif 181033424 0,00 1810 334,24 0,001 0.00 0.00 0.00 0,00
S SURETES REELLES DONNEES OU RECUES
TIERS CREDITEURS OU TIERS Montant couvert Nature (1) Date et fisu Objet Valeur comptable
DEBITEURS par d'inscription (2} (3) nette de la slreté donnée & la
la sureté date de clot,
Sdretés données Neant
Sdretés ragues
SANTANA 2 000 000]caution conjointe et solidaire 10/04/1996 |personne tierce
SANTANA 2 000 000{caution conjointe et solidaire 10/04/1996 |personne tierce
ELOUAZ 2 000 000caution conjointe et solidaire 13/09/1995}personne tierce
FIRST CONFECTION 1 000 000jcaution conjointe et solidaire 10/09/1996 |personne tierce
IVORY JEANS 2 000 000]caution conjointe et solidaire 13/10/1997 |personne tierce
COSATEX 3 000 000]caution conjointe et solidaire 23/10/1992|personne tierce
CANON 2 000 000;caution conjointe et solidaire 26/08/1992personne tierce
CANON 1 000 000jcaution conjointe et solidaire 13/07/1992}personne tierce
PRIMA 1 000 000{caution conjointe et solidaire 24/08/1992personne tierce
SOPHI JEANS 200 000 caution conjointe et solidaire 16/10/1998personne tierce
SITED 1 000 000{caution conjointe el solidaire 12/01/1998|personne tierce
ANATEX 1 000 000{caution conjointe et solidaire 03/07/1997 [personne tierce
MARJO 2 000 000}caution conjointe et solidaire 16/08/1996}personne tierce
{VORY JEANS 1 000 000|caution hypothécaire 14/07/1997 [personne tierce
CACI 1 000 000]caution hypothécaire 05/03/1988|personne tierce
DINATEX 1 400 000} caution conjointe et sofidaire 05/07/2002|personne tierce
DINATEX 800 000}caution hypothécaire 21/10/1892}personne tierce
DINATEX 800 000}nantissement FC 24/10/2002 | personne tierce
KURODA 1 000 000|caution conjointe et sofidaire 03/10/2003}personne tierce
CEPCOF 1 000 000|caution conjointe et solidaire 05/01/1999|personne tierce
27 200 000,00

{1) - Gage :1 Hypothéque : 2 Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Autres : 5 - (& préciser)

(2) préciser si la sireté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tlerces ( siretés données)
{ entreprises fiées, associés, membres du personnel)

{3) préciser si la sOreté regue pat fentreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (sUetés regues)
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RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1** JANVIER AU 31 DECEMBRE 2008

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif  'exercice clos le 31 décembre 2008.

Nous avons procédé a Paudit des états de synthése, ci-joints, de SETTAVEX S.A. au
31 décembre 2008, lesquels comprennent le bilan, le compte de produits et charges, I'état des

soldes de gestion, le tableau de financement et 1’état des informations complémentaires
(ETIC).

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc et compte tenu
des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

-1I ressort de I'analyse du compte crédit de TVA dont le solde s’éléve a 72,3 MDH au

31 décembre 2008, un montant de 16,4 millions de dirhams qui pourrait impacter
négativement le résultat et donc la situation nette de SETTAVEX S.A. a cette date.

Sous réserve de 'incidence de la situation décrite ci-dessus, nous certifions que les états de
synthése cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus, sont réguliers et sincéres et donnent une
image fid¢le du patrimoine et de la situation financiére de SETTAVEX S.A. au 31 décembre

2008 ainsi que du résultat de ses opérations et de 1’évolution de ses flux de trésorerie pour
Iexercice clos a cette date, conformément aux principes comptables admis au Maroc.

Casablanca, le 25 mars 2009

Les Commissaires anx Comptes
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