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AUDIT CONCEPT

13-15, Av Houmane &i Fetouz
20000 Casablanca

Maroc
Tableaun® 1
BILAN ACTIF
(modéie normal) Exercice clos le........ 30/06/2006
Exercice Précédent
ACTIF EXERCICE 30/06/06 3112008
Amortissement
Brut et provisions Net Net
IMMOBSLISATIONS EN NON VALEURS |4} 1026 072,98| 472611,72 553401,26 656 008,58
* Frais préfiminaires 1026 072.98 472 671,72 553 401.26 656 008,58
" Charges a repartit sur plisieurs exercices
* Primes de remboursement des obligations
(MMOBILISATIONS INCORPORELLES (B}
|- Immobilisation en recherche et développement
* Brevets. marques, droits-et valeurs similaires
* Fonds commercial
[ Autres immobilisations incorporelies —
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 739 183 616,66 236 923 831,58 442 259 785,08 457 464 110,06
" Temains 6 953 604,27 6 953 604.27 6 953 604,27
b+ Constructions 249 668 176,85 126 802 592,60 122 865 584.25 128 216 969,37
[ jons techniques. matérie! et autiage 444 319 961,15 141 605 259,05 302 714 702,10 317 781 318,73
" Matérlet transport 2 289 986,56 2 038 856,74 261 129,82 341 925,52
* Mobilier, matériel de bureau et aménagements | ' .
|_divers 4752 782,14 367937744 1073 404,70 1215271,47
> Autres immobilisations corporelles mat inf 24 343 976,33 22 797 745,75 1546 230,58 1814 259,96
[ immabilisations corparelles en cours 5 128,36 0,00 6 845 129.36 1 140 760,74
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 75 673,52 375 673,52 370 182,34
" Préts immobilisés
" Autres créances financiéres 275 673,52 275 673,52 270 182,34
|* Titres de participation 100 000,00 100 000,00 100 000,00
J* Autres titres imm obiliséa
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E)
[* Diminution des créances immobifisées
[* Augmentation des dettes financidres
TOTAL H{A+84C+D+8)] 740 585 363,16 297 396 503,30 443 188 559,86 458 490 300,98
sTOCKS (F) 269 767 773,00 269 767 773,00 | 250 305 757,00
* Marchandises
* Matidres et foumitures. consommables 37 254 579.00 37 254 579,00 35059 472,00
[ Produits en cours 81287 033.00 81287 033.00 83 336 061,00
[* produits interm diaires & produits résiduels .
- Proauits finis : 151 226 161,00 151 226 161.00 131910 224,00
[CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT {G} 201 432 850,76 34 299 592,32 167 133 358,44 164 637 921,59
* Foumis. débeurs, avances et acomptes 0.00 0.00
*_Clients et comptes raftaches 145 731 930,33 34 299 592,32 111 432 338.01 125 278 384,56}
I~ Personnet 172047,14 172 047.14 542 466,50
[ Etat 40 528 472.07 40 528 472.07 27 661 535,96
' Comptes d'associés 0.00 0.00 0,00
[+ Autres débiteurs . 11 326 827,57 11326 827.57 1035197992
I* Comptes de régularisation-Actf 3673 673.65 3673 673,65 803 554,65
TITRES VALEURS DE PLACEMENT { H) 0._0_0 0,65' 21999 643,02
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 0,00 0,00
. (Elements circulants) . -
TOTAL Il { F+G+H+ ) 471 200 723,76 34 299 592,32 736 901 131,44 | 336 943 321,61)
TRESORERIE-ACTIF
[* Chéques et valeurs 4 encaisser 20 438 425,68 20 438 425,68 1693 566,19
[ Banques. TG &t CCP 3 554 430.67 3 554 430.67 3 864 807,36
| Caisse. Régle d'avances et aceréditifs 45 174,39 45 174,39 30000,00
TOTAL il 24 038 030,74 24 038 030,74 5 588 373,55
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Tableau n°i v 7 -

o

SR : BILAN (PASSIF]
. {modéle normal)

1

Exercice clos

le : 30/06/2006

PASSIF

Exercice 30/06/06

Exercice Précedent
311205

CAPITAUX PROPRES
* Capital social ou personnel (1)

300 000 000,00

300 000 000,00

* Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
capital appelé
dont versé.......

* Prime d'émission, de fusion, d'apport

* Ecarts de réevaluation

* Réserve kgale

25933 810,75

22 800 000,00

* Autres réserves

91743 442,37

82 342 010,11

* Report a noweau {2)

* Résultat nets en instance d'affectation (2)

* Résultat net de lexercice (2) 119 665,27 62 676 215,05
Total des capitaux propres (A} +417 796 918,38 467 818 225,16

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)

* Subvention d'investissement

* Provisions réglementées

DETTES DE FINANCEMENT ©) 310933 332,36 332799 897,04

* Emprunts obligataires 300 000 000,00 300 000 000,00

* Autres dettes

= Autres dettes de financement CMT 10 933 332,36 32 799 987.04

~ Autres dettes de financement CFI 0,00 0.00

* Autres dettes de financement COFIDES 0,00 0.00

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)

* Provisions pour risques

* Provisions pour charges

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF E)

* Augmentation des créances immobilisées

* Diminution des dettes de financement

Total I A+B+CHDHE)

728 730 250,75

800 618 222,20

DETTES DU PASSIF CIRCULANT
* Fournisseurs et comptes rattachés

F)

113 851 624,49
98 692 072,04

97 383 005,91
80 159 437,23

* Clients créditeurs, avances et acomptes 517 230,77 474 986,85
* Personnel 4 851 678,99 1779 787,92
* Qrganisme sociaux 1 080 365,70 1821 303,15
* Etat -655 340,72 8 096 423.80
* Comptes dassociés . 0,00 0.00
¢ Autres créanciers 5438 126,88 4 345 998,52
* Comptes de regularisation passif 3927 450,83 705 068,44
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES {G) 0,00 0,00
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF {Elements c_irculants) {H) 0,00 200 692,00

Total Il (F+G+H)

113 851 624,49

97 583 697,91

TRESORERIE-PASSIF 61546 146,80 2 820 076,03
* Crédits d'escompte

* Crédits de trésorerie 45 000 000,00

* Banques solde crediteurs 16 546 146,80 2820076,03

-
Total lli

TOTAL GENERAL I+I+lll

904 128 022,04

901 021 996,14

(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-)
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Tableau n® 2

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

Deloitte.

Deloitte Audit

288, boulevard Zerkiouni
5éme étage

B.P, 15913

20000 Casabianca

Maroc

{modéle normat)
Exercice du....01/01/08_au.30/06/06
——
OPERATIONS
- concermart les TOTAUX DE TOTAUX DE
re exercices EXERCIC
NATURE Propresa laxeecice précédent UEXERCICE 30068 peCaneay 30%6[05
1 2 3a241 4
£ | I [ PRODUITS DEXPLOITATION
x ~ Ventes de marchandises (en f'état)
[ ~ Ventes de biens et services produts K
L chiffre caffaires 260 742 177.92 260 742 177,92 324 386 982,11
o ~ Variation de stocks de produks (1) 17 266 909.00 17 266 909.00 22 749 759,00
' ~ Immaobiltsations produites par fentre-
T prise paur ee-méme
A *_Subventions d axplokation
T <" Autres produts d'expicitation
| ~ Reprises d'exploftation:
o transterts de charges 0.00 0,00
N Tota 1 278 000 086 .52 276 009 086,92 156 741,11
Il [ CHARGES DEXPLOITATION
© Achars revendus(2) de marchandises
+ Achats consommés(2) de matiéres
et foumitures 203 324 461,24 254 984 530.88
* Autres charges extemes 18 413 247,38 20 485 375.68
~ Impdts et taxes 344 647,77 1857 668.94
* Charges de personnel 21 734 385,63 21151 594.84
|° Autres charges d'explotation 134 996,00 44 960.58
|- Dotations d'expioitation 22 315 759.39 7 317 22559
— LA
- Total it 267 277 497 41 315 941 756,31
11t [RESULTAT D'EXPLOITATION (-} 10 731 589,51 1194 954 80
IV[PRODUITS RNANCIERS
F - Produls des tires de partic. et autres
[ tiires immobilisés
N ~ Gains de change 790 054.22 790 054,22 698 213,45
A = interits et sures produks franciers 107 991.25 107 991.25 75 935,91
N -_Reprizes inancier ; transfert charges
c Toral IV, 898 045,47 558 043,37 774 149.36
1 | V][ CHARGES ANANCIERES
E ~ Charges dintersts 9971 201,94 9971 201.94 579981955
R [~ Pertes de change 395 260.42 395 260,42
s ~ Autres charges fnanciéres 1274 858.92 1765 716,43
* Dotatons finaciéres Q.00
Total V 11 641 330.28
v RESULTAT ANANCIER {IV-V)
N RESULTAT COURANT (irvy)
1} Variation de stocks :stock final - stack initial ; augmentation (+) : diminttion (-}
2) Achats revendu ou consommeés : achats -variation de stocks
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite)
{modéle normal)
Exercice du ..0101/D6... au 30/06/06
——— —— .
OPERATIONS TOTAUX DE
NATURE Propres alexercice sxorcices I OTAUX DE L'EXERCICE
P T
30/0672006 30/06/2005
1 2 .3=241 4
|| Vilnesvrrar counany aparrss 1165530 23 713 095,98
VI{ PRODUITS NON COURANTS m
N ~_Produls des cessions dimmobilsations 0.00 0.00 4 095 92535
o - Subventions déquilibre
N ~ Reprises sur 660 000.00 660 000.00
c ment
o = Autres produls non courarnts 144 184,73 144 184,73 9 462,40
v * Reprises non courantes : transferts de charges N
R T v 54 184,15 564 T83.73 210 A
A | IX] CHARGES NON COURANTES .
N ~ Valewrs nettes amortissemerts dos 0.00 0.00 179 950,01
T immobilsations cédées -
~_Subventions accordées L
- |*_ Autres charges non courantes . 0.00 0.00 0.00
* Dotatons non courantes awux amort: .
SAments et s provisions
: e 0,00 779 950,01
X [RESULTAT NN COURANT (VILIXS

925 437.74

XI[resuLTaT avant meovs viex

XIlmpoTs sur Les BEMEFicES

XI1{resuLvaT MET pa.xm

TOTAL DES PRODUITS

2792 711 317,12

352 016 278,22

279 591 651.85

329 905 744,50

X\ ftotal des praduitstotal des charges)

119 665,27

22 110 533,72
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ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
PERIODE DU 1 JANVIER AU 30 JUIN 2006

En exécution de la mission prévue par I'article 17 du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre
1993 modifié et complété par la loi n°23-01 du 6 mai 2004, nous avons procédé a un examen
limité de la situation provisoire du Bilan et du Compte de Produits et Charges de la société
SETTAVEX S.A au terme du premier semestre 2006 couvrant la période du 1% janvier 2006 au 30
juin 2006. :

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables au Maroc et
compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits susceptibles d’entacher, de
maniére significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits documents.

Nous attirons votre attention sur le fait que nous n’avons pas audité les états financiers arrétés au
31 décembre 2005, cette date précédant notre nomination en tant que commissaires aux comptes de
la société SETTAVEX S.A.

Fait 4 Casablanca, le 28 septembre 2006.

Les Commissaires aux Comptes

S \
Audit Concept ' . Deloitte Audit
M. Rachid Boubakry Mme. Sakina Bensouda-Korachi
Associé Gérant Associé

AUDIT CONCEPT . .
15, Av. Houmane Fl Fetouaki sspeetot;ﬁ?dé:}rgt}um
Téi: 022.37.47 13- Faxs 022.20.36.32 GU
CASAB La:\ NCA . 2 - CASABLANCA
Tél : 072 22 A7 34135036
Fax : 022224078





