SETTAVEX S.A.

Communication financiere

Tableau n°1

——
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)

—
205 541 968,38

36 405 381,58

;10

* Fournis. débiteurs, avances et acomptes

169 136 586,80
0.00

[¢)

.00

* Clients et comptes rattachés 133 304 421,20 36 405 381,58 96 899 039,62 108 969 415,95
* _Personnel 460 408,00 460 408,00 579 275,44
- _Etat 57 108 101,61 57 108 101,61 50 448 333,23
* Comptes d'associés 0,00 0,00 0,00

*_Autres débiteurs

12 882 183,92

12 882 183,92

13 138 444,19

- Comptes de régularisation-Actif

1 786 853,65

1 786 853,65

1 564 775.29

Tableau 5

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

oan nom Tableau ' TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES
(mode&le normal) Exercice clos le..... 31/12/2007 Exercice dU 01/01/2007 3U31/12/2007
AcTIF . E"E:*°'°E Exercice Précédent MONTANT BRUT AUGMENTATION DIMINUTION MONTANT
Brut ot :'r'o?,f-'::: * Net Net NATURE Prod par lentreprise BRUT
N Erais pronminaires e & I O26 o708 Foosoeas issrons 2079508 : DEBUT EXERCICE | Acquistion | pourcleméme | Viement | Cession Retrai Virement FIN EXERCICE
rimas ts renbotreaman dos Shigatons IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 1026 072,98 0,00] 0,00 1026 072,98
i aton an recrareho ot a6y atoohoment “Frais préliminaires 1026 072,98 1026072.98
LBrovols o en dious ol vilours slaikees *Charges & répartir sur plusieurs exercices
(s ieis ria s CoRFORELLEs o X TR AT X7 W SRR “Primes de remboursement obligations
* Terrains 6 953 6 | .2 EE . *
- Zonsxmciions 250 25 42: , 17 142 937 871,83 103 gzg g:&: 11 082 ggggz IMMOBIUSATIONS INCORPORELLES
[ Installations techniques. matériel ot outilage 459 799 454 60 187 066 07537 272 733 379,23 293 126 664,64 * Immobilisation en recherche et développement
- _Matériel transport . 3 012 256,29 2 282 986,37 729 269,92 938 283.65
* Mobilier, matérie! de bureau et aménagements * Brevets, marques, droits et valeurs similaires
divers 5 094 507.14 4 115 746,51 978 760,63 1 223 620.25 .
- Autres i ‘mat.inf 21 781 204,49 20 779 705,07 1001 499.42 1 486 676,60 * Fonds commercial
*_Immobilisations corporelles en cours 306 919 239.72 ,00 306 919 239,72 14 009 059.27 . . .
IMMOBILISATIO NS FINANGIERES (D) 339 128,31 339 128,31 "~ 355 726,52 *Autres immobilisations mcorporelles
~Rures rbancas irandETes 3577857 255 12657 5557265 IMMOBILISATIONS CORPORELLES 753843 738,08] 31454220232 0,00 80396277| 287994684  1088341797] 105381870262
e e S — 190.020.90 " Terrains 6953 604,27 0.00 6,953 604.27
TS DE CoNvERsIoN-AcTIF (5 i i I i *Constructions 250 258 436,31 0.00 250 258 436,31
e e e N ERTEN TR S T T A T ] STIETEEES R TAARNT nstalat echiques mteriel et outilage 44992651358 10586 793,37 713852.35 459799 454,60
STOCKS (F) 196 341 772,00 0,00 196 341 772,00 202 697 014,00 ) Mate.ljld de trar}sport ) 3068 851 '18 33,515,853 9011042 3012256.29
- m::i:'::::.ls;surniluves. consommables 33 393 958,00 33 393 958,00 34 974 792:22 Mobiler, matériel burea et amenagements 5044 107,14 50400,00 5094507,14
N — 64 B12 837.00 0.00 €4 812 B37,00 64 331 534.00 *Autres immobilisations corporelles mat inf 24 583 166,33 77 985,00 2879946.84 2178120449
- Produits finis S8 134 977,00 0.00 S8 134577.00 103 390 5R7.00 *Immobilisations corporelles en cours 14009 059,27 303 793 598.42 10883417,97| 306919 239,72
174

TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H) 0,00 0,00 0,00 I. Tableau de formation des Résultats (T.F.R) Exercice du 01/01/07 au 31/12/07
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 0,00 i | 9,00 0,00 Exercice Exercice Précédent
. _(Eléments circulants) ] I
TOTAL Il ( F+GeHal) 401 883 740,38 36 405 381,58 365 478 358,80] 377 397 258,10} 1 + [Ventes de Marchandises ( en l'état) 0,00 0,00
"cif.f,’li'l'i;ﬁl':., encaisser 22 770 680,71 22 770 680,71 71 819 909,63 2 - __JAchats revendus de marchandises 0,00 0,00
- zanqm: TG et CCP — =5 oog-gg =5 oog'gg 3;3 ggg;g | = |MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 0,00 0,00
d aisse, Régie d'avances el Cre tifs i . .
< FOTAL T 22 800 680,71 22 800 680,71 12 227 815,39 ] + |PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 499 799 877,98 523 924 922,67
3 Ventes de biens et services produits 530 784 543,98 545 238 727,67
oA o NRRAL el 1 LRI SLRRLLELRLD ULEETTLILR | LESELERLLC 4 Variation stocks produits -30 984 666,00 21 313 805,00
‘ 5 Immobilisations produites par I'entreprise pour elle méme
Tableau n°1 BILAN (PASSIF) m ~ |CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7) 424 147 800,29 441 424 571,42
(modeéle normal) Exercice clos le : 31/12/2007 6 Achats consommés de matiéres et fournitures 387 009 029,70 401 600 515,59
PASSIF Exercice Exercice Précédent 7 Autres charges externes 37 138 770,59 39 824 055,83
CAPITAUX PROPRES . . \% = |VALEUR AJOUTEE (I+II-1ll) 75 652 077,69 82 500 351,25
* Capital social ou personnel (1) 300 000 000,00 300 000 000,00 b " a loitati
* Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé 8 + Subventions eXxploitation
Zap:‘al apépelé N 9 - |impéts et taxes 2 665 190,87 2 687 596,51
ont verse.......
- Prime démission. de fusion. d'apport 10 - |Charges de personnel 39 047 842,79 39 550 986,13
T Eans do récoaiuation - v -~ |EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 33 939 044,03 40 261 768,61
r |* Réserve légale 25 933 810,75 25 933 810,75 OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION(IBE)
"‘ — " = ST S A a5 55 57 543 445357 11 + }Autres produits d'exploitation
utres réserves 3 5 . .
A | Reporta nouveau (2 54 531 327.60 12 - |Autres charges d'exploitation 247 314,00 240 000,00
N |* Résultat nets en instance d'affectation (2) 13 + JReprises d'exploitation, transferts de charges 26 699 923,11 262 137,78
c [ _Résultat netde lrexercice (2) -9 930 660.34 54 931 327.60 14 - |Dotations d'exploitation 46 723 916,57 68 572 238,53
E Total des capitaux propres (A) 352 815 265,1 8 362 7. 5,52 0
—————— = - -,
D ——— T 5754 77576 N0 55305500 Vi RESULTAT D'EXPLOITATION(+ou-) 13 667 736,57 28 288 332,14
e | Subvention dinvestissement 9 794 778,16 10 553 083,60 vil +/- |RESULTAT FINANCIER -23 488 389,17 -23 384 971,23
N [|* Provisions réglem entées Vil = |RESULTAT COURANT -9 820 652,60 -51 673 303,37
T 1X +/- |RESULTAT NON COURANT(+ou-) 1 299 755,89 -1 848 184,95
- 15 - limpéts sur les résultats 1409 763,63 1 409 839,28
E
n [DETTES DE FINANCEMENT ©) 440 714 285,72 267 857 142,86 [x ] | = |RESULTAT NET DE L'EXERCICE -9 930 660,34] | -54 931 327,60|
m |* Emprunts obligataires 220 714 285,72 267 857 142,86
A * Autres dettes
~ I Autres dettes de financement CMT 530 000 000,00 0.00 Il. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
E * Autres dettes de financement CFI 0,00 0,00 1 Résultat net de l'exercice
n [|* Autres dettes de financement COFIDES 0,00 0,00 Bé i
néfice +
' PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) Perte -9 930 660,34 -54 931 327,60
* Provisions pour risques 2 + |Dotations d'exploitation (1) 42 711 222,46 42 320 446,34
* Provisions pour charges 3 + |Dotations financieres (1)
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E) 4 + |Dotations non courantes(1)
* Augmentation des créances immobilisées 5 - R rfises d'exploit tion(2
“ Diminution des dettes de financem ent Rep i : ploita )
B 6 - eprises financiéres(2)
—
Total I(A+B+C +D+E) 803 324 329,06 641 151,98 . 7 - |Reprises non courantes(3) 758 305,44 821 497,51
: = 5555557555 o7 17' =537 . 8 - |Produits des cessions d'immobilisation : ' 438 905,00 *
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 5 | a- 7 - - - -+ T
- Fournisseurs et comptes rattachés L 110 543 604,50 90 771.043,77 i. k) - Valgww immo. cédées bl 792,03
~ Clients créditeurs, avances et acomptes 1 071 867,66 " 910 303,00 d I CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) .31 921 143,71 -13 432 378,77
* Personnel 1 585 609,23 2 030 018,30 10 Distributions de bénéfices ; Pyt 0,00 ..50 140 972,04
* Organisme sociaux 2 306 243,76 1438 624,01 -
— 55771 56615 951 58528 1] AUTOFINANCEMENT 31 921 143,71 63 573 350,81
* Comptes d'associés 0,00 0,00
* _Autres créanciers 6 588 801,13 7 115 639,67 (1) a I'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
o ombtes de regularisation passif J 227 126,68 712 694,69 ( 2) a lexclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 0,00 0,00 3) Y ) ) bventi g tissement
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elements circulants) (H) 86 618,78 114 875,26 (8) Ycompris reprises sur subventions d'investi

otal Il (F+GaH)

128 681 237,87

5
104 285 178,98

TRESORERIE-PASSIF
* Crédits d'escompte

153 494 498,11

80 811 453,71

* Crédits de trésorerie

75 000 000,00

69 000 000,00

" Banques solde crediteurs

78 494 498,11

11 811 453,71

Total |

TOTAL GENERAL I+l

1 085 S00 065,04

826 252 784,

67

TABLEAU DE FINANCEMENT

31/12/2007

(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéticiaire (+). déficitaire (-)




TABLEAU DE FINANCEMENT

31/12/2007
Tableaun°2
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) MASSES EXERCICE EXERCICE VARIATIONS A-B
(modste morman 2007 2006 EMPLOISC | RESSOURCES D
xercice du..... au .
SEERATIORT = SR c financement permanent 803 324 329,06 | 641 156 151,98 162 168 177,08
N concernant les N . . . aye
NATURE Propres a  I'exercice exeroices ToTAUX DE LEXERCICE | TOTARK DELEXERCICE | Moins actif immobilise 697 221 025,53 436 627 711,18 | 260 593 314,35
e| 1 [Frosoms oo ATioN : 2 S=221 = = fonds de roulement fonctionnel (1-2) A 106 103 303,53 204 528 440,80 | 98 425 137,27 0,00
X * Ventes de marchandises (en I'état) " "
P * Ventes de biens et services produits ' actif circulant 365 478 358,80 377 397 258,10 11918 899,30
L chiffre d'affaires 530 784 543,98 530 784 543,98 545 238 727,67 - - -
© foriaton de siocks de produia (1) =30 984 666,00 ~20 954 ©66.00 21313 805,00 moins passif circulant 128 681 237,87 104 285 178,98 24 396 058,89
A e besoin de financement global (4-5) B 236 797 120,93 273112 079,12 0,00 | 36 314958,19
T +~Autres produits d'exploitation . - -
. [ Poprieas rexploiiation: 26 595 925,11 26 000 925,11 o2 15770 tresorerie nette (actif -passif) A-B (130 693 817,40)] (68 583 638,32) 0,00 62 110 179,08
N Total | 526 1,09 2 K 2 8 R
n CHARGES D'EXPLOITATION
At oo ey e eane EMPLOIS ET RESSOURCES
et fournitures 387 009 029,70 387 009 029,70 401 600 5 .59
~Autres charges externes 37 138 770,59 37 138 770,59 39 824 055,82 EXERCICEO7 EXERCICEO6
* Impdts et taxes 2 665 190, 2 6€ 90,87 2 687 596,F
* Charges de personnel 39 047 842, 39 047 842,79 39 550 986,13
* Autres charges d'exploitation 247 247 314,00 .
* go:alion: dr‘gexy:ol‘:o’i!at‘ilnlt - 46 E 46 723 16,57 68 ;g ggg.gg .
| | - Tomin 51253206 515 532 064 BEs a7 Sos.c5] ressources stables de I exercice (flux)
HlI [RESUATAT D'EXPLOITATION (D) SRR 3 , -28 14
IV [PRODUITS FINANCIERS autoﬁnancement A 31 921 143,71 (62 751 860,30)
F * Produits des titres de partic. et autres
N Jtires immobileés s aoaTe 55 aoaTS . capacite d autofinancement 31921 143,71 (12 610 888.,26)
A —nterdie o auires produlls fnansier 17421984 174 219.84 12173909 distributions de benefices 0,00 (50 140 972,04)
- - - ota 957 624,00 957 624,00 1 247 734,07 n n > T
v e o - e cessions et reductions immobilisations B 455 503,21 14 455,82
E * Charges d'interéts 22 380 864,69 22 380 864,69 21 026 198,97 . . -
R ~ Pertes de change 640 993,10 640 993,10 600 790,57 cessions d immob incorp
s ~ Autreg cha.rgesv financiéres 1424 155,38 1424 155,38 3 005 715,76 - -
CDotations fnaciéros — T ——reTTe —resr e o cessions d immob corporel 438 905,00 0,00
— Vi SESULTATIANCE RO —— = X LTI R LK TAF] recuperations creances immobilisees 16 598,21 14 455,82
2) Achatl reverdt ou concomimes - aehats -vanation ao stoaks | augment capitaux propres & assimiles C 0,00 10 553 083,60
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite) augmentations de capital apports
subventions d investissement 0,00 10 553 083,60
(modele normal) J
— e e augment dettes de financement D 220 000 000,00
NATURE Propres a I'exercice p‘;::':"::fs TOTAUX DE L'EXERCICE | L'EXERCICE PRECEDENT nettes de primes de remboursement
1 .3=24+1 4
I L TR a— ISR LS TR -9 520 652,60] 51673 303,37] total ressources stables (A+B+C+D) 252 376 646,92 (52 184 320,88)
VIli | PRODUITS NON COURANTS - -
g : ;rux:’ci:izlg:: ::sqs\::lr:j:'immobilisa(ions 438 905,00 438 905,00 emPIOIS Stables de l'exerc“;e (ﬂux)
g - :‘zi:ises sur subventions d'investisse- 758 305,44 758 305,?4 821 497,51 vauiSitiOnS et augm d‘immoblisaﬁon E 303 658 927,05 20 472 305,36
o " Autres produits non courants 832 429,15 832 429,15 407 767,63 e -
o " Reprises non courantes | transferts de charges vaUISlt d mm lncorp
oV 02563555 1 255 26574 S ito
N o= 2029 °999.°° 2020 099 LRl acquisit® d'imm corp 303 658 927,05 20472 305,36
7| [imetioations coasas o o'= 9% 337 792.03 337 702,08 acquisit° d'imm financ
e Sharaae o SRS 35205767 39205167 5677 450605 augment des creances immob
* Dotations non courantes aux amortis-
sements otaux provisions S E— rembours des capitaux propres F 0,00 0,00
o ] T P T - % e rembours des dettes de financement G 47 142 857,14 64 942 854,18
o e e emplois en non valeurs H 0.00 0.00
- - X1} - R -
total IT emplois stables (E+F+G+H) 350 801 784,19 85415 159,54
TOTAL DES PRODUITS variat® du besoin de finan global 0,00 36 314 958,19 0,00 66 247 544,58
XIV].a+1v+vin 529 487 064,68 526 664 059,66 - -
TOTAL DES CHARGES variat® de la tresorerie 62110 179,08 71 351 935,84
XV LV IX X)) 539 417 725,02 581 595 387,26
xv,ﬁ?:‘;:’i"“ cot ctos charges) -0 930 660,34 54 931 327,60 total général 350 801 784,19 350 801 784,19 | 85415159,54 85 415 159,54
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SETTAVEX S.A.

Tableaun® 9

Communication financiére

TABLEAU DES PROVISIONS

EXERCICE DU 01/01/07 AU 3112107

NATURE

Montant début
exercice

DOTATIONS

REPRISES

D'exploitation | financiéres

INon courantes| d'exploitation

financiéres |Non courantes

Montant fin
exercice

1. Provisions pour
dépréciation de
'actif immobilisé
2. Provisions rég-
lementées

3. Provisons dura-
bles pour risques
et charges

SOUS TOTAL (A)

4. Provisions pour
dépréciation de
['actf circulant
(hors trésorerie)
3. Autres
Provisions pour
risques et charge
6. Provisions pour
dépréciation des
comptes de
trésorerie

5909261058

401269411

26699 923,11

36405 381,58
0,00

- 0,00

SOUS TOTAL (B)

59092 610,58

401269411 0,00

60311

0,00

000] 3640538158

TOTAL (A+B)

59.092610,58

401269411 0,00

26699 92311

0,00

000f 36405381,58

Tableau n° 11

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

Exercice du 01/01/07 au 31/12/07

Secteur
dactivité

Raison sociale
dela
société émettrice

1

Capital
social

2

Prix
d'acquisition
global

Partici-
pation
au capital
%

3 4 5

nette

Valeur
comptable

Extrait des demiers états de
synthése de la société émettrice

Produits
inscrits

Date de Situation résultat
cloture nette net
6 7 8

auCph.C
de l'exercice
]

AMITH RESIDENCE  |IMMOBILIER

TOTAL

§000 000,00

5000 000,00

2%| 100 000,00

100 000,00

100 000,00

100 000,00

03-déc| 5000 000,00

5000 000,00

SETTAVEX A2

ETAT DES DEROGATIONS

Au .31/12/07

INDICATION DES JUSTIFICATION DES INFLUENCE DES DEROGATIONS
DEROGATIONS DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS
|. Dérogations aux principes
comptables fondamentaux NEANT e e
' . ’ = e

Il. Dérogations aux méthodes ' - NEANT "t_'_
d'évaluation ‘
lll. Dérogations aux régles
d'établissement et de
présentation des états de
synthése NEANT

SETTAVEX B?
TABLEAU DES DETTES
AU 311207
DETTES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Plus Moins Echues Montants Montants Montants Montants
dun dun et en vis-3-vis vis-3-vis représertés
an an non devises de Etat des entrep- - opar
recouvrées etorg.Pub rises liées effets
DE FINANCEMENT 440 714 285,72 393 57142858 47142 857 14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
* Emprunts obligatairs 220714 285,72 173 571 428,58 47142857,14 ‘
* Autres dettes de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiéres 220000 000,00 220 000 000,00
DU PASSIF CIRCULANT 128 594 619,09 0,00] 128594 619,09 0,00] 79819 032,44 7577609,89] 49688733,45| 4240607428
* Fournisseurs et comptes
rattachés 110 543 604,50 0,00f 110543 604,50 0,001 7827301489 0,00] 48802532,67| 42406074,28
*Clients créditeurs,
avances et acomptes 1071 867,66 0,00 1071 867,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
*Personnel 1585 609,23 0,00 1585 609,23 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
*Organismes sociaux 2306 243,76 0,00 2306 243,76 0,00 0,00 2306 243,76 0,00 0,00
‘Etat 5271 366,13 0,00 5271 366,13 0,00 0,00 5271 366,13 0,00 0,00
"Compte d'associés 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
* Autres créanciers 6 588 801,13 0,00 6588 801,13 0,001 1546 017,55 0,00 886 200,78 0,00
*Comptes de _ B
régularisation - Passif 1227 126,68 0,00 1227 126,68, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SETTAVEX B8
=S SURETES REELLES DONNEES OU RECUES
AU 31/12/2007
TIERS CREDITEURS OU TIERS Montant couvert Nature (1) Date et lieu Objet Valeur comptable
DEBITEURS par d'inscription (2) (3) nette de la sGreté donnée 4 la
la sureté © date de clot.
Slretés données Néant
Sdretés regues
SANTANA 2 000 000|caution conjointe et solidaire 10/04/1996 |personne tierce
SANTANA 2 000 000 |caution conjsinte et solidaire 10/04/1996 |personne tierce
ELOUAZ 2 000 000|caution conjointe et solidaire 13/09/1995 | personne tierce
FIRST CONFECTION 1 000 000 |caution conjointe et solidaire 10/09/1996 |personne tierce
DOUNIA JEANS 800 000 |caution conjointe et solidaire 14/01/1997 |personne tierce
IVORY JEANS 2 000 000|caution conjointe et solidaire 13/10/1997 |personne tierce
COSATEX 3 000 000|caution conjointe et solidaire 23/10/1992 |personne tierce
CANON 2 000 000|caution conjointe et solidaire 26/08/1992|personne tierce
CANON 1 000 000 jcaution conjointe et solidaire 13/07/1992 |personne tierce
PRIMA 1 000 000 |caution conjointe et solidaire 24/08/1992 |personne tierce
SOPHI JEANS 200 000 {caution conjointe et solidaire 16/10/1998 |personne tierce
SITED 1 000 000 |caution conjointe et solidaire 12/01/1998 |personne tierce
ANATEX 1 000 000 |caution conjointe et solidaire 03/07/1997 | personne tierce
MARJO 2 000 000 |caution conjointe et solidaire 16/09/1996 |personne tierce
NAAMANTEX 1 000 000|caution hypothécaire 04/09/1996 | personne tierce
IVORY JEANS 1 000 000 |caution hypothécaire 14/07/1997 |personne tierce
CACI 1 000 000 |caution hypothécaire 05/03/1998 |personne tierce
DINATEX 1 400 000 |caution conjointe et solidaire 05/07/2002 |personne tierce
DINATEX 800 000 |caution hypothécaire 21/10/1992 | personne tierce
DINATEX 800 000|nantissement FC 24/10/2002 [personne tierce
KURODA 1 000 000 |caution conjointe et solidaire 03/10/2003 |personne tierce
CEPCOF 1 000 000]caution conjointe et solidaire 05/01/1999 |personne tierce
29 000 000,00 I

(1) - Gage :1 Hypothéque : 2 Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Autres : 5 - (a préciser)

, ( entreprises: liées, assooiés, membres du-personnel)

"12) préciser sila slreté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces ( slretés données)

Lo 3] précwar §i I3 SOreté regue phf I'éntreprise provient de persontes tierces autres que le débiteur (sGetés regues)
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' SETTAVEX A3

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

SETTAVEX B9 :
ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES
HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL
Au ..31/12/07

Montants Montants
ENGAGEMENTS DONNES Exercice Exercice -
Précédent
* Caution sur admission temporaire
* Cautions sur exportation temporaire
* Cautions sur importation temporaire .
* Acceptation de crédit documentaire 2743784 (]
* Crédit d'enlévement 1 000 000 1 000 000
* Cautions diverses 712757 593 798
*Caution solidaire accordée par maison mere
* Cautions d’'assurance."incendie&explosion" 220 000 000 32799 997
TOTAL (1) 224 456 541 34 393 795
(1) Dont engagements a I'égard dentrepnses
liées......c.coovviiiiiiini.
Montants Montants
ENGAGEMENTS RECUS Exercice Exercice
Précédent
* Cautions hypothecaire
*Caution solidaire accordée par maison mére 511 660 000 511 660 000
Autres engagements recus :
* Caution conjointe et solidaire
* Protocole d’accord
TOTAL 511 660 000,00 511 660 000,00

Au........ 31/12/2007
NATURE DES JUSTIFICATION DU INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE
CHANGEMENTS CHANGEMENT LA SITUATION FINANCIERE ET
LES RESULTATS
. Changements affectant les méthodes :
comptables fondamentaux -
Il. Chargements affectant les régles de NEANT
présentation
SETTAVEX B6 ETAT B6
TABLEAU DES CREANCES
AU 31712107
CREANCES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES

Plus Moins Echues Montants Montants Montants Montants

dun dun o en sur [Etat surles représentés

an an non devises et Org- entreprises par

recouvrées Publics liées ffets

DE L'ACTIF IMMOBILISE 23912831 23912831 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
* Préts immobilisés.
* Autres créances 239128,31] 239128,31
financiéres
DE L'ACTIF CIRCULANT 205 541 968,38 000] 17241187838 | 3313009000 10205789.93| 6999028553 | 8858.047,63 [ 1692803642
* Fournisseurs débiteurs,
avances et acomples 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
“Clients et comptes
rattachés + effets a | encaiss 133304 421,20 000 100174331201 3313009000 1028576993 0,00| 8858047631 1692803642
*Personnel 460 408,00 0,00 460 408,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
‘Etat 57108 101,61 000 5710810161 0,00 0,001 5710810161 0,00 000
*Compte d'associés 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
*Autres débiteurs 1286218392 000 1286218392 0,00 000 1288218392 0,00 000
‘Comptes de 0,00
réqularisation-actit 1786 853,65 0,00 1786 853,65 0,00 0,00 0,00 0,00 000
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RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1°" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2007

Conformdément a la mission qui nous a été confiée par vdtre Assemblée Générale. nous vous
préscntons notre rapport relatif’ a 1’exercice clos le 31 décembre 2007.

Nous avons procédé a lTaudit des ¢tats de synthése. ci-joints, de SETTAVEX S.A au 31
décembre 2007, lesquels comprennent le bilan, le compte de produits et charges. I’état des
soldes de gestion, le tableau de financement ct 'état des informations complémentaires (ETIC).

Nous avons effectué notre mission,scion les normes de la Profession au Maroc ¢t compte ®enu
des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Il ressort de Nanalyse du compte crédit de TVA dont le solde s éléeve a 44,8 MDH au 31
décembre 2007, un montant de 16.3 millions de dirhams qui pourrait impacter négativement le
résultat et donc la situation nette de SETTAVEX S.A. a cctte datc.

A notre avis. a l'exception de la situation ddécrite ci-dessus. les états de synthése cités au
deuxiéme paragraphe ci-dessus. sont réguliers et sincéres ¢t donnent une image fidéle du
patrimoine ct de la situation financiére de la société au 31 décembre 2007 ainsi que du résultat
de ses opdérations ct de I'évolution dc ses flux de trésorcric pour I'exercice clos a cctte date.
conformément aux principes comptables admis au Maroc.

Casablanca, I¢ 28 Mars 2008

Les commissaires aux comptes

Rachid Boubakry
Associé Gérant

Sakina Bensouda-Korachi
Associd¢
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