SETTAVEX S.A

Tableau n°1

BILAN ACTIF
{modéle normal)

Exercice clos le........

Communication Financiére

31/12/2009

ACTF EXERCICE Exercice Précédent
Brut Amortissament Net Net
et provisions
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS {A) 24 071 554,74 10 044 145,72 14 027 409,02 17 712 495,183
* Frais préliminaires 24 071 554,74 10 044 145.72 14 027 409,02 17 712 495 18]

* Charges a reparli sur plusieurs exercicas

" Primes de remboursement des ubligations

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)
" _knmobilisation en recherche et développement

* Brevets. marques, droits et valewrs simioaires

" Fonds commercial

" Autres immobiisations incorporgiles

[ Autres titres immaobiisés

ECARTYS DE CONVERSION -ACTIF (E)
[ _Diminution des créances immobilisées

o Augmemation des dettes financieras

TOTAL | {A+B+C+D+E)

1046 923 899,85

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 1 022 592 806,83 402 872 822,89 619 719 983,94 734 219 043,2-71
* Terrains 4 818 591,96 4 819 691,96 6 953 604.27l
" Constructions 199 891 507,94 96 413 055.06 103 478 452,88 172 282 394,83
" _Installations techniques, maténet et outiltage 785 634 104,69 277 856 156.55 507 777 948,14 551 393 894,33
“ Matériet transport 4 686 436,27 3024 734,63 1661701,64 1454 641,93
" Mobilier. matérict de bureau et aménagements

divers 5 148 483,14 4 625 317.58 523 165,56 696 553,754
* Autres immnobilisations corporeties mat inf 22 401 373,14 20 953 559,07 1447 814,07 1023 227.61
[+ immobilisations corporelles en cours 11 309,69 0,00 11 309,69 434 726,55
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D} 259 538,28 259 538,28 384 142,10
" _Préts imsobilisés |
[“ Autres créances financidres 153 538,28 159 538,28 284 142.10§
" Titres de participation 100 000,00 100 000,00 100 000,00

412 916 968,61

634 006 931,24

752 315 680,55|
|

178 801 973,14

. {Eléments circulants)

TJOTAL il ( F+Gs+H+t)

463 053 278.73

STOCKS (F) 178 801 973,14 0,00 252 601 920,00
* Marchandises .
| Matigres et fournitures, consommabies 50 482 597.14 50 482 597 14! 52 581 923,00
“ Produits en cours 52 6882 425,00 0,00 52 682 425,00 90 905 772,00
" produits intermaédiaes et produits résiduels '\
" Produits finis 75 636 951.00 0.00 75 636 951,00 109 114 225,00]
e ————L—-—-——_—I
ICREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 193 846 249,09 41 095 977,38 152 750 271,71] | 156 194 071,23
[ _Fournis. débitours, avances et acomptes 0,00 \ 0v06|
" Ctients et comptes rattachés 133 110 553.94. 41 095 977.38 92014 576.,56] | 60 371 393,53]
[ Personnel 886 190,57 886 190,57 667 144,39]
- et 47 563 035,50 47563 035,50] 1 82 660 118.53]
© Comptes dassocies 0.00 0,00 Y 0,00]
* Autres débiteurs 10 955 683,71 10 955 683,71 A 10 087 560,44
* Comptes de régularisation-Actif 1 330 785,37 1 330 785,37 \\ 2 407 854 .34
[TITRES VALEURS DE PLACEMENT { H) 80 000 000,00 90 000 000,00 \ 0,00
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 405 056,50 405 056,50 \ o,ool

41 095 977,38

421 957 301,35

[TRESORERIE-ACTIF
" Chéques et valeurs & encaisser

il l
1408 795 951,23
LY

13 196 181.31

13 196 181,31

"\ 7873 911,37

“ Bangues. TG ¢t CCP 0,00 0,00 0.00
" Caisse. Ragie d'avances et accréditifs 30 000,00 30 000.00: \ 30 000,008
TOTAL i} 13 226 181.31 13 226 181,31 \7 903 911 37'

TOTAL GENERAL i+l

1 523 203 359,89]

454 012 945,99]

1 069 190 413,90}

015 583,1

B

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite)
{modeéle normal)

Exercice du ..01/01/09... au .31/12/09

NATURE

OPERATIONS

Propres &
¥

exsrcices

1

I

TOTAUX DE L'EXERCICE

3=2+1

TOTAUX DE
L'EXERCICE
PRECEDENT

4
-6 584 339,97

n Vl& RESULTAT COURANT (reports) -94 637 102,41
Vi PRODWITS NON COURANTS
N ' |* Produits des cessions d'immobilisations 100 000 000,00 100 000 000,00 63 160,00
(o] I* Subvenuons d'squilibre
N “ Reprises sur subventions d'investisse- 1014 203,58 1014 203,58 758 305,44
(o} ment
(e} Aulres produits non courants 710 907,06 710 907,06 760 826,05]
U 1 Reprises non courantes ; transferts de charges
R Tomtvin | 101 725 110,64 101 725 110,64 1 582 291,49
A IX | CHARGES NON COURANTES
N * Vateurs nettes d'amortisserments des
T i1mmobilisations cédées 59 759 827,56 59 759 827 .56 0.00]
* _Subventions accordées
* Autres charges non courantes 787 259,14 787 259,14 29 520,10
* Datations non courantes aux amortis-
sements et aux provisions o
Totaix | 60 547 086,70 60 547 086,70 29 520,10
X IRESULIAT NON COURANT (Vithix)
fowseeed -~
X1 [RESULTAT AVAKT IMPOTS (VieX)
XU {wpors sur LES BENEFICES 2
Xt kesuu’n NET (X3-XH) ~-565 733 986,17] -7 609 417,83
TOTAL DES PRODUITS l
XV |.g+iv+viny 472 595 118,75] 584 634 576,58]
TOTAL DES CHARGES
XV | (v iX+XH1) 528 329 104,92] 592 243 994,41
RESULTAT NET
XV1 [.{total des produits-total des charges) -55 733 986,17] -7 609 417,83
wvssnsminen -
Tabteau 5

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

|. Tableau de formation des Résultats (T.F.R )

Exercice du 01/01/09 au 31/12/09

Exercice Exercice Précédent
4 + {Ventes de Marchandises ( en t'état) 0,00 0,00
2 - {Achats revendus de marchandises 0,00 0.00
1 = IMARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT 0,00 0,00
n + |PRODUCTION DE L"EXERCICE (3+4+5) 368 477 952,98 580 708 139,91
3 Ventes de biens et services produits 440 178 573,98 517 033 863,82
4 Variation stocks produits -71 700 621,00 37 038 365,17
5 tmmobilisations produites par 'entreprise pour elle méme 0.00 26 635 910,92
mn -~ JCONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7) 310 982 792,91 449 410 212,63
6 Achats consommeés de matiéres et fournitures 270 546 870,83 410 516 184,57
7 Autres charges externes 40 435 922,08 38 894 028,08
v = IVALEUR AJOUTEE (I+iI-1ll) 57 495 160,07 131 297 927,288
8 + {Subventions d'exploitation
9 - }impdts et taxes 1 893 807,32 1903 111,01
10 | - i{Charges de personnel 44 062 663.76 47 138 321,11
" = {EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 11 538 688,99 82 256 495,16§
OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION(IBE)
11 + {Autres produits d'exploitation
12 { - Autres charges d'exploitation 595 200.00 426 206,04
13 { + |Reprises d'exploitation, transferts de charges 0,00 0,00
14 | - |Dotations d’exploitation 69 946 385,00 61 062 157.21
Vi = |IRESULTAT D'EXPLOITATION(+ou-) -59 002 896,01 20 768 131,91
Vil +/- IRESULTAT FINANCIER -35 634 206,40 -27 352 471,88
Vit = IRESULTAT COURANT -94 637 102,41 -6 584 339,97
.3 +/- IRESULTAT NON COURANT(+ou-) 41 178 023,94 1 552 771,39
15 - _{impdts sur les résultats 2 274 907,70 2 577 849,25
x| [ = |RESULTAT NET DE L'EXERCICE I -55 733 986,17] [ -7 609 417,83
U. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
1 Résuitat net de 'exercice
Benéfice +
Perte - -55 733 986,17 -7 609 417,83
2 + {Dotations d'exploitation (1) 69 056 107,21 57 261 839,20
3 + {Dotations financiéres (1)
4 + jDotations non courantes(1)
5 - _jReprises d'exploitation(2)
6 -_{Reprises financiéres(2)
7 - _{Reprises non courantes(3) 1 014 203,58 758 305.44
8 - _}Produits des cessions d'immobilisation "T P 100 000 000,00 63 160,00
9 + {Valeurs neltes d'amartiss. des immo. cédées 59 769 827,56 0.00
1 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) ._._.,,__..__ ..... L -27 932 254 98 RS0 955,93
10 1 Distributions de bénéfices | ' : 0,0 0,00
it AUTOFINANCEMENT. -27 932 254,9 4876830 955,93

i (1) a rexciusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie

( 2) a 'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie
(3) Ycompris reprises sur subventions d'investissement
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Tableau n°1

BILAN (PASSIF)
{modéle normal)

Exercice clos

le : 31/12/2009 \

PASSIF

Exercice

Exercice Précé‘pem

CAPITAUX PROPRES
* Capital social ou personnel (1)

380 000 000.00

* Moins : actionnaires. capital souscrit non appelé
capital appelé
dont versé.. ...

Prime d'émission. de fusion. d'apport

\
380 000 §00.003
b

\

v

\

Ecarts de réevaluation

|
25 033 810,75}

£ |* Reéserve légale 25 933 810,75
' 1
n | Autres réserves 19 272 036,60 91 743 44237
A |* Reportanouveau (2) ~64 861 987 94
N |" Résultat nets en instance d'affectation (2} \
& |* Resultat net de Fexercice (2) -55 733 986,17 -7 609 417,
3 Total des capitaux propres (A} 369 471 861,18 425 205 847,
M |CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8) 23 376 157,39 9 036 472,72
e |* Subvention d'investissement 23 376 157,39 9 036 472,73
~  |* Provisions réglementées
T
®
€ -
R |DETTES DE FINANCEMENT (C) 357 132 571,44 393 571 428,58! \
» [ Emprunts obligataires 126 428 571,44 173 571 428,58 |
A |* Autres dettes | I
n |* Autres deftes de financement 230 704 600,00 220 000 000,008
e |* Autres dettes de financement 0,00 0,00} \
u [* Autres dettes de financement 0,00 0,00%
T
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
* Provisions pour risgues
= Provisions pour charges
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)
* Augmesntation des créances immobilisées )
* Diminution des dettes de financement ‘
Total (A+BCIDIE) 749 980 590,01 B27 813 748,65]
DETTES DU PASSIF CIRCULANT F) 97 994 834,87 140 078 853,4‘7]
* Fousnisseurs et comptes rattachés 85 205 508,68 125 038 328,65
* Clients créditeurs, avances et acomptes 1 004 184,46 1143 917,42}
*_Personnel 3246 444,31 3 450 810,53}
* Organisme sociaux 1 392 579,56 1 766 896,84
* Etat 407 605,89 3 681 864,72
* Comptes d'associés 3,00 0,008
* Autres créanciers 2 984 457,83 3 186 701,07
" Comptes de regularisation passif 3754 054,14 1 810 334,24
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES {G) 405 056,50 0,00]
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Etements circuiants) {H) 222 895,81}
Totat H (F+G+H) 98 399 891,37 140 301 749,28}
L

TRESORERIE-PASSIF

* Creédits d'escompte

220 809 932,52

200 900 085,22

* Credits de lrésorerie

73 000 000,00

140 049 217,48}

* Bangues solde crediteurs

147 803 932,52

60 850 867,74

Total 111

TOTAL GENERAL J+ii+ill

1 069 190 413,90

17169 045 583,15}

SETTAVEX A2

ETAT DES DEROGATIONS

1

Au .31/12/09

INDICATION DES JUSTIFICATION DES INFLUENCE DES DEROGATIONS
DEROGATIONS DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
FINANCIERE ET LES RESULTATS
I. Dérogations aux principes
comptables fondamentaux NEANT
H. Dérogations aux méthodes NEANT
d'évaluation
1. Dérogations aux regles
d'établissement et de
présentation des états de
synthése NEANT

SETTAVEX A3

ETAT DES CHANGEMENTS DE

METHODES
Al ..........31/12/2009

s
NATURE DES

JUSTIFICATION DU

INFLUENGE SUR LE PATRIMOINE

|

CHANGEMENTS CHANGEMENT LA SITUATION FINANCIERE ET
LES RESULTATS
1. Changements affectant ies méthodes
comptabiles fondamentaux
1. Chargements affectant les régles de NEANT

présentation
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Tableau n°2

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

{modéele normal)

Exercice du....01/01/09 au 31/12/09

E 1
X
P
L
o
t
T
A
T
}
o
N
]
-
1]
w
£
)
N
A
N
c
ti v
E
R
S
Vi
e
Vil

OPERATIONS
eropres 4 concernant ies X TOTAUX DE
NATURE rexercice exercices TOTAUX DE L'EXERCICE L'EXERCICE Tableau n% TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES
précedent az2e1 PRECEDENT Exercice du ...01/01/2009.... 8u.31/12/2009
PRODUITS D'EXPLOITATION ! 2 MONTANT BRUT AUGMENTATION DIMINUTION MONTANT
* Ventes de marchandises (en I'élat) ! NATURE Prod par Yentreprise BRUT
* Ventes de biens et services produits DEBUT EXERCICE isition pour eli Cession Retrait Virement FIN EXERCICE
chiffre d'affaires 440 178 573,98 440 178 573,98] 517 033 863,82 {IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 23 070 954,74] 1 000 600,00 0,00 24 071 554,74}
* Variation de stocks de produits (1) -71 700 621,00 -71 700 621.00{ 37 038 365,17 “Frais préliminaires 23 070 954,74] 1000 600.00 24 071 554,744
* immobilisations produites par V'entre- *Charges a répartir sur plusieurs exercices
prise pour efle-méme 0,00 0,00] 26 635 910,92 *Primes de remboursement obligations
* Subventions d'exploitation
* Autres produits d’exploitation * IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
“ Reprises d'exploitation: 62 778,59 62 778,59 0,00 * Immobilisation en recherche et développement
transferts de charges + Brevets. marques, droits et valeurs simitaires
Total§ | 368 530 731,57 368 540 731,57] 580 708 139,91 + Fonds commercial
CHARGES D'EXPLOITATION " Autres immobilisations incorporelles
> _Achats revendus(2) de marchandises '
~ Achats consommes(2) de matiores IMMOBILISATIONS CORPORELLES 1143 890 475,76 10 065 150,93 0,00] 130 317 180,13] 610 913,18 434 726,55] 1 022 592 806,83}
et fournitures 270 546 870,83 270 546 870,83| 410 516 184,57 [ Terrains 6953 604,27 205 747.33 2 539 759.64 4819 591,01
* Autres charges exiernes 40 435 922,08 40 435 922,08| 38 894 028.064 Constructions 327573719.32]  74500,00 127 756 711,38 199 891 507.9§l
*_Impdts et taxes 1893 807,32 1893807,32] 1903 111.01) Instaliat. techniques,matériet et outilage 777703 610,87 7930493.82 785 634 104,6
< Charges de personnel 44 062 663,76 44 062 663,76] 47 138 321,11  Matériel de transport 403169620| 67544909 20 709,11 4686 436,27
: Aulres char'ges d'expioitation 595 200.00 595 200.00 426 206,04 * Mobilier, matériel bureau et aménagements 5094 507,14 53 976,00 5148 483,14
Dotations d'exploitation 70 009 163,59 70 009 163,59 61 062 157,21 , i o . .
oovsssesssse— Autres immobilisations corporelles mat inf 22098 611,32 913 675,00, 610 913,18 22 401 373.14]
Totalli | 427 543 627,58 427 543 627,584 559 940 008,00 Hmmobilisations corporelles en cours 434726,55] 1130960 434 726,55 11 300,69}
RESULTAY D'EXPLOITATION (I-11) ~59 002 896,01f 20 768 131,91
PRODUITS FINANCIERS
* Produits des titres de partic. et autres
titres immobibisés
*_Gains de change 1531218,62 1531 218,62 2173 890,71 Tableau n°11
* interdts et gutres produits financiers 798 057,92 798 057,92 170 254,47 : TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION
* Reprises financier - transfest charges Exercice du 01/01/09 au 31/12/09
Total iV 2 329 276,54 2 329 276, 2 344 145«15I \ ial s Capital Partici- Prix Valeur Extrait des derniers états de Produits
CHARGES FINANCIERES I de la d'activité social pation d'acquisi P } ynthe de la oté & ice inscrits
* Charges d'inteséts 35 928 358,71 35928 358,71 27 313 282,03 société émettrice au capital global nette Date de Situation résultat au C.P.C
* Pertes de change 781 645,65 781 645,65 4 147 378,62 % cléture nette » net de 'exercice
* Autres charges financiores, 848 422,08 848 422,08 1 235 956,41] 1 2 3 4 5 [ 7 8 ]
* Dotatiuns finaciéres 405 056,50 405 056,50 -~ 0,00 AMITH RESIDENCE {{IMMOBILIER {5 000 000,00 2%] 100 000,00] 100 000.00 03-déc|{ & 000 000,00
Totaf V 37 963 482,94 37 963 482,94 29 696 617,06
RESULTAT FINANCIER (IV-V) ~35 634 206,40} -27 352 471,88 e
RESULTAT COURANT (H+V}) |- -94 637 102,41f -6 584 339,97 TOTAL 5 000 000,00 100 000,00 100 000,00 5 000 000.00
1) Variation de stocks :stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)

2) Achats revendu ou consommeés : achats -variation de stocks
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SETTAVEX S.A

Tableau n°9

TABLEAU DES PROVISIONS

Communication Financiere

TABLEAU DE FINANCEMENT

EXERCICE DU 01/01/09 AU 31/12/09 - ————— — — 31/12/2009
NATURE Montant début DOTATIONS REPRISES Montant fin MASSES EXERCICE EXERCICE VARIATIONS A-B
e exercice D'exploitation| financiéres | Non courantes|d‘exploitation| financiéres |Non courantes exercice : 2009 2008 EMPLOIS C RESSOURCES D
doprocintion de financement permanent 749980 590,01 | 827 813 74865 77 833 158,64
Factif immobilisé Moins actif immobilise 634 006 931,24 752 315 680,55 118 308 749,31
?er:;cr’]‘t’;zgns reg- fonds de roulement fonctionnel (1-2) A 115 973 658,77 75 498 068,10 0,00 40 475 590,67
3. Provisons dura- ' actif circulant 421 957 301,35 408 795 991,23 13161 310,12
g{e:hgf;;s"sq“es moins passif circulant 98 399 891,37 | 140 301 749,28 41901 857,91
besoin de financement global (4-5) B 323 557 409,98 268 494 241,95 55 063 168,03 0,00
SOUS TOTAL (A) tresorerie nette (actif -passify A-B (207 583 751,21)] (192 996 173,85) 0,00] 14587 577,36
4. ProvAisi.ons pour
depréciation de EMPLOIS ET RESSOURCES
'actif circulant
(hors trésorerie) 40 205 699,59 953 056,38 62 778,59 41 095 977,38} EXERCICEQ9 EXERCICEO8
5. Autres .
JProvisions pour . ressources stables de | exercice {flux)
risques et charge 0,00 405 056,50 0,00 405 056,504 autofinancement A (27 932 254,98) 3 830 955,93
6. Provisions pour ' capacite d autofinancement (27 932 254,98) 48 830 955,93
gggsgz‘g’: des distributions de benefices 0,00 0,00
trésorerie 0,008 cessions et reductions immobilisations B 100 124 603,82 63 160,00
JSOUS TOTAL (B) | 40 205 699,69 953 056,38] 405 056,50 62 778,59 0,00 0,00] 41 501 033,88] > " :
JTOTAL (A+B) 20 205 669 50| 953 056.38] 405 056.50 5.00] 62 778,50 5.00 0.00] 41 501 033.85] cessions d !mmob incorp
cessions d immob corporel 100 000 000,00 63 160,00
recuperations creances immobilisees 124 603,82% 0,00
SETTAVEX B6 ETAT B6 augment capitaux propres & assimiles C 15 353 888,25 80 000 000,00
TABLEAU DES CREANCES AU 31112109 augmentations de capital apports 0,00 80 000 000,00
CREANCES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES subventions d investissement 15 353 888,25 0,00
Plus Moins Echues Montants Montants Montants Montants augment dettes de financement D 44 456 000,00 0100
d'un d'un et en sur 'Etat sur les représentés - -
an an non devises et Org- entreprises par nettes de primes de remboursement
recouvrées Publics lices effets total ressources stables (A+B+C+D) 132 002 237,09 128 894 115,93
DE L'ACTIF IMMOBILISE 159538,28 | 159 538,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 emplois stables de 'exercice (flux)
T " acquisitions et augm d'immoblisation E 9 631 189,28 90 311 612,46
Préts immobilisés
" Autres créances 150 538,28] 159 538,28 acquisit®d'imm incorp
[financiéres acquisit® d'imm corp 9631 189,28 90 266 598,67
DE L'ACTIF CIRCULANT 193 846 249,09 0.00| 17156275157 | 2228349752 | 62 662 756,80 58 518 719,21 | 2332581260 | 37 17589527 acquisit®d'imm financ
) . augment des creances immob - 0,00] 45 013,79
* Fournisseurs débiteurs, .
lavances et acomptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 rembours des capitaux propres F 0,00 I 0,00
*Clients et 1 -
rattla:hi':se +C:fr;g:se: I encaiss 133 110 553,94 000 11082705642 2228349752 62662 756,80 0,00 | 2332581260 | 3717589527 rembours des dettes de financement G 80894 857.14 47 142 857,14
*Personnet 886 190,57 0,00 886 190,57 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 emplois en non valeurs H 1 000 600,00] 22044 881,76
oot dassoiés 4796303550 el AR by ot B o Py total Il emplois stables (E+F+G+H) 91 526 646,42 159 499 351,36
*Autres débiteurs 10 955 683,71 0,00 10 955 683,71 0.00 0,00 10 955 683,71 0,00 0,00 variat®du besoin de finan global 55 063 168,03 0,00 31697 121,02 0,00
*Comptes de 0,00 n n
ré;l:?aris:tion-actif 1330 785,37 0.00 1330 785,37 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 variat®de la tresorerie 14 587 577,36 62 302 356,45
total général 146 589 814,45 146 589 814,45 191196 472,38} 191 196 472,38
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TABLEAU DES DETTES

AU 31/12/09
——— s —————————— s —————
DETTES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Plus Moins Echues Montants Montants Montants Montants
d'un d'un et en vis-a-vis vis-a-vis représentés
an an non devises de 'Etat des entrep- par
recouvrées et org.Pub rises liées effets
DE FINANCEMENT 357 13257144 287 989 714,30 69 142 857,14 0,00 6,001 0,001 0,00 0,004
N émprunts obligatairs 126 428 571,44 79 285 714,30 47 142 857,14,
" Autres deftes de 0,00 0,00 0,00 0,00 0.0]
rnanciéres 230 704 000,00 208 704 000,00 22 000 000,001
. . - -4 R TRt S Satans RS - N
m; PASBIF CIRGPRANT - - | 07994 834,87 —0,00] -~ 97 9541834,87| —— 0.0 50704 1a7 13  1p00 18545, 44369 250.48] 45 662 937,
I B e e e o e R
" Foariisseurs efgomptes a T vams | o T
rattachés B 85 205 508,68 0,00 85 205:508,68) 0,00] 49 120 835,52 ~ 0,00f 44 369 259,49 45 662 937,5ﬂ
*Clients créditeurs, - i ) e ] 1
avances et acomptes 1004 184,46] 0,00] 1004 184,46 0,00 0,00 0,00! 0,00, 0,0
“Personnel 3246 444,31| 0.00] 3246 444 31} 0,00 0,00] 0,001 0.00 0,0
“Organismes sociaux 1392 579,56 0,00 1392 579,55, 0,00 0,00 1392 579,56 0,001 0,000
*Etat 407 605,89 0,00 407 605,89 0,00 0,00 407 605,89 0,00 LOOI
*Compte d'associés 0,00 0,00 0,001 0,00, 0.00] 0,00, 0,00 0,00]
"Autres créanciers 2984 457 83 0,00 2984 457,83 0,00f 108330161 0,00 0,00 0,00
[*Comptes de . :
régularisation - Passif 3754 054,14 0,00 3754 054,14 0,00] 0,00, 0,00 0,00 0,00f
SETTAVEX B8
TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES
Au o 31/12/2008
TIERS CREDITEURS OU TIERS Montant couvert Nature (1) Date et lieu Objet Valsur comptabie
DEBITEURS par d'inscription {2) (3) nette de la sUreté donnée ala
1a sureté date de cldt.
SOretés donnédes Neéant
Soretés regues
JELOUAZ 2 000 000]{caution conjointe et solidaire 13/09/1995|personne tierce
VORY JEANS 2 000 000] caution conjointe et solidaire 13/10/1997 |personne tierce
[COSATEX 3 000 000} caution conjointe et solidaire 23/10/1992|personne tierce
[CANON 2 000 00C{caution conjointe et solidaire 26/08/1992|personne tierce
[CANON 1 000 000|caution conjointe et solidaire 13/07/1992|personne tierce
{PRIMA 1 000 Q0C{caution conjointe et solidaire 24/08/1992]personne tiarce
SOPHI JEANS 200 000{caution conjointe et solidaire 16/10/1998 | personne tierce
IANATEX 1 000 000|caution conjointe et solidaire 03/07/1997 | personne tierce
MARJO 2 000 000{caution conjointe et solidaire 16/09/1996{personne tierce
IVORY JEANS 1 000 000{caution hypothécaire 14/07/1997 |personne tierce
[CACIH 1 000 000{ caution hypothécaire 05/03/1998]personne tierce
DINATEX 800 000] caution hypothécaire 29/07/2002{personne tierce
ODINATEX 600 000 caution hypothécaire 29/07/2002|personne tierce
DINATEX 800 000 nantissernent FC 20/07/2002{personne tigree
DINATEX 600 000{nantissement FC 29/07/2002]|personne tierce
KURODA 1 000 000 caution conjointe et solidaire 03/10/2003|personne tierce
CEPCOF 1 000 000} caution conjointe et solidaire 05/01/1999 | personne tierce
AB.LOOK 2 000 000} caution canjointe et solidaire 24/06/1992|personne tierce
CED Valeur engagécaution conjointe et solidaire 24/06/1992| personne tierce
23 000 000,00

{1) - Gage 1 Hypothéque : 2 Nantissement : 3 - Warrant | 4 - Autres : 5 - (& préciser)

{2) préciser si la sOreté est donnéde au profit d'entreprises ou de personnes tierces ( sdretés données)
{ entreprises lides, associés, membres du personnel)

(3) preciser si la sOreté recue par Fentreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (sGetés regues)

Deloitte

udit “oncept

Aux Actionnaires de
SETTAVEX 8.A.
Casablanca

RESUME DU RAPPORT D’OPINION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1"® JANVIER AU 31 DECEMEBRE 2009

Conformément & la pission qui nous a é1é confide par votre Assemblée Géndrake du 30 Juin
20409, nous vous présentons notre rapport relatif a Nexercice clos le 31 Décembre 2009,

Nous avons effectué Vaudit des émls de synibése ci-joints de la société Seftaves S.A.
comprenant le bilan, le compte de produits ot charges. I'étar des soldes de gestion, le tableau
de financement et 1'état des informations complémentsires relatifs & ["exercice clos le 31
Décembre 2009, Ces états de synthése font ressortir uwn montant de capitaux propres ot
assimilés de 392 848 019 MAD dont une perte nette de 55 733 986 MaD.

La direction est responsable de P'établissement et de fa présentation sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable admis an Maroc.

Notre responsabilité est dexprimer une opinion sur ces états de synthése sur 1a base de nowre
aadit. Nous avons effectud notre mission selon les normes de la profession au Maroe et
compte tenu des dispositions légales ot réglementaires en vigueur.

U ressort de "analyse du compte de crédit de TVA dont le solde s ¢léve a 42,8 MMAD au 31
décembre 2009, un montant de 16,4 MMAD qui pourrait impacter négativement le résultat et
done {a situation nette de Settavex $.A. & cette date.

Sous réserve de Pincidence de la situation décrite au paragraphe ci-dessus, nous certifions que
les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincores et
donnent. dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de
I"exercice ¢coulé ainsi que de la situation financidre et du patrimoine de la socidté Settavex
S.A. au 31 décembre 2009 conformément au réfrentiel comptable admis au Maroc.
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SETTAVEX B9

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES
HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

Au ..31/12/09

I Montants Montants
ENGAGEMENTS DONNES Exercice Exercice
Précédent
* Caution sur admission temporaire
* Cautions sur exportation temporaire
* Cautions sur importation temporaire
* Acceptation de crédit documentaire 0,00 17 049 027,00
* Crédit d'enlévement 1 000 000,00 1 000 OO0,00I
* Cautions diverses 510 000,00

*Caution solidaire accordée par maison mére
* Cautions d'assurance "incendie&explosion”

220 000 000,00

510 000,00

220 000 000,00

TOTAL (1) 221 510 000,00 238 559 027,00r
(1) Dont engagements a I'égard d'entreprises
Iliées .................................
|
Montants Montants
IENGAGEMENTS RECUS Exercice Exercice
Précédent

* Cautions hypothecaire

*Caution solidaire accordée par maison mére
Autres engagements recus :

* Caution conjointe et solidaire

* Protocole d'accord

TOTAL

511 660 000,00

511 660 000,00

511 660 000,00

511 660 000,00}

Deloitte.

udit oncept

Vérifications et informations spécifigues :
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous pous
somunes assurds notamment de la sincéritd et de la concordance des nformations donndes

dans le rapport de gestion du conseil d’administration desting aux actionnaires avec les dits
de svnthese de la socidte.

Casablanca, le 6 Mars 2010

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit

Audit Concept

Rachid Boubakry
Associé
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