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(2) Bénéficiaire (+). déficitaire ()

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite)
BILAN ACTIF
{moddle noma) Exercica cos le....... 311212008 (modéle normal)
ACTIE . EXERCICE J Exercice du ..01/01/06... au .31/12/06
OPERATIONS TOTAUX DE
Brat Amortisaament Nt - Net g »
« NATURE Propres & lexercice TOTAUX DE L'EXERCICE | L'EXERCICE PRECEDENT
[MMOBKSATIONS EX HOW VALEURS (A1 1028 072.08] 575 270,04 W] 458 008,9)
| Frais prébminaires 1026 072,98] 57527904 45078334 56 008,56| 1 —LI'—“‘—_“
g . 5 || VIT [resurar covmant (upena) 51673 303,37 70 845 284,61
Eomes do tarbounement des obbjutons VIIIf PRODUITS NON COURANTS
[WMOSLISATIONS BCORPORELLES (8) N| | Produits des cessions 4635 925,35}
[ Bievet, margos, of | diéquiibre
- N| [ “Reprises sur subventions dinvestisse- 821 497,51 821 497,51
[ Autes evmobasatons ncoportes c ment
8K BATIONS CORPORELLES (€] 1538 13838 318022 547,38 orn LT 00 o| [ Auties produits non courants 407 767.63 407 767.63 1552 056.84)
Conaciom 750258 43831 32175 T54.27) 718,083 262,04 128216 969,37 ol [foasprses non couranles : kansiedts de
a 445 526 513,53 158 796 848 94| 263 126 664,84 317781318, L.
2 3068 851,18] 2 130 567,53 938 283,65} 341925, R Tout Vit 1229 266,14 1229 265,14]
- 5044 107,14 e 127362029 17169714 A| X | GHARGES NON COURANTES
s A N
g 74583 168,33 23008 489,73 1488 676,60 1814 259,99 N Valeurs neties damortissements des
[ ivemobisstons corporetes en cours 14009 059,27 0,00 14009 059,27 114076074} T cddbes
,_w--_lmﬁlm-‘ © 385728 52 38572652) EICRITED g accordées
- * Autres charges non courantes 3 077 450,09
} - ‘:gz ::m:o ‘;‘;“m: [ Dotations non courantes aux amortis-
i [utements ot sux provisons
[ECARTS DE CONVERSION ACTF (E) 1 | Toual X 3 077 450,09}
§ ] ] X [RESULTAT NoN COURANT (v x)
[~ Augmentaon des detes insncibes ml
ToTAL 755 225 537,58 318 597 826,40] 38 627 111,18) 458 490 300, XU JResuvar avart wrOvs (vivx)
X [upoTs sun Les BeNerces
T AW 2321075000 202897 014, 250 308 787, X1 [mzsn var et pose)
" Muchandees 3 el | =
Contommables 34974 783,00} 34974 783,00 35059 4 ‘
g I I - 67 674835 00) 3343 401,00} 1 83330081 -
. b - 0, .
[ Prosuts s J D J 78757 45 00) 72868 858,00 7163300687, TT3Te04 Ty T
ChREAncES DE L 207 582 695,68 32882 381,50 ; 8
g v im0zl eTaL v gevevin ! 526 664 069,66 689 256 194,23
- T41851767.5) 32788235158 708 669 415,85| usmw TOTAL DES CHARGES i T
- Personnel 57927544 5719 275.44] XV |.isvetxexin “ 681 596 387,26 626 579 979,18|
e 0 448 333,23 50448333 2 zne‘sss — B
0 0,00 0.0 [RESULTAT NET
[~ Autres stbteurs 13138 444,18) 13 138 444,19} 10351 m {total des produts-total des charges) -54 931 327,60, 62 676 216,05,
d a 156477629 1564 775.29 803 554,65
[F7RES VAL EURS OE PLACEMENT 0,00 0,00 T e,
EW"*‘:"‘T’”‘M" m .00 000 9, COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)
e
TOTALW [Fraemet Teaian 59092 610,88) EELELRD (YIS
| TRESORERIE ACTF (modéle normal)
e 11 819 909,83/ 11 819 509 63 1693 568, 1! Exercice du__01/01/06 au 31/12/06
[~ Bangues TG etCCP 377 80578 377 905,76 3884 807, OPERATIONS — %
prrey 30000,00 30.000.00) 30000 _ i X i
TOTALW 12227 315,%9) 12227 815,39) S5 373, NATURE Propres & V'exercice _exeicices TOTAUA LE LEXERCICE o ey i .
récédent : "
TOTAL GENERAL il 770350 221,83 377 6% B854 T8 287 7848T 907 021 9981 B e et . ¥
€| | [PRODUITS DEXPLOITATION I
x * Vanies de (on réway .
p|  ["Venies de biens et services produts
BILAN (PASSIF) L chiffce d'atiaices - 545 238 727,67 545 238 727,67, 620 075 692,
(modéle normal) Exercice clos le : 31/12/2006 of  [Variation de stocks de produits (1) 21313 805,00 ~21 313 805.00| 60 645 732,00
' produites par fentre-
PASSIF Exercice Exercice Précédent T prise pour elle-méme
CAPITAUX PROPRES g : Au;-l roduils
* Capital social ou p | (1) 300 000 000,00} 300 000 000,00} ' Repri
* Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé o transferts de charges 262 137,78
capital appelé N Totall 524 187 060,485|
dont vers Il | CHARGES D'EXPLOITATION
* Achats revendus,
* Prime d'émission, de fusion, d'apport [+ Achats consommés(2) de matiéres .
 Ecarts de 16 " 401 600 515,59 401 600 515,59) 478 843 216,77}
< L 3 41493710,
r |* Réserve légale 25933 810,75 22 800 000,00 947 1561
'  Charges de personnel 39 550 986,13 39 550 986,13 40 870 8793
- [~ Auve: i 240 000,00 240 000,00 247 145,38
W [* Autres réserves 91743 442,37 82 342 010,11 Ootatons dexgioiation 6657223853 68 572238.53 33 356 364,84
) 4 nouveau | Total i 652 476 392,69} 662 476 392,59) 597 758 474,71
w | Resultat nets en instance daffectation (2) I [RESULTAT D'EXPLOITATION (1) ~28 288 332,14) 82 997 407 26}
A IV [PRODUITS FINANCIERS
¢ [ Résuhat net de Fexercice (2) -54 931 327,60 F| | prosute des sres da petic. ot aures
[ Total des capitaux propres (A) 362 745 925,52 ' tives immobiisds *
Sl pp me— N| [ Gains da change 1055 993,98 1055 993.98| 2162 904,54
™ [CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8) 10 553 083,60 Al [Cinterdts ot auves produits inanciers 191740,09) 191 740.09 149 425,49)
[l ion diinvestissement 10 553 083,60 N1 | Reprises fisancier  vansiert charges
" - - c Toul v 1 247 734,0 1247 734,07] 2 312 330,0:
N Provisions Mﬂm . 1| V [ CHARGES FINANCIERES
T €| | Charges dinterbis 21026 198,97, 21026 198,97 9 804 830,39
R|  [“Peres de change ; 600 790,57 1092 429,
o s|  [CAues charges financiéres 3005 715.76] 3005 715 76 3567 192.4
] * Dotations finaciéres. 0.00} 0,0f
e Toual V. 24 632 705, 24 632 1os : 14 464 452,6
- TIm YT AT v RESULTAT FINANCIER (IV- -23 384 971,23 ~12 1562 122,66}
® l‘)ETTEs DE FINANCEMENT (© 267 857 142,86 332799 997,04 [vu | L TAT GO e ST STT 05 L]
w |* Emprunts obligataires 267 857 142,86, 300 000 000,00} 1) Vaniation de slocks :slock final - stock Inilial ; augmentation (+) ; diminution (-)
A [* Autres dettes 2) Achats revendu ou consommés : achals -variation de slocks
~ [* Autres dettes de financement CMT 0,00 32 799 997,04
e |* Autres dettes de fin: CFl 0,00 0,00)
|ures ¢
w [ Autres deftes de financement COFIDES 0,00 0,00 Deloitte.
M AUDIT CONGERT '3’5:.?:“,'“;‘..-‘." o
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
* Provisions pour risques
* Provisions pour charges SETTAVEX S.A.
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (€) ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION PROVISOIRE
* Augmentation dés créances immobilisées DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
Diminution dés deftes do financoment PERIODE DU 1 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2006
- + En exdécution de la mission prévue par I'article .17 du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993 tel que
odifi¢ et 1éte, édé a limité de I it i visoi du bil: et di mpte d
Total (A1BHCD1E) 841156 151,98 800 616 222,20 i o e e T SEREAY  X A peea S T S TS Sesa e
_l Nous avons effectué¢ notre examen limité selon les normes de la Profession applicables au Maroc et compte tenu
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) . 104 170 303,72 97 383 005,91 tégales et vigueur.
* Fournisseurs et comptes rattachés 90 771 043,77, 80 159 437,23 1. Notre nomination n’émant intervenue qu'en 2006, nous n'avons pas audité les états de synthese clos
3 d4 bre 2005.
* Clients créditeurs, avances et acomptes 910 303,00 - cemere
N 2. 1l ressort de 'analyse du compte crédit de TVA, dont le solde s'éldve a 29 millions de dirhams
Personnel 2030018,30; décembre 2006, un montant de 16,3 millions de dirhams qui pourrait impacter négativenent fe résular ot
+ Organisme sociau 438 624,01 donc la situation nette de SETTAVEX S.A. & cette date.
| Organisme sociaux A
. 3. Les 1t i idre d'i O ! idtés i de I l:llxdl i smnes
Etat 191 980,28 Les av E.:..? o3 fscaux en matidee d"Impos sur les sociétes lsuus do la convention d-investissement signcs
. i interprétations divergentes, d \ ure, & lud -.I évale 1 conséquenc:s
Comples dassociés 0,00 intorprétations divergentes. dont nous ne sommes pas en mesure, & cu stads, aluer les X
Autres créanciers 7115639,67) Sur la base de notre examen limité ot & I'exception des situations décxites dans les parugraphes | & 3 ci-dessus,
* Comptes de regularisation passit 712 694 69 nous n'uvo;na p:- 3le;e de faits susceplibles d’entacher. de maniére significative, la sincérilé des infurmations
p! L] LAaid contenues dans lesdits documents.
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 0,00
e Nous anicons votre attention sur le fait qus Iu sociéw. duns un contexte de baisse des prix sur le warchy
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elements circulants)  (H 114 875,26 intcrnational, a enregistcé une perte de 54 931 327 dirhams. Selon la Dircction, los mesures prises sn intsine, 1a
" stratégie misc cn ccuvre ainsi que e renouer avec les résultats
Total Il (F+G+H) 104 285 178,98 bénéficiaires déx 2007.
L Casablanca, le 29 mars 2007
TRESORERIE-PASSIF 80811 453,71
* Crédits d‘ucomgla K Les Commissaires aux Comptes
* Crédits de trésorerie 69 000 000,00 Audit Concept Delgjfle Audit
- Banques solde urs 1181145371 2 820 076,03 ’ ¢
Total Hi - - b ats —
Rachid Boubakry Sakina Bensouda-Korachi
Associ¢ Gé t & ié
TOTAL GENERAL IHlsil - 826 252 784,67, 901 021 996,14 N - e Lo
é - AUDIT CONCEPT 0"‘ \.w-" ,.a AR~
(1) Capital personnel débiteur N
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