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BILAN AU 31 Décembre 2009

(milliers MAD)

SITUATION PROVISOIRE AU 31 DECEMBRE 2009

BILAN AU 31 Décembre 2009 (milliers MAD)

BILAN ACTIF 31/12/2009 31/12/2008 BILAN PASSIF 31/12/2009 31/12/2008
1_Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques 7 836 10 668 1_Banques centrales, Trésor public, Service des chiques po 336 o
bostaux ) . i
2.Cré sur les & ts de crédit et assimilés 724 59 2.Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 1 389 295 1 299 654
. Awue 724 59 . Avue 51 942 50 746,
. Aterme . Aterme 1337 358 1248 948
3.Créances sur |la clientéle 1 146 362 1 066 055 3_Dépdts de la clientdle 227 192 377 019
. Crédits de trésorerie et & la consommation 1072 998 1022 083 . Comptes & vue créditeurs Q o]
. Crédits a I'équipement 8 92 . Comptes d'épargne a 4]
. Crédits immebiliers Q Q . Dépbts a terme ] Q
. Autres crédits 73 356 43 881 . Autres comptes créditeurs 227 192 377 019
4.Créances acquises par affacturage o 0| 4.Titres de eréance émis 493 97 256
. Titres de créance négociables émis 493 97 256
5.Titres de transaction et de placement 88 453 . Emprunts obligataires émis 0 [s]
. Bons du Trésor et valeurs assimilées Y Q . Autres titres de eréance émis Q0 Q
. Autres Titres de créance a o 5. Autres passifs 50 113 105 288,
. Titres de propriété a8 453 6_Provisions pour risques et charges 9 913 7 485
6.Autres actifs 144 218 148 937 7.Provisions réglementées 0 [}
7.Titres d'investissement 26 26 8_Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie o ol
_ Bons du Trésor et valeurs assimilées Q o 9_Dettes subordonnées o
. Autres titres de créance 26 26
10_Ecarts de réévaluation
8.Titres de participation et emplois assimilés 382 480
11 Réserves et primes liées au capital 36 561 36 184
9.Créances subordonnées o 0
12.Capital 141 666 141 666
10. Inunobilisations donhées en crédit-bail et en location 599 635 916 453
13_Actiomnaires_Capital non versé (-)
11 .Irwnobilisations incorporelles 23 683 29 064
14 Report & nouveau (+/-) 89 680 62 854
12_Immobilisations corporelles 10 804 7 951 15 _Résultats nets en instance d'affectation {+/-) o 0
16.Résultat net de |'exercice (+/-) -11 495 52 703
Total de I'Actif 1 933 757 2 180 149 Total du Passif 1 933 757 2 180 149
HORS BILAN DU 1ER JANVIER AU 31 Décembre 2009 (milliers MAD) JETAT DES SOLDES DE GESTION DU 1ER JANVIER AU 31 Décembre 2009 (milliers MAD)
HORS BILAN 31/12/2009 31/12/2008 I - TABLEAU DE FORMATION DES RESLLTATS
31/12/2009 31/12/2008|
ENGAGEMENTS DONNES 20 355 9 o a . _—
1(+) Intéréts et produits assimilés 135 390 106 070
1.Ergag 1ts de fi 1t donnés en f r d'établissements i L] imi L&
de erédit et assimilés ernes e Taver € SR 2(-) Intéréts et charges assirnikées 70 495 5 909
2. Engagements de fimncement donnés en faveur de la clientéle 20 355 M 'inténg:
3.Engagements de garantie d'ordre d’'établissements de crédit et assimilés di i 64 895 50 162
4.Engagements de garantie d'ordre de la clientéle 3(+) Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 474 880 521556
5.Titres achetés & réméré
6.Autres titres d livrer 4{-) Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location 419731 457 840
ENGAGEMENTS RECUS 40 000 100 000| |Résultat des opérations de crédit-bail et de location 55 148 63 716
7 Ergag 1ts de fi 1t regus d’établissements de crédit et assimilés 40 000 100 000 B.(+) Commissions pergues 9 337] 34034
B8 Engagements de garantie recus d'établissements de crédit et assimilés . A
9 Engagements de garantie recus de |'Etat et d'organismes de garantie divers 6.(-) Commissions servies 10921 6 290]
10.Titres vendus a réméré —
11 Autres titres & recevoir ’Mtgl. Sup commissions -1 584 27 744
7.(#) Résultat des opérations sur titres de transaction
ICOMPTE DE PRODUITS ET CHARGES DU 1ER JANVIER AU 31 Décembre 2009 (milliers MAD) 8.(+) Résultat des opératiors sur titres de placement 1771
31/12/2009 31/12/2008] | 5.} Résultat des opératiors de charge -340
I.PRODUTTS D'EXPLOTTATION BANCAIRE 622 874, 661 661( |10(+) Résultat des apérations sur produits dérivés
1Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 357 106 3 o Z
Résultat des opérations de marché -162) 0
2Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 135033 102 477
3.Intéréts et produits assimilés sur titres de créance 0| |M1(+)Divers astres produits banmires 3054
4Produits sur titres de propriété 177 3487| |12(-) Diverses autres charges bancaires 520
5.Pr'odu?‘rs .su' imrnobiliswri.ons en cr'édilt-bail et en location 474880 521556 PRODUIT NET BANCAIRE (*) 120 830 141 622
6.Commissions sur prestations de service 9337 14913
7.Autres produits bancaires 3091 19121 |13/(+) Résulttat des opérations sur immobilisations finondidres
II,CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 502 044 520 035| |14.(+) Autres produts d'exploitation non bancaire 100 14531
8 Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de Crédit 68084 45 8| (15 -) Autres chages d'exploitation non bancaire
9.Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle 0 0 16.(-) Charges générales d exploitation 82 789 74 757
10.Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis 241 10097 -
11,Charges sur immobilisations en crédit-bail et en lacation 419731 457840| [RESULTAT BRUT D'EXPLOTTATION 38142 81 355
12 Autres charges boncaires 11817] 6230|  |17,(+) Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances et engagements par o 987
T3 Frdits oxpkrenon s S | [ ffes
Produits d'exploitation non bancaire
) P e ) 18(+) Autres dotations nettes de reprises aux provisions -508 30)
14,Charges d'exploitation non bancaire 0 0
IV.CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 82789 74797 |RESULTAT COURANT -9 135 91 201
15.Charges de persannel 31337, 29923)  [RESULTAT NON COURANT 755 -6 802
16 Impbts et taxes 1669 726
P 19.() Trrpbts sur les résultats 3115 31695
17 Lherges externes 35686 33512
18.Autres charges générales d'exploitation 7067] 35¢8| [RESULTAT NET DE L'EXERCICE -11 85 52 703
19, Dotatians aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles et
carparelles 7031 L4424 ETAT DES SOLDES DE GESTION DU 1ER JANVIER AU 31 Décembre 2009 (milliers MAD)
II - CAPACITE D' AUTOFINANCEMENT
31/12/2009 31/12/2008
V.DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 73 441 70032| | (+) RESWLTAT NET DE L'EXERCICE -11 495 52 703
20.Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 67 323 21006] |20(+) Dotations oux amortissements et aux provisions des immabilisations 081 7 061
21 Pertes sur créances irrécouvrables 818 46532 incorparelles et corporelles
22.Autres dotations aux provisions 5300 2494 21.(+) DoTu'h.ons aux PFQW.SIF!ﬂS pour dgpreuahm des immobilisations finandéres
22(+) Dotations aux provisions pour risques généraux 5 234 2 490
23, tati isi 2 2
VI.REPRISES DE PROVISIONS ET RECLPERATIONS SR CREANCES AMORTIES 26164 79878 | {¢) botations aux provisions réglemertées
{+) Dotations non courantes
23 Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 18014 73002( |25(-) Reprises de provisiors 5895 2 464
24 Récupératiors sur créances amorties 2252 4412 |26{-) Plus-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles 100 14531
25.Autres reprises de provisions 5899 2464| |27{+) Moins-vdues de cession des immabilisations incorparelles et corporelles
VILRESULTAT COURANT 5135 o1 201| 280D Plu.s~vuiu=s de czsio.n des irr.\rmbili.s_:ﬁa‘rs fiﬂmcié.r:es
26 Produits non cowrants 2747 1280 (299 Mams.—vdues de aesstmn def mma_bc lisations fimanciéres
27 .Charges non courantes 1993 8083 30'(‘)6;":*’”5&‘ C:IS“""”‘“‘*‘S dinvestissetent regues — T
VIIT.RESULTAT AVANT IMPOTS -8 381 84 398 © =
28 Impéts sur les résultats 3115 31695 |3L()Bénéfices distribués 25500 21250
IX.RESULTAT NET DE L'EXERCICE -11 495' 52 703| [ () AUTOFTNANCEMENT ~30 726 24 017]




SITUATION PROVISOIRE AU 31 DECEMBRE 2009

WsoFAcC

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE DU 1ER JANVIER AU 31 Décembre 2009  (milliers MAD) CREANCES SUR LA CLIENTELE (milliers MAD

Secteur privé

31/12/2009 31/12/2008 CREANCES Sﬂc::-lr = ises | Entreprises tre el 31,1'2009 31/';'::“
1.(+) Produits d'expleitation baneaire pergus 622 874 661661 - financidres e ) N
2.(+) Réeupérations sur créances amorties 2252 4412 CREDITS BE TRE: c
3.(+) Produits d'explaitation non baneaire pergus 2847 1280 - Comptes & e débiteurs
4{-) Charges d'exphitation bancaire versées 502 044 520039 - Créances commerciales sur le Maroc
5() Charges d'exploitation non bancaire versées 1993 8083 - Crédits & l'expartation
- - Autres crédits de trésorerie
6.(-) Charges gérérales d'exploitation versées 75758 67730
74-) Impbts sur les résultats versés 315 31695 CREDITS A LA CONSOMMATION 1072 998 1072998 1022083
CREDITS A L' EQUIPEMENT 8 8 92|
I.Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 45 064 39 806
CREDITS IMMOBILTERS 0 o o
Variation des :
8.(+) Créances sur les établissements de crédit et assimilés -665 3842 AUTRES CREDITS 12668 19668 13529
9.(+) Créances sur la clientéle -127 583 -274099 CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE ol [ o
10.(+) Titres de transaction et de placement 365 0
114#) Autres actifs 4719 -g5E0|  [MNTERETSCOURS ARECEVOTR ° 9
12.(+) Immobilisations données en crédit-bail et en location 316652 193727 CREANCES BN SOUFFRANCE 392 329 392 329 321 944]
13.(2) Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 89 605 367748 - Créances pré-douteuses 26 865 26 865 18 383
14.(+) Dépbts de la clientéle -149 827 50 629 3 C“Q:ﬁ ;‘::?:fw 333: 29731 3333-’:;31 2;2 :f;
15.(#) Titres de créance émis -96 763 -152 028
16.(+) Autres passifs 55 175 60964 |provrsrons SUR CREANGES EN
SOUFFRANCE 336 124 336 114] 291583
II,Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation -18 671 -30 953 TOTAL ol o ol 1 148 888 1 148 888 1 066 055

III.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES

D'EXPLOITATION (L+IT) 26393 i MllDETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES (milliers MAD

17.(+) Produit des cessions d'immobilisations financiéres

. N ' e Etablissements de anédit et assimiés au Maroc
18.(+) Produit des cessions d'immabilisations incorporelles et corporelles 26100 [ Bakea- | ] e |
19.(-) Acquisition d'iminobilisations financiéres Naghrib, e ) Total Totd
20.(-) Acquisition d'immobilisations incorparelles et corporelles 4061 11248 DETTES Trésor Publc | pangues au Maree | £ de enédit Etablissements de crédt & I étranger A12209 31/12/2008
21.(+) Intéréts pergus ot Service des ot assimilés
22.(+) Dividendes pergus s eu Maroe
IV.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 4061 14 852
D'INVESTISSEMENT (COMPTES GROINAIRES (REDITELRS 334 23117 23117 70 346
23.(+) Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie regus
24 (+) Emission de dettes subordonnées [VALELRS DONNEES BN PENSION
25.(+) Emission d'actions - jour e jour
26(-) Remboursement des capitaux propres et assimilés ~Berme
27{-) Intéréts versés
EMARUNTS DE TRESORERTE
28.(-) Dividendes versés 25500 21250 ) -
-au jour le jour
-&terme
V.FLUX DE TRESCORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE 25 500 21 250
FINANCEMENT [EMPRUNTS FINANCIERS 1334165 1334165 1248331
VI.VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (IIT+ IV +V) -3 168 2 456
AUTRESDETTES
VII.TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 10 668 8212
INTERETS COURUS A PAYER 3192 3192 97|
VIII. TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 7 500 10 668
TOTAL - 1 360 474 9) 0 1 360 74 1 319 8M|
(milliers MAD)
Mortant des Montant des Amortissements Provisions
Nature déﬂt:;'fl?::r::z noquisitions ou ez.ssions ou 1‘:‘::“:, I;:‘:‘c‘:cr Dotation ou titre Cumul des DoTuﬁon o Reprises de Cumul des Montant net & la fin de I'exercice
cours de |'exercice r'::":s o a-u.rs de I"exercice omortissements |.hm de provisions provisions
IMMOBLLTSATIONS DONMNEES EM CREDIT-BAIL ET
EN LOCATION AVEC OPTION D ACHAT 1 862 001 1 543 112 1 809 328 1596 76 404 g29 980 &£82 &3 500 51 501 16 458 599 &35
CREDIT-BALL SUR TMM OBILTSATIONS INCORPORELLE:
CREDIT-BAIL MOBILIER 1 810 982 380 695 624 072 1 567 6405 404 829 980 682 16 712 S 450 6 983 579 939
- crédit-bail mobiher en cours 367 158 054 153 208 5213 5 213
- Erédit-bail mobilier loué 1787 392 189 444 427 738 1549 098 386 613 969 422 16 712 9 490 3 967 575 669
- €rédit-bail mobilier non lou aprés résiliation 23222 33 197 43 126 13 293 18 216 11 261 2 996 -963
CREDIT-BAIL TMMOBILIER
- Crédit-bail immobilier en cours
- Crédit-bail immebilier lows
- €rédit-bail immobilier non loué aprés résiliation
LOYERS COURUS A RECEVOIR 35 894 936 646 962 281 10 259 10 255
LOYERS RESTRUCTURES
LOYERS IMPAYES 7 182 139 197 142 709 3 670 3 670
CREANCES EN SOUFFRANCE 8 944 86 574 80 275 15 242 46 789 4z o011 9 475 5 767
IMMOBILISATIONS DOMMEES EN LOCATION SIMPLI
BIENS MOBILTERS EN LOCATION SIMPLE
BIENS IMMOBILIERS EN LOCATIOM SIMPLE
LOYERS COURUS A RECEVOIR
LOYERS RESTRUCTURES
LOYERS TMPAYES
LOYERS EM SOUFFRANCE
TGTAL 1 863 001 1 543 112 1 809 338 1 596 776 404 829 980 682 63 500 51 501 16 458 599 635

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES PERIODE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2009

En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre niveau d’assurance moins ¢levé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et,
1993 tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

situation provisoire de la Société de Financement d’Achat a Crédit comprenant Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous
le bilan et le compte de produits et charges relatifs a la période du ler janvier au laissent penser que la situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle
31 décembre 2009. Cette situation provisoire qui fait ressortir un montant de capi- du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation financiere
taux propres et assimilés totalisant KMAD 256 411 compte tenu d’une perte de et du patrimoine de la société arrétés au 31 décembre 2009, conformément au

KMAD 11 495 reléve de la responsabilité des organes de gestion de 1’émetteur. référentiel comptable admis au Maroc.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession Casablanca, le 31 mars 2010

au Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requierent que Les Commissaires aux Comptes

I’examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que "9*}‘? GRfW THORNTON F— ‘m& \\

la situation provisoire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité F % p
comporte essenticllement des entretiens avec le personnel de la société et des ¥ ‘ / £
vérifications analytiques appliquées aux données financiéres : il fournit donc un vl

Abmed BENABDELKHALEK
Associ¢




