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BILAN (actif) Au : 31/12/2014

ACTIF EXERCICE
EXERCICE 

PRECEDENT
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Brut
Amortissements 

et provisions
Net Net

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A)

s฀&RAIS฀PRÏLIMINAIRES
s฀#HARGES฀Ì฀RÏPARTIR฀SUR฀PLUSIEURS฀EXERCICES
s฀0RIMES฀DE฀REMBOURSEMENT฀DES฀OBLIGATIONS
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 45 774 797,84 43 373 357,01 2 401 440,83 4 015 597,78 

s฀)MMOBILISATION฀EN฀RECHERCHE฀ET฀DÏVELOPPEMENT
s฀"REVETS�฀MARQUES�฀DROITS฀ET฀VALEURS฀SIMILAIRES ��฀���฀������ ��฀���฀������ �฀���฀������ �฀���฀������฀
s฀&ONDS฀COMMERCIAL �฀���฀������ �฀���฀������
s฀!UTRES฀IMMOBILISATIONS฀INCORPORELLES �฀���฀������ �฀���฀������ �฀���฀������฀
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 3 783 666 583,39 2 943 874 035,65 839 792 547,74 962 214 379,93 

s฀4ERRAINS ���฀���฀������ �฀���฀������ ���฀���฀������ ���฀���฀������฀
s฀#ONSTRUCTIONS ���฀���฀������ ���฀���฀������ ���฀���฀������ ���฀���฀������฀
s฀)NSTALLATIONS฀TECHNIQUES�฀MATÏRIEL฀ET฀OUTILLAGE �฀���฀���฀������ �฀���฀���฀������ ���฀���฀������ ���฀���฀������฀
s฀-ATÏRIEL฀DE฀TRANSPORT ��฀���฀������ ��฀���฀������
s฀-OBILIER�฀MATÏRIEL฀DE฀BUREAU฀ET฀AMÏNAGEMENTS฀DIVERS ��฀���฀������ ��฀���฀������ �฀���฀������ �฀���฀������฀
s฀!UTRES฀IMMOBILISATIONS฀CORPORELLES �฀���฀������ �฀���฀������ ��฀������฀
s฀)MMOBILISATIONS฀CORPORELLES฀EN฀COURS ��฀���฀������ ��฀���฀������ ��฀���฀������฀
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 98 641 660,34 21 751 050,67 76 890 609,67 76 844 373,23 

s฀0RÐTS฀IMMOBILISÏS ���฀������ ���฀������ ��฀������ ���฀������฀
s฀!UTRES฀CRÏANCES฀lNANCIÒRES ��฀���฀������ ��฀���฀������ ��฀���฀������฀
s฀4ITRES฀DE฀PARTICIPATION ��฀���฀������ ��฀���฀������ ��฀���฀������ ��฀���฀������฀
s฀!UTRES฀TITRES฀IMMOBILISÏS
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)

s฀$IMINUTION฀DES฀CRÏANCES฀IMMOBILISÏES
s฀!UGMENTATION฀DES฀DETTES฀DE฀lNANCEMENT
TOTAL  I    (A + B + C + D + E) 3 928 083 041,57 3 008 998 443,33 919 084 598,24 1 043 074 350,94 
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STOCKS (F) 1 014 365 455,86 78 680 986,80 935 684 469,06 813 233 697,66 

s฀-ARCHANDISES �฀���฀������ �฀���฀������
s฀-ATIÒRES฀ET฀FOURNITURES฀CONSOMMABLES ���฀���฀������ ��฀���฀������ ���฀���฀������ ���฀���฀������฀
s฀0RODUITS฀EN฀COURS ���฀���฀������ �฀���฀������ ���฀���฀������ ���฀���฀������฀
s฀0RODUITS฀INTERMÏDIAIRES฀ET฀PRODUITS฀RÏSIDUELS ���฀���฀������ ���฀���฀������ ��฀���฀������฀
s฀0RODUITS฀lNIS ���฀���฀������ �฀���฀������ ���฀���฀������ ���฀���฀������฀
CREANCES DE L’ACTIF CIRCULANT (G) 778 461 253,24 83 771 915,97 694 689 337,27 1 045 667 477,96 

s฀&OURNISSEURS฀DÏBITEURS�฀AVANCES฀ET฀ACOMPTES ��฀���฀������ ��฀���฀������ �฀���฀������฀
s฀#LIENTS฀ET฀COMPTES฀RATTACHÏS ���฀���฀������ ��฀���฀������ ���฀���฀������ ���฀���฀������฀
s฀0ERSONNEL฀
฀$ÏBITEUR ���฀������ ���฀������ ���฀������฀
s฀%TAT฀
฀$ÏBITEUR ���฀���฀������ ���฀���฀������ ���฀���฀������฀
s฀#OMPTES฀D�ASSOCIÏS ��฀���฀������ ��฀���฀������ ��฀���฀������฀
s฀!UTRES฀DÏBITEURS ��฀���฀������ ��฀���฀������ ��฀���฀������฀
s฀#OMPTES฀DE฀RÏGULARISATION
!CTIF �฀���฀������ �฀���฀������ �฀���฀������฀
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 293 848 601,33 293 848 601,33

ECART DE CONVERSION - ACTIF (éléments circulants) (I) 7 463 501,54 7 463 501,54 603 447,26 

TOTAL  II  (F + G + H + I) 2 094 138 811,97 162 452 902,77 1 931 685 909,20 1 859 504 622,88 

T
R
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IE TRESORERIE - ACTIF 117 678 141,79 117 678 141,79 32 109 784,50 

s฀#HÒQUES฀ET฀VALEURS฀Ì฀ENCAISSER
s฀"ANQUES�฀4�'฀ET฀#�#�0�฀DÏBITEURS ���฀���฀������ ���฀���฀������ ��฀���฀������฀
s฀#AISSES�฀2ÏGIES฀D�AVANCES฀ET฀ACCRÏDITIFS ฀��฀������ ��฀������ �฀������฀
TOTAL   III 117 678 141,79 117 678 141,79 32 109 784,50 

TOTAL GENERAL  I + II + III 6 139 899 995,33 3 171 451 346,10 2 968 448 649,23 2 934 688 758,33 

!RRÐTÏ฀L�!CTIF฀DU฀BILAN฀����฀Ì฀LA฀SOMME฀DE฀�฀�฀���฀���฀������

BILAN (passif) Au : 31/12/2014

PASSIF EXERCICE
EXERCICE  

PRECEDENT
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CAPITAUX PROPRES

s฀#APITAL฀SOCIAL฀OU฀PERSONNEL฀��	 ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
s฀MOINS�฀ACTIONNAIRES�฀CAPITAL฀SOUSCRIT฀NON฀APPELÏ
฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀�฀฀#APITAL฀APPELÏ฀
฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀฀DONT฀VERSÏ�����������������������������������������

���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀

s฀0RIMES฀D�ÏMISSION�฀DE฀FUSION�฀D�APPORT �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
s฀%CARTS฀DE฀RÏÏVALUATION
s฀2ÏSERVE฀LÏGALE ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀!UTRES฀RÏSERVES ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
s฀2EPORT฀Ì฀NOUVEAU฀��	 �฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀2ÏSULTATS฀NETS฀EN฀)NSTANCE฀D�AFFECTATION฀��	

s฀2ÏSULTAT฀NET฀DE฀L�EXERCICE฀��	 ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
Total des Capitaux propres (A) 1 439 149 752,68 1 505 447 340,21 

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 133 800 476,06 203 998 028,49 

s฀3UBVENTIONS฀D�INVESTISSEMENT �฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀0ROVISIONS฀RÏGLEMENTÏES฀POUR฀AMORTISSEMENTS฀DÏROGATOIRES ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
s฀0ROVISIONS฀RÏGLEMENTÏES฀POUR฀PLUS
VALUES฀EN฀INSTANCE฀D�IMPOSITION
s฀0ROVISIONS฀RÏGLEMENTÏES฀POUR฀INVESTISSEMENTS
s฀0ROVISIONS฀RÏGLEMENTÏES฀POUR฀RECONSTITUTION฀DES฀GISEMENTS
s฀0ROVISIONS฀RÏGLEMENTÏES฀POUR฀ACQUISITION฀ET฀CONSTRUCTION฀DE฀LOGEMENTS
s฀!UTRES฀PROVISIONS฀RÏGLEMENTÏES
DETTES DE FINANCEMENT (C)

s฀%MPRUNTS฀/BLIGATAIRES
s฀%MPRUNTS฀AUPRÒS฀DES฀ÏTABLISSEMENTS฀DE฀CRÏDIT
s฀!VANCES฀DE฀L�%TAT
s฀$ETTES฀RATTACHÏES฀Ì฀DES฀PARTICIPATIONS฀฀ET฀BILLETS฀DE฀FONDS
s฀!VANCES฀RE UES฀ET฀COMPTES฀COURANTS฀BLOQUÏS
s฀&OURNISSEURS฀D�IMMOBILISATIONS�฀CAUTIONNEMENTS฀RE US฀ET฀AUTRES฀DETTES฀DE฀lNANCEMENT
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D) 80 651 112,08 94 651 112,08 

s฀0ROVISIONS฀POUR฀RISQUES ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀0ROVISIONS฀POUR฀CHARGES ��฀���฀������฀
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)

s฀!UGMENTATION฀DES฀CRÏANCES฀)MMOBILISÏES
s฀$IMINUTION฀DES฀DETTES฀DE฀lNANCEMENT
TOTAL I (A+B+C+D+E) 1 653 601 340,82 1 804 096 480,78 
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DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 1 235 451 634,96 1 099 709 440,79 

s฀&OURNISSEURS฀ET฀COMPTES฀RATTACHÏS ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
s฀#LIENTS฀CRÏDITEURS�฀AVANCES฀ET฀ACOMPTES ��฀���฀������฀ �฀���฀������฀
s฀0ERSONNEL฀
฀#RÏDITEUR ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀/RGANISMES฀3OCIAUX �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
s฀%TAT฀
฀#RÏDITEUR ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
s฀#OMPTES฀D�ASSOCIÏS฀
฀#RÏDITEURS �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
s฀!UTRES฀#RÏANCIERS ���฀������฀ ���฀������฀
s฀#OMPTES฀DE฀RÏGULARISATION
0ASSIF �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 7 463 501,54 603 447,26 

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants) (H) 1 932 171,91 19 614,03 

TOTAL  II  (F + G + H) 1 244 847 308,41 1 100 332 502,08 

T
R

E
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IE TRESORERIE - PASSIF 70 000 000,00 30 259 775,46 

s฀#RÏDITS฀D�ESCOMPTE
s฀#RÏDITS฀DE฀4RÏSORERIE ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
s฀"ANQUES฀�SOLDES฀CRÏDITEURS	 ���฀������฀
TOTAL   III 70 000 000,00 30 259 775,46 

TOTAL GENERAL I+II+III 2 968 448 649,23 2 934 688 758,33 
��	฀CAPITAL฀PERSONNEL฀DÏBITEUR฀฀�n	฀฀฀��	฀BÏNÏlCIAIRE฀��	฀�฀DÏlCITAIRE฀฀�n	
!RRÐTÏ฀LE฀0ASSIF฀DU฀BILAN฀����฀Ì฀LA฀SOMME฀DE฀�฀�฀���฀���฀������

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) Exercice du : 01/01/2014 au 31/12/2014

NATURE

OPERATIONS

TOTAUX DE 
L’EXERCICE

3=1+2

SITUATION 
COMPARATIVE 
AU 31/12/2013

Propres à 
l’exercice

1

Concernant 
les exercices 

précédents
2
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I  PRODUITS D’EXPLOITATION

s฀6ENTES฀DE฀MARCHANDISES฀�EN฀L�ÏTAT	 ��฀���฀������ ��฀���฀������
s฀6ENTES฀DE฀BIENS฀ET฀SERVICES฀PRODUITS �฀���฀���฀������ �฀���฀���฀������ �฀���฀���฀������
s฀6ARIATION฀DE฀STOCKS฀DE฀PRODUITS฀�¢	฀��	 ��฀���฀������ ��฀���฀������ ���฀���฀������
s฀)MMOBILISATIONS฀PRODUITES฀PAR฀L�ENTREPRISE฀POUR฀ELLE
MÐME�฀
s฀3UBVENTIONS฀D�EXPLOITATION
s฀!UTRES฀PRODUITS฀D�EXPLOITATION
s฀2EPRISES฀D�EXPLOITATION�฀TRANSFERTS฀DE฀CHARGES� ��฀���฀������ ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
TOTAL  I 4 263 234 750,25 4 263 234 750,25 4 851 165 749,76

II  CHARGES D’EXPLOITATION

s฀!CHATS฀REVENDUS฀��	฀DE฀MARCHANDISES ��฀���฀������ ��฀���฀������
s฀!CHATS฀CONSOMMÏS฀��	฀DE฀MATIÒRES฀ET฀FOURNITURES �฀���฀���฀������ ���฀������฀ �฀���฀���฀������ �฀���฀���฀������
s฀!UTRES฀CHARGES฀EXTERNES ���฀���฀������ ���฀������฀ ���฀���฀������ ���฀���฀������
s฀)MPÙTS฀ET฀TAXES ��฀���฀������ ��฀���฀������ ��฀���฀������
s฀#HARGES฀DE฀PERSONNEL ���฀���฀������ ���฀���฀������ ���฀���฀������
s฀!UTRES฀CHARGES฀D�EXPLOITATION �฀���฀������ �฀���฀������ �฀���฀������
s฀$OTATION฀D�EXPLOITATION ���฀���฀������ ���฀���฀������ ���฀���฀������
TOTAL  II 4 106 945 893,47 1 239 530,40 4 108 185 423,87 4 615 999 669,19

III  RESULTAT D’EXPLOITATION (I-II) 155 049 326,38 235 166 080,57
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IV  PRODUITS FINANCIERS

s฀0RODUITS฀DES฀TITRES฀DE฀PARTICIPATION฀ET฀AUTRES฀TITRES฀IMMOBILISÏS�
s฀'AINS฀DE฀CHANGE �฀���฀������ �฀���฀������ �฀���฀������
s฀)NTÏRÐTS฀ET฀AUTRES฀PRODUITS฀lNANCIERS �฀���฀������ �฀���฀������ �฀���฀������
s฀2EPRISES฀lNANCIÒRES�฀TRANSFERT฀DE฀CHARGES ���฀������ ���฀������ �฀���฀������
TOTAL  IV 12 061 078,65 12 061 078,65 11 280 481,33

V  CHARGES FINANCIERES

s฀#HARGES฀D�INTÏRÐTS �฀���฀������ �฀���฀������ ��฀���฀������
s฀0ERTES฀DE฀CHANGE �฀���฀������ �฀���฀������ �฀���฀������
s฀!UTRES฀CHARGES฀lNANCIÒRES �฀���฀������ �฀���฀������
s฀$OTATIONS฀lNANCIÒRES �฀���฀������ �฀���฀������ ��฀���฀������
TOTAL  V 18 539 218,68 18 539 218,68 49 888 125,58

VI  RESULTAT FINANCIER (IV-V) -6 478 140,03 -38 607 644,25

VII RESULTAT COURANT (III+VI) 148 571 186,35 196 558 436,33

��	฀6ARIATION฀DE฀STOCKS฀�฀STOCK฀lNAL
STOCK฀INITIAL�฀AUGMENTATION฀��	฀�฀DIMINUTION฀�
	
��	฀!CHATS฀REVENDUS฀OU฀CONSOMMÏS฀�฀ACHATS฀
฀VARIATION฀DE฀STOCKS�

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) Exercice du : 01/01/2014 au 31/12/2014

NATURE

OPERATIONS

TOTAUX DE 
L’EXERCICE

3=1+2

SITUATION 
COMPARATIVE 
AU 31/12/2013

4

Propres à 
l’exercice

1

Concernant les 
exercices 

précédents
2
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VII  RESULTAT COURANT (reports) 148 571 186,35 196 558 436,33

VIII  PRODUITS NON COURANTS

s฀0RODUITS฀DES฀CESSIONS฀D�IMMOBILISATIONS ��฀���฀������ ��฀���฀������ �฀���฀������
s฀3UBVENTIONS฀D�ÏQUILIBRE
s฀2EPRISES฀SUR฀SUBVENTIONS฀D�INVESTISSEMENT �฀���฀������ �฀���฀������ �฀���฀������
s฀!UTRES฀PRODUITS฀NON฀COURANTS ��฀���฀������
s฀2EPRISES฀NON฀COURANTES�฀TRANSFERTS฀DE฀CHARGES ��฀���฀������ ��฀���฀������ ��฀���฀������
TOTAL   VIII 104 414 178,20 104 414 178,20 103 751 039,76

IX  CHARGES NON COURANTES

s฀6ALEURS฀NETTES฀D�AMORTISSEMENTS฀DES฀)MMOBILISATIONS฀CÏDÏES� �฀���฀������ �฀���฀������ �฀���฀������
s฀3UBVENTIONS฀ACCORDÏES
s฀!UTRES฀CHARGES฀NON฀COURANTES ��฀���฀������ ��฀���฀������ ��฀���฀������
s฀$OTATIONS฀NON฀COURANTES฀AUX฀AMORTISSEMENTS฀ET฀AUX฀PROVISIONS� �฀���฀������ �฀���฀������ ��฀���฀������
TOTAL  IX 25 811 557,36 25 811 557,36 46 885 563,44

X  RESULTAT NON COURANT (VIII±IX) 78 602 620,84 56 865 476,32

XI  RESULTAT AVANT IMPOTS (VII-X) 227 173 807,19 253 423 912,64

XII  IMPOTS SUR LES RESULTATS 67 271 394,72 42 300 589,74

XIII  RESULTAT NET (XI-XII) 159 902 412,47 211 123 322,90

XIV TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VIII) 4 379 710 007,10 4 966 197 270,85

XV TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII) 4 219 807 594,63 4 755 073 947,95

XVI RESULTAT NET (PRODUITS-CHARGES) 159 902 412,47 211 123 322,90



w w w . s o n a s i d . m a

Société anonyme au capital de 390 000 000 MAD 

3IÒGE฀SOCIAL฀�฀2OUTE฀.ATIONALE฀Nª฀�฀
฀%L฀!AROUI฀
฀"0฀���฀
฀.!$/2฀s฀2#฀Nª฀�฀���฀
฀.!$/2

$)2%#4)/.฀'³.³2!,%฀�฀4WIN฀#ENTER฀4OUR฀!฀��ème฀ÏTAGE฀#ASABLANCA฀s฀4ÏL�฀�฀����฀��	฀��฀��฀��฀��฀s฀&AX฀�฀����฀��	฀��฀��฀��฀��

2ELATION฀ACTIONNAIRES฀�฀!BDELILAH฀&ADILI฀s฀%
MAIL฀�฀A�FADILI SONASID�MA

COMPTES SOCIAUX AU 31 DÉCEMBRE 2014

ETAT DES DEROGATIONS Au : 31/12/2014

INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES DEROGATIONS
INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE, 

LA SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS.

)�฀$ÏROGATIONS฀AUX฀PRINCIPES฀COMPTABLES฀FONDAMENTAUX .³!.4 .³!.4
))�฀$ÏROGATIONS฀AUX฀MÏTHODES฀D�ÏVALUATION .³!.4 .³!.4
)))�฀$ÏROGATIONS฀AUX฀RÒGLES฀D�ÏTABLISSEMENT฀ET฀DE฀PRÏSENTATION฀DES฀ÏTATS฀DE฀SYNTHÒSE .³!.4 .³!.4

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION Au : 31/12/2014

Raison sociale de la 
société émettrice

Secteur d’activité
1

Capital social
2

Participation 
au capital en % 

3

Prix d’acquisition
global 

4

Valeur comptable
nette 

5

Extrait des derniers états de synthèse de la société émettrice Produits inscrits au C.p.c. 
de l’exercice 

 9
Date de clôture 

6
Situation nette 

7
Résultat net 

8

,/.'/-%4!,฀!2-!452% ).$5342)% ��฀���฀������ �����฀� ��฀���฀������ ��฀���฀������ �������� ��฀���฀������ ���฀������
TOTAL 60 346 000,00 96,93 % 58 494 100,00 36 986 900,28 31/12/14 38 189 861,99 179 123,33

AUX ACTIONNAIRES DE SONASID S.A.
CASABLANCA

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION PROVISOIRE DE LA SOCIETE SONASID SA (COMPTES SOCIAUX) AU 31 DECEMBRE 2014

%N฀APPLICATION฀DES฀DISPOSITIONS฀DU฀$AHIR฀PORTANT฀LOI฀Nª�
��
���฀DU฀��฀SEPTEMBRE฀����฀TEL฀QUE฀MODIlÏ฀ET฀COMPLÏTÏ�฀NOUS฀AVONS฀PROCÏDÏ฀Ì฀UN฀EXAMEN฀LIMITÏ฀DE฀LA฀SITUATION฀PROVISOIRE฀DE฀LA฀3/.!3)$฀3�!฀COMPRENANT฀LE฀BILAN�฀LE฀COMPTE฀DE฀PRODUITS฀ET฀CHARGES฀ET฀UNE฀SÏLECTION฀DE฀NOTES฀
ANNEXES฀LES฀PLUS฀SIGNIlCATIVES฀RELATIFS฀Ì฀LA฀PÏRIODE฀DU฀�ER฀JANVIER฀AU฀��฀DÏCEMBRE฀�����฀#ETTE฀SITUATION฀PROVISOIRE฀QUI฀FAIT฀RESSORTIR฀UN฀MONTANT฀DE฀CAPITAUX฀PROPRES฀ET฀ASSIMILÏS฀TOTALISANT฀-!$฀�฀���฀���฀������฀DONT฀UN฀BÏNÏlCE฀NET฀DE฀-!$฀���฀���฀������฀RELÒVE฀DE฀LA฀RESPONSABILITÏ฀DES฀
ORGANES฀DE฀GESTION฀DE฀LA฀SOCIÏTÏ�

.OUS฀AVONS฀EFFECTUÏ฀NOTRE฀EXAMEN฀LIMITÏ฀SELON฀LES฀NORMES฀DE฀LA฀0ROFESSION฀AU฀-AROC฀RELATIVES฀AUX฀MISSIONS฀D�EXAMEN฀LIMITÏ�฀#ES฀NORMES฀REQUIÒRENT฀QUE฀L�EXAMEN฀LIMITÏ฀SOIT฀PLANIlÏ฀ET฀RÏALISÏ฀EN฀VUE฀D�OBTENIR฀UNE฀ASSURANCE฀MODÏRÏE฀QUE฀LA฀SITUATION฀PROVISOIRE฀NE฀COMPORTE฀PAS฀
D�ANOMALIE฀SIGNIlCATIVE�฀5N฀EXAMEN฀LIMITÏ฀COMPORTE฀ESSENTIELLEMENT฀DES฀ENTRETIENS฀AVEC฀LE฀PERSONNEL฀DE฀LA฀SOCIÏTÏ฀ET฀DES฀VÏRIlCATIONS฀ANALYTIQUES฀APPLIQUÏES฀AUX฀DONNÏES฀lNANCIÒRES฀�฀IL฀FOURNIT฀DONC฀UN฀NIVEAU฀D�ASSURANCE฀MOINS฀ÏLEVÏ฀QU�UN฀AUDIT�฀.OUS฀N�AVONS฀PAS฀EFFECTUÏ฀UN฀AUDIT฀
ET�฀EN฀CONSÏQUENCE�฀NOUS฀N�EXPRIMONS฀DONC฀PAS฀D�OPINION฀D�AUDIT�฀

3UR฀LA฀BASE฀DE฀NOTRE฀EXAMEN฀LIMITÏ�฀NOUS฀N�AVONS฀PAS฀RELEVÏ฀DE฀FAITS฀QUI฀NOUS฀LAISSENT฀PENSER฀QUE฀LA฀SITUATION฀PROVISOIRE�฀CI
JOINTE�฀NE฀DONNE฀PAS฀UNE฀IMAGE฀lDÒLE฀DU฀RÏSULTAT฀DES฀OPÏRATIONS฀DE฀LA฀PÏRIODE฀ÏCOULÏE฀AINSI฀QUE฀DE฀LA฀SITUATION฀lNANCIÒRE฀ET฀DU฀PATRIMOINE฀DE฀LA฀SOCIÏTÏ฀ARRÐTÏS฀
AU฀��฀DÏCEMBRE฀�����฀CONFORMÏMENT฀AU฀RÏFÏRENTIEL฀COMPTABLE฀ADMIS฀AU฀-AROC�

#ASABLANCA�฀LE฀��฀MARS฀����
Les Commissaires aux Comptes

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G.) Exercice du : 01/01/2014 au 31/12/2014

I - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R.)

31/12/2014 31/12/2013

� 6ENTES฀DE฀MARCHANDISES฀EN฀L�ÏTAT ��฀���฀������฀
� n !CHATS฀REVENDUS฀DE฀MARCHANDISES ��฀���฀������฀

I = MARGE BRUTE SUR VENTES EN L’ETAT -87 595,97 

II + PRODUCTION DE L’EXERCICE : (3+4+5) 4 166 562 379,10 4 766 634 410,15 

3 s฀6ENTES฀DE฀BIENS฀฀ET฀SERVICES฀PRODUITS �฀���฀���฀������฀ �฀���฀���฀������฀
� s฀6ARIATION฀STOCKS฀DE฀PRODUITS ��฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
5 s฀)MMOBILISATIONS฀PRODUITES฀PAR฀L�ENTREPRISE฀POUR฀ELLE
MÐME

III – CONSOMMATIONS DE L’EXERCICE : (6+7) 3 590 370 491,02 4 115 999 926,43 

6 s฀!CHATS฀CONSOMMÏS฀DE฀MATIÒRES฀ET฀FOURNITURES �฀���฀���฀������฀ �฀���฀���฀������฀
� s฀!UTRES฀CHARGES฀EXTERNES ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀

IV = VALEUR AJOUTEE (I + II – III) 576 104 292,11 650 634 483,72 

� � 3UBVENTIONS฀D�EXPLOITATION
6 � n )MPÙTS฀ET฀TAXES ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀

�� n #HARGES฀DE฀PERSONNEL ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀
= EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION (EBE) 339 526 053,64 412 247 502,23 

= INSUFFISANCE BRUTE D’EXPLOITATION (IBE)

�� � !UTRES฀PRODUITS฀D�EXPLOITATION
�� n !UTRES฀CHARGES฀D�EXPLOITATION �฀���฀������฀ �฀���฀������฀
�� � 2EPRISES฀D�EXPLOITATION฀�฀TRANSFERTS฀DE฀CHARGES ��฀���฀������฀ ��฀���฀������฀
�� n $OTATIONS฀D�EXPLOITATION ���฀���฀������฀ ���฀���฀������฀

VI = RESULTAT D’EXPLOITATION (+ ou -) 155 049 326,38 235 166 080,57 

VII ± RESULTAT FINANCIER -6 478 140,03 -38 607 644,25 

VIII = RESULTAT COURANT (+ ou -) 148 571 186,35 196 558 436,33 

IX ± RESULTAT NON COURANT 78 602 620,84 56 865 476,32 

15 – Impôts sur les résultats 67 271 394,72 42 300 589,74 

X = RESULTAT NET DE L’EXERCICE (+ ou –) 159 902 412,47 211 123 322,90 

II - CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT (par la méthode dite additive)

�
s฀"ÏNÏlCE฀� 159 902 412,47 211 123 322,90

s฀0ERTE฀n
� � $OTATION฀D�EXPLOITATION฀��	 ���฀���฀������ ���฀���฀������
3 � $OTATIONS฀lNANCIÒRES฀��	 ��฀���฀������
� � $OTATIONS฀NON฀COURANTES฀��	 �฀���฀������ ��฀���฀������
5 n 2EPRISES฀D�EXPLOITATION�฀��	

6 n 2EPRISES฀lNANCIÒRES฀��	 ���฀������
� n 2EPRISES฀NON฀COURANTES฀��	฀฀��	 ��฀���฀������ ��฀���฀������
� n 0RODUITS฀DES฀CESSIONS฀D�IMMOBILISATIONS ��฀���฀������ �฀���฀������
� � 6ALEURS฀NETTES฀D�AMORTISSEMENTS฀DES฀IMMOBILISATIONS฀CÏDÏES� �฀���฀������ �฀���฀������

I CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 239 299 628,44 348 952 384,66

�� n $ISTRIBUTIONS฀DE฀BÏNÏlCES ���฀���฀������
II AUTOFINANCEMENT 13 099 628,44 348 952 384,66

��	฀!฀L�EXCLUSION฀DES฀DOTATIONS฀RELATIVES฀AUX฀ACTIFS฀ET฀PASSIFS฀CIRCULANTS฀ET฀Ì฀LA฀TRÏSORERIE�
��	฀!฀L�EXCLUSION฀DES฀REPRISES฀RELATIVES฀AUX฀ACTIFS฀CIRCULANTS฀ET฀Ì฀LA฀TRÏSORERIE�
��	฀9฀COMPRIS฀REPRISES฀SUR฀SUBVENTIONS฀D�INVESTISSEMENTS�

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L’EXERCICE Exercice du : 01/01/2014 au 31/12/2014

I. SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

MASSES 31/12/2014 31/12/2013
Variations

Emplois Ressources

� &INANCEMENT฀0ERMANENT �฀���฀���฀������ �฀���฀���฀������ ���฀���฀������
� -OINS฀ACTIF฀IMMOBILISÏ ���฀���฀������ �฀���฀���฀������ ���฀���฀������
3 = FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) 734 516 742,58 761 022 129,84 26 505 387,26

� !CTIF฀CIRCULANT �฀���฀���฀������ �฀���฀���฀������ ��฀���฀������
5 -OINS฀0ASSIF฀CIRCULANT �฀���฀���฀������ �฀���฀���฀������ ���฀���฀������
6 = BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B) 686 838 600,79 759 172 120,80 72 333 520,01

� 42%3/2%2)%฀.%44%฀�!#4)&฀
฀0!33)&	฀�฀!฀
฀" ��฀���฀������ �฀���฀������ ��฀���฀������

II. EMPLOIS ET RESSOURCES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES

I. RESSOURCES STABLES DE L’EXERCICE (FLUX)

AUTOFINANCEMENT (A) 13 099 628,44 348 952 384,66

s฀#APACITÏ฀D�AUTOlNANCEMENT ���฀���฀������ ���฀���฀������
s฀n฀$ISTRIBUTIONS฀DE฀BÏNÏlCES฀ ���฀���฀������
CESSIONS ET REDUCTIONS D’IMMOBILISATIONS (B) 19 021 782,93 2 412 084,47

s฀#ESSION฀D�IMMOBILISATIONS฀INCORPORELLES
s฀#ESSION฀D�IMMOBILISATIONS฀CORPORELLES ��฀���฀������ �฀���฀������
s฀#ESSION฀D�IMMOBILISATIONS฀lNANCIÒRES
s฀2ÏCUPÏRATION฀SUR฀CRÏANCES฀IMMOBILISÏES ��฀������ ���฀������
AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES (C)

s฀!UGMENTATIONS฀DE฀CAPITAL�฀APPORTS
s฀3UBVENTIONS฀D�INVESTISSEMENT
AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)

�NETTES฀DE฀PRIMES฀DE฀REMBOURSEMENT	
TOTAL  I - RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 32 121 411,37 351 364 469,13

II. EMPLOIS STABLES DE L’EXERCICE (FLUX)

ACQUISITIONS D’IMMOBILISATIONS (E) 58 626 798,63 81 735 897,89

s฀!CQUISITIONS฀D�IMMOBILISATIONS฀INCORPORELLES ���฀������
s฀!CQUISITIONS฀D�IMMOBILISATIONS฀CORPORELLES ��฀���฀������ ��฀���฀������
s฀!CQUISITIONS฀D�IMMOBILISATIONS฀lNANCIÒRES
s฀!UGMENTATIONS฀DES฀CRÏANCES฀IMMOBILISÏES
REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)

REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G) 150 000 000,00

EMPLOIS EN NON-VALEURS (H)

TOTAL  I I - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 58 626 798,63 231 735 897,89

III. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G.) 72 333 520,01 108 896 127,19

IV. VARIATION DE LA TRESORERIE 45 828 132,75 10 732 444,06

TOTAL GENERAL 104 454 931,38 104 454 931,38 351 364 469,13 351 364 469,13

!฀!UGMENTATIONS฀"฀$IMINUTIONS

TABLEAU DES PROVISIONS Exercice du : 01/01/2014 au 31/12/2014

NATURE Montant début exercice
DOTATIONS REPRISES

Montant fin exercice
d’exploitation financières Non courantes d’exploitation financières Non courantes

��฀0ROVISIONS฀POUR฀DÏPRÏCIATION฀DE฀L�ACTIF฀IMMOBILISÏ ��฀���฀������ ���฀������ ��฀���฀������
��฀0ROVISIONS฀RÏGLEMENTÏES ���฀���฀������ �฀���฀������ ��฀���฀������ ���฀���฀������
��฀0ROVISIONS฀DURABLES฀POUR฀RISQUES฀ET฀CHARGES ��฀���฀������ ��฀���฀������ ��฀���฀������
SOUS TOTAL (A) 313 634 909,04 1 291 697,70 143 091,30 80 689 250,13 234 094 265,31

��฀0ROVISIONS฀POUR฀DÏPRÏCIATION฀DE฀L�ACTIF฀CIRCULANT฀�HORS฀TRÏSORERIE	 ���฀���฀������ ��฀���฀������ ��฀���฀������ ���฀���฀������
��฀!UTRES฀PROVISIONS฀POUR฀RISQUES฀ET฀CHARGES ���฀������ �฀���฀������ ���฀������ �฀���฀������
��฀0ROVISIONS฀POUR฀DÏPRÏCIATION฀DES฀COMPTES฀DE฀TRÏSORERIE
SOUS TOTAL (B) 158 573 005,44 87 180 986,80 7 463 501,54 82 697 642,21 603 447,26 169 916 404,31

TOTAL (A+B) 472 207 914,47 87 180 986,80 7 463 501,54 1 291 697,70 82 697 642,21 746 538,56 80 689 250,13 404 010 669,62

���฀"D�฀!BDELLATIF฀"EN฀+ADDOUR
�����฀#ASABLANCA฀
฀-AROC

����฀"D฀-ASSIRA฀!L฀+HADRA
�����฀#ASABLANCA฀
฀-AROC


