IDES EN IFRS GROUPE SONASID AU 31 DECEMBRE 2007

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

(en millions de dirham)

COMMUNICATION FINANCIERE

BILAN CONSOLIDE

(en millions de dirhams)

EXERCICE CLOS LES 31 DECEMBRE 2007 2006 ACTIF AUX 31-dée-07 31-déc-06
Goodwill
Chiffre d'affaires 64275 57078 ’
Immobilisations incorporelles, net 18 16
Autres produits de I'activité (101,6) 3581 Immobilisations corporelles, net 20216 20016
Produits des activités ordinaires 63259 6065,9 Immeubles de placement, net
Titres mis en équivalence, net
Achats (@508 (43820 Autres actifs financiers 472 50,6
Autres charges externes (343,0) (268,9) - Instruments financiers dérivés
Frais de personnel (194,0) (1845) - Actifs financiers a la juste valeur par le résultat
- Préts et créances 472 506
Impots et taxes (17.6) 123 - Actifs financiers détenus jusqu‘a I'échéance
Amorti et provisions d‘exploitati (99.4) (159,8) - Actifs disponibles & la vente
Cré: d'impdt: I iété
Autres produits et charges d'exploitation nets 15 (0.2) 1eances Gimpots surles Societés
Impdts différés actifs 29 19
Charges d'exploitation courantes (5154,2) (5007,7) Autres débiteurs non courants, net 104 68
Actif non courant 20839 2062,5
Autres actifs financiers 04 449
Résultat d’exploitation courant 11,7 10582 L .
- financiers dérivés 04 0.0
Cessions d'actifs 03 1.2 - Actifs financiers a la juste valeur par le résultat
Résultats sur instruments financiers 62 (36) - Actifs disponibles a la vente 00 3
- Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance
Autres produits et charges d’exploitation non courants 22 (6,5 N B
- Préts et créances et placements, net
(3.7) (8.39) Stocks et en-cours, net 13076 14658
Résultat des activités opérationnelles 1167,9 10493 Créances clients, net 965 874
Autres débiteurs courants, net 12497 7354
Produits d'intéréts 163 73 Trésorerie et équivalent de trésorerie 788 2711
Charges d'intéréts (1.9 (5.4) Actifs non courants destinés a la vente et activités abandonnées
Autres produits et charges financiers (11,8 268 Actif courant 35931 33812
TOTAL ACTIF 5677,0 54437
Résultat financier 26 287
BILAN CONSOLIDE
(en millions de dirhams)
Résultat avant impét des entreprises intégrées 11705 10780 PASSIF AUX 31-déc-07 31-déc-06
Impots sur les bénéfices (391.8) (309.7) Capital 3300 3300
Primes d'émission et de fusion 16 18
Impéts différés 155 (63,0) Réserves 25416 22268
Ecarts de conversion
Résultat net part du groupe 794,0 704,7
Résultat net des entreprises intégrées 7942 7053 Capitaux propres attr aux acti i inaires de la société mére 31212 3331
Intéréts minoritaires 25 24
Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence Capitaux propres de I idé 37297 33255
Provisions 949 929
Avantages du personnel 60,2 51,0
Résultat net des activités poursuivies 7942 7053 Dettes flnanc@res non courantes 13 178
- financiers dérivés
Résultat net des activités abandonnées - Dettes envers les établissements de crédit 03 06
- Dettes représentées par un titre
- Dettes liées aux contrats de location financement 1.0 171
Résultat de 'ensemble consolidé 794.2 7053 Dettes dimpbts sur les sociétés
Impdts différés Passifs 1532 167.7
Intéréts minoritaires 02) (0,6) Dettes fournisseurs non courantes
Autres créditeurs non courants 576 142
Passif non courant 367,2 3435
Résultat net - Part du Groupe 794,0 7047 Provisions 05 05
Dettes financiéres courantes 1725 2525
- Instruments financiers dérivés 94 27
i - Dettes envers les établissements de crédit 1447 2488
Résultat net par action en dirhams 203,58 180,70  Dettes représentées par un titre
_ de base 20358 180,70 - Dettes liées aux contrats de location financement 184 10
- Autres dettes
- dilué Dettes fournisseurs courantes 9204 987,0
Autres créditeurs courants 486,7 5347
Passifs liés aux actifs non courants destinés a la vente et activités
Passif courant 1580,1

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

et de fusion

Au 1*janvier 2006 390,0 16 780 19372 00 562,6 29694 6,0 29754
Effets des de méthode derreur

Montants retraités a I'ouverture 390,0 16 780 1937,2 0,0 562,6 29694 6,0 29754
Variation nette de juste valeur des instruments financiers

Total des produits (charges) comptabilisés directement en capitaux propres 00 0.0 0,0 0,0 00 00 0.0 00 0.0
Dividendes distribués (351,0) (351,0) (351,0)
Résultat de I'exercice 7047 7047 06 7053
Autres variations 4706 92,0 (562,6) 0,0 (4.2) (4.2)
Total des produits et charges comptabilisés au cours de la période 1196 92,0 1421 3537 (3.6) 350,1
Au 31 décembre 2006 390,0 16 1976 20292 0,0 7047 33231 24 33255
Au 1 janvier 2007 390,0 16 197,6 20292 00 7047 33231 24 33255
Effets des de méthode bl d'erreur

Montants retraités a |'ouverture 390,0 16 1976 20292 0,0 7047 33231 24 33255
Variation nette de juste valeur des instruments financiers

Total des produits (charges) comptabilisés directement en capitaux propres 0,0 00 00 00 0,0 00 00 0,0 00
Dividendes distribués (390,0) (390,0) (390,0)
Résultat de I'exercice 7940 7940 0,2 7942
Autres variations 557,1 1478 (704,7) 01 (0,1) 0,0
Total des produits et charges comptabilisés au cours de la période 1671 1478 893 4041 01 4042
Au 31 décembre 2007 390,0 16 364,6 21710 0,0 794,0 37212 25 37297
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IDES EN IFRS GROUPE SONASID AU 31 DECEMBRE 2007

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

COMMUNICATION FINANCIERE

B. Description des options comptables facultatives liées a la premiére adoption des IFRS retenues par le Groupe
Selon les dispositions et options prévues par la norme IFRS 1, le Groupe a retenu les choix suivants quant au retraitement rétrospectif des actifs

et des passifs selon les normes IFRS :
a) Regroupements d'entreprises

Le Groupe a choisi de ne pas retraiter rétrospectivement les regroupements d'entreprises antérieurs au 1* janvier 2006 conformément aux

(b) ion des actifs i et a la juste valeur

Le Groupe a choisi d'utiliser I'option offerte par la norme IFRS 1 autorisant a évaluer & la date de transition I'ensemble ou seulement une partie
des immobilisations corporelles & la juste valeur.
A la date de préparation du bilan d'ouverture, le Groupe a fait le choix d'appliquer cette option a I'ensemble des immobilisations incorporelles

et corporelles de la société Sonasid

Pour toutes les autres normes IFRS applicables au Groupe, le retraitement des valeurs d'entrée des actifs et des passifs au 1/01/2006 a été
effectué de fagon rétrospective comme si ces normes avaient toujours été appliquées.

des capitaux propres au 1* janvier 2006 - Normes comptables marocaines/ normes IAS-IFRS

En milions de dirhams 31-déc-07 31-déc-06

Résultat net de I'ensemble consolidé 7942 705,3

Ajustements pour

Dotations aux amortissements et provisions, pertes de valeur 1418 1297

Profits/pertes de réévaluation (juste valeur) 9.0 59 dispositions de IFRS 3.
Résultats des sociétés mises en équivalence

Résultats de cession et des pertes et profits de dilution 0.3) (1,2)

Produits des dividendes

Capacité d"autofinancement aprés coit de I'endettement financier net et impat 944,7 839,7

Elimination de la charge (produit) d'impdts 376,3 3727

Elimination du codt de I'endettement financier net 19 54

Capacité d'autofinancement avant coiit de I'endettement financier net impot 13228 12178

Incidence de la variation du BFR (575,5) (383,2)

Impdts différés

Impots payés (391.8) (309,7) pp
Flux net de trésorerie liés aux activités opérationnelles 355,6 524,8

Incidence des variations de périmétre
Acquisition d' ili P etincorp (156,7) (139,7)

Rapprochement des capitaux propres au 1er janvier 2006 ~Normes comptables marocaines/ normes IAS-IFRS

Acquisition d"actifs financiers En millions de dirhams NOTE

Variation des autres actifs financiers 35 (12,6) Capitaux propres de I' idé — normes (publié au 1* janvier 2006) 26235

Subventions d'investissement reues 48,0 0.0

Cessions d' et 0,7 15 Dont part du Groupe 26163

Cessions d'actifs financiers Dont intéréts minoritaires 72

Dividendes regus

Intéréts financiers versés (1.9) (5,4) Ajustements de passage aux normes IAS-IFRS :

Flux net de trésorerie liés aux activités d'investissement (106,3) (156,3) des (1) 3985

Augmentation de capital - (4.2) Engagements de retraite 2) (46,3)

Dividendes payés aux actionnaires de la société mere (390,0) (351,0) Valorisation du stock 59

Dividendes payés aux minoritaires Retraitement des contrats de location financement 0.6

Emission de nouveaux emprunts Dépréciation d'actifs (8,6

Remboursement d'emprunts (03) 0,3) C ilisation des subventions d'investi () (15,6)

Remboursement de dettes résultant de contrats location-financement 12 (1.0) Effets de variations des cours des monnaies étrangéres 01

Autres flux liés aux opérations de financement 449 (44,9) Provisions passif (4) 29,1

Flux net de trésorerie provenant des activités de financement (344.2) (401,5) des i i (11,0

Incidence de la variation des taux de change Retraitement des instruments financiers 14

Incidence de changement des méthodes et principes comptables Autres retraitements

VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE (94,9) (32,9) Impéts différés sur les retraitements ci-dessus 20

Trésorerie et équivalents de trésorerie net & 'ouverture™ 289 61,8 Capitaux propres de I'ensemble consolidé — normes IAS-IFRS au 1 janvier 2006 29753

Trésorerie et équivalents de trésorerie net a la cloture™ (65,9) 289

VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE (94,9) (329) Dont part du Groupe 2969,3
* Ce montant de Trésorerie et équivalents de trésorerie n'est pas en lecture directe au niveau du bilan dans la mesure oi la Trésorerie- Passif est comprise dans les dettes Dont intéréts minoritaires 6,0
courantes envers les établissements de crédit.

(1):1I's"agit, de I'impact de la réé de I'ensemble des i corporelles de la société Sonasid au Ter Janvier 2006 suite  I'option pour les

NOTES AUX COMPTES CONSOLIDES

1- Référentiel comptable retenu :

En application de I'avis n° 5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26/05/2005 et conformément aux dispositions de
I'article 6, paragraphe 6.2 de la circulaire n° 06/05 du Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres (CDVM) du 13 octobre 2005,
les états financiers consolidés du Groupe Sonasid sont préparés en conformité avec les normes comptables internationales
adoptées au sein de I'Union Européenne au 31 décembre 2007 et telles que publiées a cette méme date.

les IFRS ional Financial i lesIAS

Les normes il i pi
i SIC et IFRIC i Ci i et i Financial

) et leurs il
C

Les principes et méthodes comptables du Groupe sont décrits ci-apres.

Le bilan d'ouverture au 1*" janvier 2006 a été retraité conformément aux dispositions de la norme IFRS 1 - Premiére adoption des

IFRS, sur la base des normes et i étati i au3l 2007 et telles que publiées au 30 juin 2007.

En tant que premier adoptant des IFRS, les régles spécifiques a une premiére adoption, telles que définies dans IFRS 1 ont été

appliquées. Les options retenues, a la date de transition (1 Janvier 2006), sont les suivantes :

« Les immobilisations incorporelles et corporelles de la société Sonasid ont fait I'objet d'une réévaluation au 1* janvier 2006,
- aucune filiale, entreprise associée et coentreprise du Groupe n’a adopté les IFRS a une date différente de la société mere,
icatil é de IFRS 1, des i étations IFRIC 1 (
démantelement, a la remise en état et similaires).

relatifs au

. aux des passifs

2 - Transition aux normes IAS/IFRS

a. Principes généraux

Le Groupe doit appliquer rétrospectivement sur toutes les périodes présentées et sur son bilan d'ouverture les principes comptables qui sont en
vigueur a la date de cldture des premiers états financiers IFRS.

En conséquence, le bilan d'ouverture IFRS au 1% janvier 2006 integre les divergences suivantes par rapport au bilan au 31 décembre 2005
présenté selon les normes marocaines de consolidation

ou criteres de

élimination des actifs et passifs comptabilisés sous le précédent référentiel qui ne répondent pas aux définiti
des IFRS ;

comptabilisation et évaluation selon les IFRS de tous les actifs et passifs qui répondent aux définitions et critéres de comptabilisation de ces
normes, y compris ceux qui n'étaient pas comptabilisés sous le précédent référentiel ;

reclassement éventuel de certaines rubriques du bilan conformément aux IFRS ;

Lincidence de ces aj est en contrepartie des capitaux propres d'ouverture. Par exception, I'identification ou

|"élimination d'incorporels acquis dans le cadre d’un regroupement d'entreprises trouvent leur contrepartie en Goodwill.
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dispositions de IFRS 1
(2): Il s'agit de I'engagement des entités du Groupe au titre des avantages & long terme et post-emploi accordeés au personnel.

(3): Ajustement relatif 2 [a reprise des subventions d'investissement sur la durée dutlté des actifs finances.

(4): 1l s"agit de I'annulation des provisions non admises en normes IFRS, autres que les provisions réglementées, celles-ci faisant I'objet du méme retraitement en normes

marocaines de consolidation.

Par ailleurs, le jeu complet des états financiers consolidés du Groupe SONASID au 31 Décembre 2007 établis conformément aux normes internationales
est mis & votre disposition sur le site Internet de Sonasid, a |'adresse suivante : www.sonasid.ma.

Ce jeu complet comprend outre le bilan, le compte de résultat, le tableau des flux de trésorerie, le tableau de variations des capitaux propres, la note
aux principes comptables détaillée ainsi que la note de transition aux IAS/IFRS établie conformément aux dispositions de IFRS 1 et les notes annexes
choisies conformément aux dispositions des normes IAS/IFRS.
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GROUPE SONASID
ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION PROVISOIRE DES COMPTES CONSOLIDES
AU 31 DECEMBRE 2007

Nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire des comptes consolidés de la Société et de sa filiale (Groupe Sonasid)
couvrant la période du 1¢" janvier au 31 décembre 2007, lesquels comprennent le bilan consolidé,le compte de produits et charges consolidé, le
tableau des flux de trésorerie consolidé, I'état de variation des capitaux propres ainsi qu'un résumé des notes explicatives.

Ces comptes ont été préparés en appliquant pour la premigre fois par le Groupe le référentiel comptable IFRS (International Financial Reporting
Standards), tel qu'il est résumé dans les notes explicatives. lls comprennent  titre comparatif les données relatives a I'exercice 2006 retraitées
selon le méme référentiel IFRS.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession applicables au Maroc. Ces normes requiérent que I'examen limité
soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives.
Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux
données financigres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n‘avons pas effectué un audit et, en conséquence,
nous n’exprimons donc pas d‘opinion d'audit

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les comptes consolidés sus-mentionnés
ne donnent pas, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére du Groupe Sonasid au 31
décembre 2007, ni du résultat de ses opérations pour I'exercice clos a cette date, décrits dans les
notes explicatives.

aux principes

Casablanca, le 18 mars 2008
Les Commissaires aux Comptes

Price Waterhouse Err)st & Young

S—
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ohamed Haddou-Bouazza Hicham Belmrah
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